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'~ 0. INTRODUCCION

Nuestra investigacién va dirigida & analizar una serie
_ 1 . . : : :

‘de aspectos gué nos permiten determinar la participacidn

de’ las principales instituciones del sector financiero

gue intervienen en el mercado de crédito y el accesd que

) P ' : :

tiene la pequefia industria de Cartagena a este mercado
! .

como alternativa principal para el desarrollo de este sec

tor.

Nosotros consideramos de suma importancia este tema, pues
! .

- el credito se constituye en una variable de gran significa

do dentro de la estructura de toda 1la actividad econémi
ca y por 1lo tanto tiene gran incidencia en el desarrollo
econémico general.

i
El contenido de la investigacion es el siguiente:

i
En el primer éapitulo se desarrollar& la teoria general

del crédito, haciendo una breve resefla historica de éste.

También se analizard los obstaculos al financiamiento del

19
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desarrollo de la peguefia empresa industrial cartagenera en

tre otros. L i . .
Cor ' !

En el segundo capitulo se hard un andlisis del acceso de la

pequefia empresa industrial de Cartagena al mercado de crédi

to. '

L

3

Las necesidades de crédito de la peguena empresa industrial .

10 . - !
de Cartagena se trataran en el tercer capitulo. ‘ ‘
! . i

En el cuarto capitulo se analizarén las politicas crediti
A

cias del'Gobiérno para el fomento y desarrollo de la pequéli
] .

fia empresa industrial. f
L

En el guinto éapitﬁldféé tratars 1a incidencia de ls politi

cas creditici%s esfatales'en el desarrollo del sector de la

pequefia empresa industrial. - : : Co.
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0.1 PLANTEAMIENTO Y FORMULACION DEL PROBLEMA

2

i

El probléma derivado - del poéo acceso que tiene la pegue !

1 . N ' . !
fia empresa industrial al mercado de crédito, se refleja'ni
}. . ) N = - . - N '
. " L]
en la dificultad de obtener recursos, de las entidades £1 0
nancieras, ya que carece del adecuado apoyo necesario pa
o . :
A I

ra el financiamiento industrial que garantice la expan

sion y desarrollo de este sector.- Por lo cual debe acudir

i,

a cualquier medio que esté a su alcance, para obtener los
mas altos reguerimientos de corto’ plazo, aun en perjui

cio de la misma empresa,
| E | |

el C . i
Todo lo anterior nos lleva a cuestionar cuales’ son los. i

“medios gue estd utilizando la peqguefia industria para finan. .

ciarse, a gqué costos y ‘especialmente: existen los mecanis.

mos de financiamiento adecuado ‘para servir de apoyo en

el desarrollo de este tipo de empresa?
) : .

0.2 DELIMITACION DEL TEMA - - -
o : : C

0.2.)  Delimitadcion formal ;
L i

i

!

0.2.1.1 Delimitacién de espacio. El estudio se realiza - |
! . . " -l

ra en el sector de la pequefla ocimpresa industrial en Carta '
gena, ademas el grupo de entidades e instituciones que L;
. i f ™ T

' l

. t
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0.2.1.2 Delim;tacién de tiempo.

ciones corresponderan

- proveen de recursos financieros a este sector.

Los datos y las informa

al periodo comprendido entre los

afios 1986-1990, lapso de tiempo minimo en que puede medir

se una empresa.

r

0.2.7 Delimitacién material

0.2.2.1 Variable dependiente.

Crecimiento y expansioin

de )a pequefia empresa industrial de Cartagena.

0.2.72.2 wvariable  independiente.

N

Log recursos financieros

disponibles, los costos, garantias y plazos de estos recur

r

s0S .. -,

0.3 JUSTIFICACION DE

2

LA INVESTIGACION

La 1mportanc1a de este tema radica en la forma como se

debon mane]ar 10S Tecursos credltlcnos, tenlendo en cuen

.

ta la "distribucién,

sidades de Cada una de las empresas del.sector de la pe

guefia ihdustria, de tal forma que se logre una 1gxaldad

en el acceso .al

1

mejor desarroﬂloj

mercado de crédito

econémico y social.

que repechta en un

T

¥
i

utilizacién y.las prlorldades O nece,,_
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En cnanto a la.utilidad se pretende dar una visién general

y clara - del pﬁoﬁlema del acceso al mercado--de crédito de

3
4

i .
la pequefia empresa industrial cartagenera y sus relacio

nes ccon las d%stintas variables econdmicas, para que los

encargados de elaborar y poner en préactica las politicas
crediticias, tengan una base real para tomar decisiones
{ .

ajusladas a la realidad.

o

También se pretende con este estudio hacer un aporte a

la comunidad, a las instituciones encargadas de formular

i

y aplicar las politicas crediticias y en general a todos

los interesados en el tema para gue tengan una visidn cla

ra. : ' .
I _

El aporteAa latcomunida@ se Tefiere mas que todo al apor

-~ St

te social, va 'que el acceso al mercado de crédito de la

pequeiia industria contribuye al desarrollo de ésta y re

i

_percute en beneficios sociales como: empleo, salud, edu

'

cacidén, etc. |

.

La aplicabilidad de nuestro estudio depende en gran medi
I

da de qgue las isugerencias y recomendaciones gue se hagan

tengan eco y aceptacidn entre las personas y organismos

gue tienen a su cargo el control y la aplicacidn de las

oliticas crediticias.
P
T ,
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0.4 OBJETIVOS -DE LA INVESTIGACION

-
0.4.]1 Objetivo general. Este estudio tiene como objetivo

L

I . - ) - l k3 . » -
identificar las fuentes y recursos financleros congue cueny
' - - - ) b 5

ta la pequefia  industria cartagenera, buscando con ello .

‘determinar si estédn acordes con las necesidades del sector,

1

de tal forma que sirvan de apoyo eficaz, brindando las

caracteristicas y condiciones mAas convenientes para su

T

desarrollo. Ademas tener una vision clara y objetiva de

la realidad de .la pequefia empresa industrial de Cartagena:f'

.

y ofrecer un informe acertado que contribuya al conocimien

to de los mecanismos de mercado de crédito para impulsar-

el desarrollo de la misma.
* L . . .

. .
'
¥

0.4.2 Objetivos especificos
- Conocer las necesidades inmediatas, mediatas y de lar
go plazo de féndos, de la peguefia empresa industrial de

cartagena, para determinar las fuentes ¥y mecanismos finan

cieros mas acordes con las necesidades del sector.

-  Identificar las diversas fuentes de financiamiento uti ||
. N "

lizadas y los costos asumidos por la pequefia empresa in

dustrial de Cartagena para medir la incidencia de la estruc.

tura financiera.

!
]
i
3
3
‘
r
i
P
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"bajo estudio.

-  Mostrar la oferta de recursos disponibles en el merca

do de crédito.

i

- Mostrar la propoercién del crédito total gue correspon

de al sector de la pequefia industria durante el periodo.

crediti

Hacer un andlisis critico sobre las politicas
cias del Gobierno. Estc nos permitirad evaluar los resulta

dos obtenidos cbn dichas politicas.

v

0.5 MARCO TEORICO
. -‘ “ :
Los cambios en. la cantidad o distribucién del dinero pue

den tener efectos. de grandes alcances. En la literatura

.-

sobre dinero y crédito se reconoce gue en

némico se crea medios de pago que si bien se representan

externamente. como un derecho sobre una cantidad determina

da de dinero, se diferencian extraordinariamente de cual
[} .

guier otro derecho sobre bienes, porgque realiza el mismo

servicio al menos temporalmente que el propio dinero, pue

t .

da sustituirlo bajo -ciertas circunstancias.

r

El crédito es esencialmente la creacién de poder de com

'pra con el propésito de - transferirlo al empresario.

!

. -
el sistema eco

i, «Lﬁm

4
R Rty e

GENA

5
ifarln

andey oo Mugsid |

tbliotecay Univers

Fern

¢

‘3,,!_11\}11

i
£




K
S

bz e Meds R

' : T

por el crédito ‘los empresarios obtienen acceso a la corrien

2k
- )

b te social de bienes, antes de adquirir sus derechos norma : |

les a dicha corriente.

l.a concepcién del crédito opera Como un orden al sistema
: .
: t

econcmico de acomodarse a las exigencias del empresario
7 ' ) Vo
! |

y como pedido sobre los bienes que precisa. Significa de
. i

jar a su cuidado fuerzas productivas. Solamente asi pue !
; : S .

de surgir el gesenvolvimiento econémico de la simple co i
frieﬁte circql%r, a la situacién de equilibrio perfécto

vy esta funcidni constituye la llave de la estructura moder

na del crédito. '

!
ol La palabra crédito viene del latin Credere, que significa

confianza, representa al crédito, la transicidén de la eco

. # : nomia del trueque y de la economia monetaria a la llama

da economia crediticia, gue ha alcanzado en la época con- -

o
s

temporanea el\méximo desarrollo. El crédito es consideradd‘/

como el motor del mundo. financiero ya que confiere al hom . ,

bre de negocios mejor aprovechamiento y lo encauza a fines
{ necesarios para._la produccion. .
4 -

' ' . .
L

Hoy en dia el. crédito cumple una doble funcidn secial vy

econdmica y sSe ha convertido en un verdadero servicio pu A

blico, controlado por el Estado. La intervencidn estatal

\
!

1
LI
;

[

R ) ! ;
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en la industria. tiene como objetivosf] orientar: el crédito

hacia finalidade& convenientes para la comunidad; cuidar

{ A
gue 1las instituciones bancarias desarrollen sus activida

des con subjecidn a normas‘lggales y velar por los intere-

)

ses wvinculados a la industria.

0.6 FORMULACION DE HIPOTESIS #

'
T

0.6.1 Hipotesis general. La disponibilidad y acceso direc .

to al mercado de crédito Ge la pequeda empresa industrial .

de Cartageﬁa es un factor importante y relativamente econo

' mico para procurar su mejoT funcionamiente y fomentar el

desarrollo de las mismas.

i

0.6.2 Hip6tesis de trabajo. Los recursos financiérds‘*

es, sus costos, garantias ¥y plazosrconllevan al

disponibi
. r

r

conocimiento de las fuentes ¥ mecanismos adecuados para

cel conocimiento ¥y expansion de la_peqheha emﬁresé indus

. trial cartagenera.’ " _ : .

'
S

L0.7 ,OPERACIONALIEACION DE LA HIPOTESIS

0.7.1 Definiciones conceptuales, La peguefa industria se
gin def}nié%@n de Stanley Mb;se, aplicable a la peguena
emp}esa industrial cuyas caracteristicas son:

1 M . .
Y
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a. Relativamente poca_ especializacién .en la.administra

: ' ‘ o ' ' o
cién individual gue requiere de ciertas asesorias y ayu |
2 - - T o o T e e

I

das{

t
i
b. Contactoslpefsogéles internos: El Administrador esté

personalmente en comunicacién con’ obreros.de la produc

e . -

i

i
- X . 1
cidén, clientes, proveedores y propietarios (a menudo el
. ’ . . ’ I ‘7. \ )
Administrador es el-propietario).

—

e s

1

t

c. Dificultad para obtener capital y crédito:

La definicidén de pequeia industria comprendé dos criterios

importantes:

| . . . R
a. EL nGmero de empleados oscila entre los 10 ¥y 50..

* : N 3

b. El valor de los activos totales alcanza un maximo - de.

[y

60 millones. —

- ‘Crecimienﬁ;lﬁ-EXbaﬂsién de la Pegquena Indusﬁria:_Se'
mide por el incremento en el nivel de produccién, en las

ventas, nivel de empleo, capacidad instalada,'diversifi

cacidn de la productividad y el incremento de utilidades..

- Recursos Financieros Disponibles: Son todos aguellos.

= .

valores expresados en dinero, titulos, acciones, etc.,:

st ksl DA Y T R
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cuya§-tréhsacéiones son'realizadas en el mercado de crédi“
to y que:estéé é disposicién del empresario para realizar '
un'proyECto aféorto o largo plazo; o cubrir lasrnecesi:
dades de }as dberaciones nbrmales de una empresa.
i ! B

- (Costos: Es' la medida en términos monetarios de los re.'
CUrscs sacriffcados para conseguir un objetivo determina;
do. En nuestro caso especifico estdn representados pori
la Tasa de Interés; es la remuneracién o utilidad gue de'-
' R be obtener elrpropietario del dinero cedido en préstamo,:

por el cual se abstiene del uso presente del mismoc e incu-

rre en una situacién de riesgo.

i

- Garantias: 'Se considera a los contratos gque respaldan

el cumplimienfo de una obligacién propia: prenda, hipote

ca, o ajenas., Fianza en virtud de la cual un banco actuan-*

[ do como fiado;, responde frente al acreedor principal,

Al
-
3

en cumplimiento de una obligacidén ajena contraida por su.
cliente. También podria decirse que es un contrato por

el que una persona fisica vy juridica asegura el cumplimien

to de una obligacidén principal contraida por otra.

[VERSIDAD DE CARTAGEN
Biblintecs Universitaria

5
b

- Plazos: Exb:esién comercial referida a un periodo de

L

tiempo aplicable a cantidades o saldos exigibles o reali '’

zables seglin sea el plazo,. ' D

1
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!
1
L
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Corto: Tiempce Menor a un ano.
Mediano: Tiempo comprendido de 1 afio a 5 afios.
Largo: Tiempo mayor de cinco aflos.
0.7.2 Definiciones operativas
' 1
Variables - Indicadores Fuentes .
Recursos - Montos de Fondos pa - Corporaciones
Financieros . ra asignar en crédito. Financieras.
Disponibles
- Cuantias asignables - Bancos ;
segin el tipo de crédi
to. ' - Otras entidades:*
de Crédito.
- Renglones financiabiles.
: - Manuales de Cré
- - Tipos de créditos exis dito Bancario.
tentes..
Costos - Tasa de Interés Nomi - Manuales de Cré
nal y Efectiva dito de Bancos,
_ .y Corporaciones. '
Garantias , - Tipos de Garantias. Manual de Crédito
- Valor:
e e e, G B i age g ng e 0 T L K
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Variables

Plazos

~ Indicadores

- Pericdo de Amortiza

. cidn.

Crecimiento
Yy expansidn
de la pequeia

industria

- Periodo de gracia.

- Periodo total de la
deuda.

- Incremento Em el nivgl

de produccidn.

- Incremento en las ven

tas.

- Incremento en el nivel

0.8

0.8.1 Tipo de

erpleo.

- Incremento en la capa

cidad instalada.

2 rpiversificacidén de la

produccién,

- Incremento de utilida

.des.

METODOLOGLA

problema. E1

estudio a realizar es

13

Fuentes

- Manuales de Cié
dito

- Datos e informes
cbtenidos en la
entrevista a los

empresarios.

-~ Documentos, e
gistros, Cémara

de Comercio.

UNIVERSIDAD DE CARTAGE

de ti

-
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Bibliataca Universtiaris
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po investigativo-descriptivo cuyo fin primordial es co’

nocer las fuerites de crédito con gque cuenta 1la pequeﬁaj

empresé'industfial y el apoyo que a ella le brindan.

0.8.2 Disefio, documental o de campo. Se usard el diseifio -

.de campo, ya que a través de entrevistas se logrard la.

informacién en forma directa. Las entrevistas serén desa’
rrolladas en 'forma de cuestionarios y serdn efectuadas

a una muestra del conjunto de empresas gue pertenecen al

subsector de la pequefla empresa industrial, con el fin
de detectar la situacién por la que ellos atraviesan espe:
cialmente las necesidades de recursos, formas de f£inan

ciamiento, planes de crédito, etc.

También se acudira a diversas instituciones y entidades.
financieras del mercado de crédito local, para conocer:-
aspectos relacionados con - la asignacio6n del crédito, ti.

=

pos, montos, requisitos, condiciones, etc.

Por ﬁltimo, la consu;ta bibliogréfica vy lé asesoria pro,

fesional es muy importante, ya que la primera nos suminis,

'

tra datos econdmicos sobre el movimiento y funcionamien
to de Jlas entidades del sector financiero y la segunda-

nos éyuda en el anélisis de la informacidn obtenida en

la investigacidén de campo.

+1

t
i
i
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0.8.3 Muestra. Del grupo gque componen el subsector de

ia pequefa industria cartagenera, teniendo .en cuenta -el
nimero de .empleados y el valor de los activos, en el afto

inmediatamente ‘anterior,

ﬁos datos se obtienen de las empresas industriales-afilia i
das a la Camara de Comercio y Acopi por medio de los cua'"i
les se séléccionaré una muestra muy rep;esentativa dei
grupb. |

l - ) .
i

Férmula a utilizar para determinar el tamailo de la mues
. v :

J ;
tra: T o
" ‘_” t oy ".p‘ I= t
. i
. ‘ ‘ |
- .' * LR R I}
722 | Vx2 -0 N B - ¢ -
n = ‘“*‘ﬁ‘“’*“‘*‘“"‘**i *A' :
82 (N-1) + 229(/2 -VX e ) |
[ - A T 7y " r‘..__‘ :;
1% Utilizamos estal- férmula - por. t:atbfse rde - una* poblacidn .

finita la que vamos a someter a estudio y por ser éste
de tipo investigativo-descriptivo es la gue mMAs se ajus

ta a nuestro fin primordial: conocer las fuentes de creé .

dito con gue cuenta 1la pequefia empresa industrial. |

Determinamos un nivel de confianza del 953%, un margen
de error dellb%;y una varianza (sz) de Oj25, para una

; |

poblacién N de (78 pequefias empresas industriales afilia r

= : - ‘
3 o ' :

3 . -
et a ] - i b g e




+ : w4
o | e
das ‘a la Cé&mara de Comercio y Acopl. :
[}
4 s
N' o = |
e = ' :
Tx? - A
) Z = 1,96 ’
n' = 7
] .
Caiculos:
-
z =d&/2 =0,95/2 = 0,475
Z0,475 = 1,96: .Valor cbtenido en la Tabla de Distribucién Normal. - ;
, o | - It
Vx = p . 0Q=10,50 x 0,50 = 0,257 - !
En donde (P.Q): representa la proporcidn en gue se encuen .
' . fg
. Co _ Z
tra en el univferso la caracteristica estudiada. En nuest 'o-g 8
T2 m
N N . . 4. B
caso porcentaje de la pequefia industria que ha solicitado R
: Wy b rg o=
B : . ‘ p \
» por lo menos una vez crédito en relacién' con. la -poblacién| 7 5
; . i
6t
total. ﬁ G
RE
i o E;im
Debido a la dificultad de realizar esta estimacidn pre| P
via adoptamos: la suposicidén de gue dicha proporcién ‘es
del 50%: P = 0,50, Q = 0,50 ]
é
s v cob e it e e o it '

fo fﬁr‘\adfi

-

Farnzndez




das a la Camara de Comercio y Acopi.

N = ¥7gv f
| .

e = 0[*130 !i
Vx% - 0,25 i
7z = 1,96 ;
!

n = ? at
.

S -§
Calculos: §
-

i

: !

z =d4/2 =0,95/2 = 0,475 :

Z0,475 = 1,96: Valor obtenido en la Tabla de Distribucién Normal .
¥x2 -7 .0=0,50 x 0,50 =-0,25 | o

En dondé (PﬁQ)_representa la proporcidén en que se encuen
tra en el universo la caracteristica estudiada. En nuestro
caso porcentaj¢ dé la pequefia industria que ha solicitado
por lo menos uﬁa vez crédito en relacién con la poblacidn '}

total.

Debido a la dificultad de realizar esta estimacién pre
via adoptamos la suposicién de que dicha proporcién'es {

del 50%: P = 0,50, 0 = 0,50

29
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Aproximadamente nos resulta un tamafio de muestra. igual

L8 A .
a ‘j¥encuestas.

0.8.4 Unidad.estadistica. Esta representada por_}ﬁnpeK

~

queifla empresa:industrial que posee las siguientes carac

. L
teristicas: : Ei’l
. - : 3 ”
i i
- EE
: : . D
- Esté ubicada en la ciudad de Cartagena. ~ ' S T
- Su actividad é&s de tipo industrial manufacturero. f*i_
- Su nUmero de empleados no supera las 50 personas. :
' - i
. . . ) ‘ . i
- El wvalor de activos es inferior a 60 millones.
' :
1
:
. -~ :
. i
ES -



1. TEORIA GENERAL DEL CREDITO

Se define el crddito como la concesién del uso o posesidn

de bienes vy sérvicios sin pago inmediato.

El crédito permite a un productor salir de apurés o iunsol

*

vencias durante el periodo en que se producen los bienes y
. '

servicios necesarios para satisfacer las necesidades de :

los consumidores.

El crédito fofma pafte del medio circulante y tiene una im ~°

portancia econdmica considerable, por lo gque los mecanis

mos de politica econdmica en ocasiones acuden a la restric

‘cién del crédito para contraer el crecimiento de la deman

da total en perfodos de alza de precios. Las restricciones .
pueden tomar forma de una limitacidmn a_través de la modifi .
cacibu de la tasa de interés a los plazos.

Lo esencial de una traunsaccidn crediticia es la promesa

de pago en una fecha futura remunerada con intereses o uti’

lidades.

(RPN,



A medida que se extiende el crédito una de sus funciones
, ;

principales es el fi

tisfacer la demanda.

nanciamiento de la produccibn para sa

El mecanismo del crédito permite un planteamiento mas fle

xible de los gastos a lo largo del tiempo y actia como ca

nal colector del aho

El crédito genera la
por lo que uné expan
ra evitar esfé proce
ran restrinqié el vo
cionés de liqﬁidez d

tasa de interés, los

redescuento.

rro de las personas.

so,

lumen del crédito se

1.1 HISTORIA. DEL CREDITO Y LA BANCA

1.1.1 En el mundo.

ampliacién de los gastos corrientes,
. -, ) . -l .
sién puede originar una inflacion; pa
las autoridades monetarias conside;
glin sean las coundi.
el mercado, a través del manejo de la

encajes legales, tasas y volumen del

La palabra crddito proviene del latin

credere que quiere decir confianza, el crédito representa

la transicidn de la
: H
la &poca actual su

nifestacidn de rique

ca en los paises.

ma

netaria a la economia crediticia,

‘ -

dera el wotor. del mu

economia del trueque y la economia mo
la cual ha alcanzado en
ximo desarrollo; el crédito se cousi
ndo financiero y su incremento eé ma

za, prosperidad y estabilidad politi

; 23

19
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" El desarrollo de tipo ccondmico determina la espaocializa

cidn del crédiio de acuerdo coun lés necesidades de un
pais o reqién.:ﬁfisten diversas clases de crédito, entrec
los cuales tenemos: el crédito comerciai, el crédito ban
cario, el crédito cooperativo, etc.

Por medio del crédito el deudor puede disponer y emplear,

sin impedimento alguno del capital y los bieneé,que reci

be en préstamo. El crédito estimula el ahorro, facilita

la transfereuncia de bienes econdmicos, permite aprovechar:

"

en mejor forma el dinero; confiere a los hombres de nego
cios mayor poder ‘adgquisitivo y concentra en las entidades
bancarias y de fomento el numerario gue se haya disperso

y lo encausa a fines necesarios para la produccidn.

El origen de los bauncos se remounta a épocas pasadas en

los tiempos de Roma y Grecia. La palabra banco tiene ori

gen italiano; era la mesa pequefia que los primitivog ban
queros utilizaban para realizar sus, operaciones de caw
bio; cuando el:ﬁeqocio se malograba, era usual romper esa
mesa o mostradpr; de esa practica se deriva la palabré

bancarrecta.-

El primer banco se fundd en Venecia en 1171, para guardar
el oro v la plata de la Repitblica de Venecia. Anhos des

pués en Génova, se fundaba el segundo en 1408. A italia

+
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le corresponde el honor de ser cuna de la industria banca
ria. Le sique.Francia, donde 1Qs judios y lombardos fue
ron los primeros bangueros; el primer banco se fundd en
Lyén en el siglo XV y el segundo en Paris en 1716. En
1801 Bonaparte cred el Banco de Francia, gue todavia sub
siste. En ter;er lugar viene Inglaterra, donde se fundd
ei Banco gque lleva su nombre. En Espana, en 1694 aparece
la banca/en 1782 en Barcelona. En Holanda, en 160%9. En
Alemania en 1?03. En Rusia en 1786. La industria bancaria
surge en los Estados Unidos en 1791. Y en 1834 a 1863 se
fundaron 606 bancés en el territorio de la Unidn America
na. En la América del Sur, se fundd en Santiago de Chile

el primer banco, en 1835; luego en Rio de Janeiro, en

1838. Afios después se fundaron bancos en Colombia, Vene

!
zuela, Cuba, etc.

El desarrollo de la industria baucaria es paralelo al de

la economia de los paises, el aumento de su poblacidn, el .

ensanche de sus industrias, a su nivel cultural, monto de
la riqueza piiblica y privada y a la estabilidad de sus
instituciones politicas. El desarrollo de la industria

bancaria tiene tres etapas diferenciales que somn:

a. El cambio, es decir la etapa primitiva, cuando la ac

1

tividad de -los bancos consistia solamente en cambiar uunas -

monedas por otras con el fin de facilitar transacciounes

T shmesEER B Rl -

40



22

pequeiias. . .

b. Los depbsitos, actividad-consistente en guardar la mo

neda de los agricultores, con las debidas seguridades.

c. El crédito en forma de emisidén de billetes, la cual

se considera la etapa mds avanzada, al margen de la cual
aparecieron transferencias de fondos, préstamos con garan - -

tia, descuentos'de letras y de otros documentos negocia

bles, etc.

A Inglaterra y Estados Unidos les corresponde el haber da
do a la industria bancaria la organizacibn avanzada que

tiene hoy en ‘dfa. Esa organizacidn tuvo inicio en Inglate
|

e

rra en 1844, coun la promulgacidén del Bank-ACT que estable -
cid una separacidn completa entre funcidn de emisidn de

billetes y la de préstamos, deécuentos, cobranzas, etc.

1.1.2 En Colombia. El surgimiento de instituciones cre o

diticias tuvo su origen en la &poca Colonial.

s | -
i

ix

CARTA

En lo que hace referencia al crédito en la Colonia podria.
decirse que a pesar de gue Sus tres siglos de existencia |
correspondieron a una época de desarrollo, consolidacidn _!
¥y sofisticacidn de las instituciones crediticias en Euro i

pa, en Colombia por tratarse de una sociedad precapitalis
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ta, minera y agricola, el crédito solo alcanzd formas in

cipientes,

El excedente econdmico que es el que da origen al crédito, :

fue monopolizado durante la Colonia por el Estado, la Igle;

sia Catdlica f la clase mercantil., Por ello estos tres es

tamentos constituyen las fuentes crediticias coloniales.

El crédito Colonial se efectud a través de las siguientes

modalidades:

- El crédito .pfiblico colonial, dado a través de dos for

mas:

Los créditos de cajas reales

El empréstito forzoso.

- El crédito:privado con las siguientes modalidades:

a. El censo

b. El crédito mercantil

c. Los créditos privilegiados
d. Los montepios

e. La ayuda mutua
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- cCrédito de las Cajas Reales:

Se constituyéron en la fuente de financiamiento del Esta
do, siendo los recursos utilizados de propiedad de los

particulares,

- Empréstitos Forzosos:

Se efectuaban para afrontar necesidades fiscales; esta mo’

dalidad de crédito no causaba interés ni exigia garantia

alguna.
- El Crédito Privado:

Surge al carecer la Colonia de instituciounes crediticias
propiamente dichas; haciendo uso del crédito usurero de

los comerciantes hasta diversas formas de ayuda mutua.

- El1 Censo:'

'

Fue la primera forma que adquirié el crédito privado;
constituyd una de las principales fuentes crediticias y
consistidé en un créddito apoyado en una garantia prenda

ria o real.
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- El Crédito Mercantil:

Resultd como consecuencia de que en la sociedad Colomnial
el excedente econdmico fue acumulado por los grandes co
merciantes gue manejaban el comercio*exte;ior, monopeliza
ban la comercializacibn del oro y ejercian el contrabando,
Esta circunstapcia les did una gran ligquidez que les per
mitid constitﬁirse en prestamistas.

}

_ El Crédito Privilegiado:

Provenia de las cajas reales, las cuales a través de esta
practica se constituyeron en fuente de crédito para los
particulares, pero coun un marcado contenido elitista,

ya que los créditos por ellos otorgados debian contar cou

la aprobacidn de la realeza.

- El Crédito Montepio:

Fue una forma de crédito gratuito sobre bienes muebles.

Pricticameunte constitufa un crédito de caridad.

- La Ayuda Mutua:

Este -tipo de crédito se manejaba como una vocacidn hacia

la ayuda o socorrismo a funcionarios o sus parientes y a .
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las comunidades religiosas.

- ) ) . . .
M4s tarde vemos cdmo la aparicidén de la Banca eun Colombia

contribuye alijrtalecimiento de las instituciones credi

ticias.

El desarrollo*hiétérico de la Banca en Colombia arranca

desde el siglo XIX dentro del sistema federalista durante

el cual aparecieron en diferentes estados y organizacio

nes baucarias privadas de tipo casi familiar. El cambio

de régimen coustitucional y las alteraciones en el conjun

" to de la economia suscitaroun la llegada de la Misidn Keme

rer én_1921 y la aparicién de la ley bancaria en 1923.Pos

teriormente tiene lugar un proceso ininterrumpido de ex

tensidén y desarrollo de la Banca comercial mediante el es

tablecimiento de bancos privados nacionales, extraunjeros

y estatales.

Las fallas que los técnicos norteamericanos de la Misidn

Kemerer le encontraron al sistema financiero fueron las

siguientes:
)

a. Las facultades concedida
ya gue podian comprar y poseer acciones de todas clases
de empresas, orgauizar indus

cién de servicios piliblicos, actu

s a los bancos eran amplisimas/

trias, contratar la administra

ar como intermediarios en,

+ g s e oy i e~ 2 e
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la emisidn de acciones y bounos.

b. El control del Estadé en la industria bancaria era
priacticamente nulo; deficientes las estadisticas banca
rias, defectuosa y tardia la presentacidn de los balan
ces; los activos carecian de la liquidez necesaria; no
habfa restricciones para los préstamos; anarquia eun los
tipos de interesés, garantias, plazos, etc.; disposicio

nes inadecuadas- sobre reservas y capital de los bancos.

La Reforma Bancaria de 1923 se éstablecié sobre la'base
. |

de su banco central como eje del sistema, del cual son
afiliados los bancos en proporcidn al ﬁonto de su capi
tal y reservas, liguidez de la cartera, monto de los
préstamos, taga de interés. Se centralizaron las reser
vas de oré en el Banco Central, evitandose asi la dis.
persidn de elias; y por Gltimo se cred un organismo,con

relativa autonomia, la Superintendencia Bancaria, para

ejercer la inspeccidén del Estado en las instituciones de

Crédito.

El desarrollo de la insdustria bancaria en Colombia, es
pecialmente los bancos nacionales, ha sido paralelo al
‘de la economia del pais y no se habria alcanzado sin la

Reforma de 1923, la cual subsiste en la actualidad.
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Durante el periodo comprendido entre 1871-1876, periodo '

en el cual funciond el patrdn oro, aparecen en Colombia
los primeros bancos privados; no obstante que en varias
oportunidades durante los 30 anos precedentes el Gobier
no habia autorizado su fundacidén, fuese con capital nacio
nal o extranjero, semioficiales y oficiales; pero esas
iniciativas nunca lograron concrecidn. Tal vez las nicas
a ' -
_excepciones a esta regla general estan representadas por

dos casas comerciales antioquefias: la una organizada en

el afio de 1850 bajo la Razdn Social "Restrepo y Compaiiia",

. que subsistid hasta 1915, y la otra firma "Botero Arango
e Hijos" fundada en 1859 con el caracter de banco con fa

cultad de emitir billetes, la cual se disolvid en 1898.

La ley 35 de /1865 autorizd al Ejecutivo para otorgar cier
tos privilegios a los establecimientos bancarios que se
organizaron en Colombia. Los privilegios era la facultad

de emisién de billetes con una cantidad equivalente al

doble .de los fondos que se mantuvieran en Caja. Al amparo

de dicha ley se fundd en Bogotd una sucursal del Banco de'

Londres, México y Suramérica, en el afio de 1865, la cual

se vidé obligada a cerrar sus puertas dos afos después debi .

do a desaveniencias entre sus directores y el Gobierno.
Afios mas tarde, el 2 de Enero de 1871 se fundd el Banco

de Bogotd y posteriormente el 1 de Abril de 1876 el Banco

de Colombia, °

<
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En la primera Administracidn nlnez,se expidid la ley 39

de 1880 gue organizd el Banco Nacional, este banco tenia *:
un carécter mixto, pero como sus acciones no tuvieron sa

lida en el mercado, se convirtid en puramente oficial. El

i

i

f

- - "'!
Congreso de 1894 ordend la liquidacidén del Banco Nacional - |
‘ . . I
debido a una serie de inconvenientes y malos manejos con !
. i

relacidn a la 'emisidén de billetes. t
' 1

4

En 1905 mediante la ley 59 se cred el Banco Central, el i

cual hizo las funciones de Banco Oficial. En esta época se

fundaron muchos bancos privados especialmente los de natu
raleza hipotedaria, al amparo de las dispocisiones estable:
cidas en la ley 24 de 1905, que en su mayoria tuvieron una -

vida corta, a excepcidun del Banco Hipotecario de Colombia

gue: en 1944 se transformd en Instituto Bancario Comercial

Corriente.bajo la Razdn Social de Banco de los Andes que

finalmente en 1968 se consolidd como el Banco de Bogota. T .
’lq'g‘:
SRR
O R e B
. ' T, # » ‘?:2‘
En 1919 se organizd en Bogotad el Banco Lopez, el cual se '} & ¢.
. : m -
vid afectado en 1923 por el pdnico bancario, lo cual signi | g:j
' 43
ficd su desaparicién y el surgimiento y apertura del Banco - Efﬁ
%5
- . . . . s - =
de la Repiblica a instancias de la Misidon Kemerer, la cual > @
: %
} . _ - — R -
habia sido contratada por el Gobierno para hacer una serie , | &
ot
de modificcaciones a la estructura institucional Colombia ;

na en su aspecto bancario y monetario.
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Este périodo inicial del Banco de la Repiiblica coincide
con la transformacidn y desarrollo de la Banca comercial
en Qolombia. En primer lugar se cousolidan o fusionan esta
blecimientos bancarios cuando los bancos grandes absorben

a muchos bancos peguenos.

El Banco de Bbgoté absorbié muchos bancos de la misma ciu
dad y los de Honda, Ibagué, Bucaramanga, Clicuta, Medellin,
Pamplona, Pereira y Boyaca, €l Banco de Colombia absorbid

a los de Manizales y Cali.

En esta misma época iuiciaron operaciones en Colombia cua

tro bancos extranjeros: El de Amerlca del Sur (1920), el

de Léndres, el Francés e Italiano (1924), El Royal Bank de:

Canada (1925) y el Natiomnal City Bank de New York (1929).

En los afios 30 nacen varios Institutos de crédito especia
lizados como la Caja de Crédito Agrario (1931), el Banco

Central Hipdtecario (1932), el Iastituto de Crédito Terri

torial (1939) y el Instituto de Fomento Industrial (1940). .

Posteriormente se fundaron Institutos de crédito semiofi
ciales como el Banco Popular (1951), el Banco Cafetero

(1953) y el Banco Ganadero (1956).
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1.2 OBSTACULOS AL FINANCIAMIENTO DEL DESARROLLO DE LA PE

QUENA EMPRESA INDUSTRIAL

1.2.1 Riesgo. El riesgo es uno de los mayores obstacu
los para el financiamiento de la pequena empresa indus
trial, ya gue los prestamistas le dan mayor. importancia a

reducir éste, aprovechando oportunidades de financiamiento

menos riesgosas.

Los problemas de riesgo que obstaculizan el desarrollo del

financiamiento de la pegquefia industria son de dos tipos:

Los primeros tienen su origen en la orientacidn para el

desarrollo de ese financiamiento.

- El financiamiento del desarrollo en la mayoria de los
casos se presenta en empresas inestables o con problemas,
o cual en un momento dado puede agravar el peligro de un

mal cilculo en las proyecciones. .

- la orientacidén en el financiamiento del desarrollo en
cierra la aceptacidn de un cierto grado de peligro, para
t

alcanzar asi los objetivos p}opuestos con probabilidad ra

zonables de oﬁtener resultados favorables en el desarrollo.

El segundo probiema de riesgo se desprende de las caracte

E .‘ﬁmﬂ;&uu‘ s
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risticas generales de la pequefia industria como son:
- 1 o 2 de los duefios se encargan de la administracidn,
por lo cual es probable gue sus capacidades administrati

vas sean débiles en algunos aspectos.

- Poca especializacidn en el trabajo, o sea que utiliza
mano de obra poco calificada para desarrollar sus activi

dades, lo cual puede ir en detrimento de su nivel de pro

duccidn. _ ,

-~ Las pequenas empresas industriales pueden verse afecta
das por influencias del medio tales como: la competencia,
condiciones de abastecimiento de materia priwma y cambios

en las politicas de Gobierno.

Pocas veces estin en condiciones de influir en su medio,

|
b
£
razdn por la cual tieneu gue adaptarse a cualguier cambio Sia 4
| : . &8 %
gue ocurra dentro de éste. Las empresas sujetas a situacio ilg &
ol 2
. : . N . L.
nes especiales estin menos protegidas contra cambios difi é:lﬁ
N . 'Qi n f:j
ciles de predecir que pueden uno estar acordes con los re a g <
= e
“oas L
sultados esperados, alterando por completo sus expectati @gﬁi
vas. =
e
5

- Los riesgos de financiamiento de la pequefia empresa in

dustrial presentan cierto grado de dificultad en su evalua

A
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cidén y control. La pequera empresa industrial no siempre
puede dar garantias confiables para asignar en forma satis

factoria el pago del préstamo.

Hay caracteristicas de la pequena industria gque bien apro

vechadas pueden ayudar a compeunsar los problemas de ries

go.

- El1 hecho de gque exista un mayor nfimero de pequeiias indus
trias quiere decir gque hay diferentes clases de riesgos qué

van a estar diseminados ampliamente.

- Las operaciones que realizan las peguefias industrias tie

nen tendencia a ser mis sencillas que las de las grandes y |

sus capacidades mas aparentes.

1.2.2 Costos. Los costos también obstaculizan la amplia
cién de los tipos y montos necesarios para el desarrollo de
la pequefia empresa industrial. Hay dos clases de problemas

de costo, los cuales son:

Ptimero, los elevados costos de crédito pueden subir a tal.
grado las tasas de interés del préstamo, impidiendo de es
ta forma el uso del dinero prestado por parte de las empre

sas, si lo hacen tendrdn que afrontar serias dificultades

al competir con empresas de sSu mismo ramo,
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El segundo problema, es gue los costos sumados a los inte
reses del tipo legal o tradicional pueden hacer que sea

" de menos provecho prestar a las pequeﬁasindustrias‘que a

otras oportunidades donde colocar mejor el dinero.

Las pequerias empresas industriales tienen tendencia a presj
tar sumas de dinero proporciounalmente pequenas, por lo tan
to la utilidad baja en proporcidn a la cantidad de dinero

prestada.

En la mayoria de los casos los pequeiios empresarios indus
triales no pueden mostrar libros de contabilidad o garan
tias que faciliten el uso de métodos de bajo costo en el

control y colocacidn de .la suma de dinero prestada.

La cantidad de rechazos de solicitudes de credito tiende a;
ser mayor para las pequefias empresas industriales debido a

que la mayoria de las veces no llenan los requisitos exigi-

dos.

En la mayorfa de los casos la asistencia especial a los pe-
quefios empresarios industriales es de vital importancia pa
ra conservar su capacidad de aplicar en forma productiva

los foundos y pagar los préstamos.
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1.3 FUENTES DE FIRANCIAMIENTO | | 57539 |

Los medios gue- utiliza la pegquena empresa industrial para
satisfacer sus: necesidades de financiamiento pueden prove .
nir de fuentes internas o de fuentes externas.

1.3.1 Fuentes;internés. Conopidasftambién:éon el nombre

‘dé'autdfiﬁanci;mientotb finahciécién.de la empfeSa coﬁ'sus
._..prbpibs ﬁedios. Los recur;os prépios éon'los'un asumen

los riesgos deila empresa, estos pueden provenir de los

aportes hechos pét‘los socios o propietarios.o de los bene

ficios acumulados en el mismo ejercicio de la empresa.

- .
Autofinanciacidn: ' Hace referencia al proceso mediante el

cual la empresa gemera por cuenta propia sus recursos fi

. {<nancieros, gue mas tarde invierte en sus operaciones. La -

L

ERA

autofinanciacién debe provenir de ingresos obtenidcs por

N . Y N . . . - w .£
la empresa (utilidades no distribuidas y la depreciacidn) &
y no repartidas (reservas, provisiones y amortizaciones). U f

' : LR . . mn Lk
- : Ao
i Tl
Qa ow
[ T_‘

b

Hay dos clases de autofinanciacién, que son: Definitiva y

UNIVERg
B
T

provisional. La qutofinanciacién definitiva, se da cuando

la empresa materialiZa las reservas constituidas em acti

'
.

vos inmovilizables, ya que estos fondos permaneceran a dis

posicién de la empresa por tiempo indefinido. :




La autofinanciacidn provisional, se da cuando la empresa
se autofinancia, empleando fondos de los cuales dispone

por tiempo limitado, al cabo del cual estdn destinados a

desaparecer. Los fondos deberan reinvertirse en bienes que'.

tengan cierto grado derliquidez para de esta forma poder
hacer frente a sus obligaciones en el momento en que se

presenten,

' Ventajas y Desventajas de la Autofinanciacidn:

- El autofinanciamiento es el mejor medio para aumentar
el patrimonio'de la empresa, se cree que‘la rentabilidad
de la empresa es mayor a la que puede obtenerse colocando
esos beneficios no repartidos en otras inversiones exter
nas a la empresa. Si no hay medios gque garanticen la buena
marcha de la.émpresa seri preferible recurrir al autofinan.
ciamiento, ya que acudir al crédito podria ocasionarle un

aumento en sus cargos financieros.

- Le di autonomia financiera a la empresa y le evita el

riesgo de colocar esos fondos en inversiones inestables

fuera de la empresa.

- La autofinanciacidn es una de las mayores ventajas que -
tiene la empresa, ya que le evita tener que acudir al wmer

cado de capitales para su financiamiento.

it + o ——
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- Las reservas constituyen una gran fuente de recursos pa

ra la empresa gue no es preciso remunerar, :

Desventajas:

- Desde el punto de vista del duefio o los socios de la in:
dustria, la autofinaunciacién tiene el inconveniente de gue’

disminuye los beneficios obtenidos para ser distribuidos.

_ La autofinanciacidén como la fnica fuente de financiacidn
de la empresa impide gque ésta sea conocida por las entida
des que otorgan crédito y de esta forma no tengan acceso a.

los préstamos que éstas ofrecen.

- La autofinanciacidn permite fortalecer la estructura fi
nanciera de la empresa, pero por si misma no sustituye a

las demids formas de finaunciacidn.
Los elementos ‘de la autofinanciacidén son:

1.3.1.1" Las reservas. Sou las ganancias retenidas por la
' 2 . -, . .
empresa que se countabilizan separadamente para propdsitos
especificos, &stas se estableceu para cumplir disposicio
nes legales o como medida de previsidn, éstas no se conser
van en efectivo sino que se reinvierten en el negocio o©

fueracﬁaéi; por ejemplo, mediante la compra de titulos va

)
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lores gue producen 1ntereses. Su 1mportan01a depende de loé

resultados de .las operaciones y de la dlstrlbuc1on que rea

t
|
'
lice la direccidén de acuerdo a lo previsto por los estatu i
i
-
i
i

tos sociales y la ley.

i

Reserva Legal° Es el porcentaje o cantidad de utilidades f:

t
netas que las soc1edades de responsabilidad 11m1tada estin i

obligadas a reservar de acuerdo a lo establec1do por la

)

ley.

por lo cual los estatutos ‘de las sociedades

l
|
!
+
I
!
i
' !
Reservas Estatutarlas. Generalmente la reserva legal no |
L
1
t
es suf1c1ente, !

i
establecen la constitucidn de reservas ' suplementarias nu !

1

i

]

tridas anualmente por medio de cantidades mis o menos impor

tantes de los beneficios. .
! g
. -% -
[ ]
Reservas Voluntarias: Son aquellas cuya conformacidn no Poa s
Ifq”é
[
estéd establec1da por la ley, estatutos ni clausulas, son S
.- I ﬁ:g'
consecuenc1a de acontec1m1entos marcadamente venturosces en! n o
QG ou"
0oz
las operaciones,que han pemitido conseguir beneficios ex ; E_g
. - Ko
. |2
: . ozt
cepcionales y de los que una. parte se consolida en reser j &
5o
P
vas. 5@%%
%%

?

La reserva legal y la estatutaria ayudan al financiamiento

de la empresa, pero su uso tiene algunas diferencias; la

’ - . - X
reserva estatutaria esta en manos de la direccidn 'y puede-

I

L
| £
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emplearlas para amortizar pérdidas o distribuir a los so
cios en caso de un resultado deficiente; la reservarlegal
por el contrario, tiemne como finalidad conservar la inte
gridad del capitalyfnogxedeemplearse para subsanar pérdi

das.

1.3.1.2 Las amortizaciones. La anualidad de la amortiza
cidn es un elemento importante de financiacidn utilizado
por la empresa hasta el momento en que el inmovilizado al

que concierne deba ser sustituido.

La amortizacidn es uno de los elementos importéntes de la
autofinanciacién y el Gnico médioctm que se puede contar
en previsiones relativas de un proérama de tipo financie
ro con un determinado periodo de duracidn; en primer lu
gar esta exceﬁto'de impuestos, y en segundo lugar, las re

servas no existirfan, sino en la medida en que los resulta.

1

dos sean favorables. ‘ ,

1.3.1.3 Las provigiones. Estan compuestas de fondos a

los cuales selles resta los resultados de las operaciones
antes de estaBlecer los benefiéios; los capitales a dispo
sicién de la empresa sirven para hacer frente a cargoso po’

sibles pérdidas. Su papel depende de la finalidad que se

les asigue.
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1.3.1.4 Reservas ocultas, Las reservas ocultas se encuen

tran principalmente en el activo, son numerosas las cuen 5

tas que se prestan a menos valoracidn, consideradas @edi

das de prudencia, como son: B

+

Los inventarios pueden ser subvaluados, iuncluso ajustar

se para una variacidn de precios.

Los trabajos en curso pueden ser registrados por un va

lor menor que su precio de costo.

- E

Los trabajos que la empresa termine podran registrarse

como trabajos en curso junto coun su precio de costo.

Algunos créditos pueden ser considerados como incobra .

bles, dificilmente cobrables o como deudas malas.

- . Algunos gastos seran cousiderados como gastos generales
cuando consfiﬁdyén un activo de tipo durable gue pueda ser -

de utilidad a la empresa por varios anos.

1.3.2 Fuentes externas. El financiamiento.de la pequeifia

empresa industrial también se puede obtener mediante prés .
{
tamos hechos a entidades bancarias, financiera

carias y de diferentes clases segfin el tiempo de uso

5 O extraban§

a Ccor-

to, mediano y largo plazo.

S S

5
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"tiémpo menor de un afo.
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Créditos a corto plazo con garantia: Euntre estos tenemos:

Gravamen abierto, recibo de depdsitos, préstamos con certi

ficado de depdsito, préstamossobre inventario y cuentas por:

cobrar, etc.

A mediano y largo plazo, todos los préstamos son con garan

tia, ademds el arrendamiento y los acuerdos de compra a pla

ZOS.
1.4 TIPOS DE CREDITO
1.4.1 A corto plazo.  La financiacidn a corto plazo tiene

como finalidad facilitar recursos a la empresa, que ésta

debe desembolsar con cargo a sus ingresos corrientes en un

1.4.1.1 Crédito de los proveedores.En este tipo de crédito

no se exigen garantias, ni cefiimiento a un programa de pa
N

o

go; se origina Eﬁ-la.mayoria de los casos por concepto de
compra de materia prima, donde no se firma ningiin documen
to en el cual  conste la obligacidn contraida por :ambas
-partes, raéén porﬂla gue se le cohoce también con el nom

bre de crédito en cuenta corriente.

Entre las caracteristicas mids sobresalientes de esta moda
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1idad de crédito tenemos: los descuentos por prounto pago y:

otras normas de crédito que impone el proveedor, los cua

les debe cumplir la empresa para obtener el crédito.

Cuando la empresa hace uso de los descuentos tendrd derecho

a un crédito adicional al no cancelar dentro del plazo esti

pulado sino antes del plazo establecido.

La mayoria de las empresas acuden a esta clase de crédito

debido a las dificultades de negociar-con los bancoé y

1

otras entidades crediticias. :
) 1

Los tres aspectos gque nos indican el tamafio de esta fuente

de recursos de tipo financiero soun: las politicas de pago

de las empresas, las condiciones que ofrecen los proveedo

res y el volumen de compras.

1.4.1.2 Crédito comercial. En el crédito comercial exis :

ten principalmente dos formas: Documentos de pago y acep

taciones comerciales.

Documentos de Pago: Es aquel gue se da cuando el coupra

dor firma una nota gue evideuncia la deuda contraida con

el vendedor; el documento exige el pago de la deuda en una|

fecha acordada por ambas partes.

~

e e m— o ——
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_ mento que debe firmar el beuneficiario del crédito en donde .

Aceptacidn Comercial: Es un convenio previamente estable

cido en donde el cowmprador se compromete a pagar al vende

dor por medio de una Letra en una fecha especifica.

Una de las veuntajas qgue tiene la empresa con el crédito co -

mercial es su disponibilidad inmediata.

ESte tipo de crédito proviene en la wayoria de los casos
de grandes instituciones qgue a su vez emplean otras fuen
tes de financiamiento.

1.4.1.3 cCrédito bancario. Es aquel que consiste en présta
mos y sobregiros otorgados a los clientes por las institu

*

ciones bancarias.

La empresa puede obtener financiamiento siu garantfa de ti
po bancario por medio de documentos o préstamos cuando el

solicitante necesita fondos adicionales en un lapso de tiem

po corto. Este tipo de préstamo esti respaldado por un docu
se especifica la fecha de vencimiento y la tasa de interés.

Linea de Crédito: Es un convenio entre uan banco comercial
y una empresa que establece el mounto del préstamo a corto
plazo sin garantia,que-el banco pone a disposicidn del so

licitante; por lo general se hace un arreglo de linea de

R

© o e e b e o i ey m e e

S,



escasez de fondos.

+
. - _ ' . ;o
crédito para un perddo de un ane, gue a menudo impone Cler

tas restiricciones al sclicitante,

Crédito Rotatorio: Es una linea de crédito garantizada, en
donde el banco asegura al c11ente que tendra a su dlSpOSl

cidén una suma de dinero especifica sin tener eun cusenta ia

|
i

¢
i

Anticipo de los Clientes: cuaudo el periodo de entre@a

un pedideo es muy large y se obtlene de los clientes un
JC Y :

P

ticipo por los trabajos en curso, S< constituye £ste en:

- WG;-_QJ___ QJ_-;
o]

importante medic ae financiacidn a corte plazec vy sin nin

i

'

. . s
giin tipo de garantia. o
: I

|

1

1.4.1.4 El descuento. Se refiere a los créditos en virt

de los cuales el banco pone a disposicidn del prestatar,

M
1G
&

una suma determinada de dinerc para ser utilizada a través
3

del dﬂscuento de titulos valores a la orden y de vencimién

to futuro como: Letras de cambio y pagarés que son transfe

: T

ridos'al banco mediante endoso. El descuento se efoctua de

. . . |
duciendo el valor nominal de los documentos transferldosial

banco una cantidad determinada poTr concepto de interese%,

comlslones y otros recargos por el periodo gue media enﬁre

rtud
H

la fecha en gue se efectia la operacibn y la del venc1m1en

to de los mismos documentos.
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Elldescuento desempefia un papel importante en materia -de
crédito a corto plazo y coustituye una operacién que enca
ja perfectamente con las necesidades de‘la empresa.
1.4.1.5 Préstamos con garantfa a cortoplazo, Un préstamo’
con garantia es aquel mediante el cual un prestamista exi
ge una garantiﬁ colateral; Generalmente el colateral o ga

rantia tiene la -forma de activo tangible, tales como: cuen

tas por cobrar o inventraio.

El prestamistalobtiene garantia de-participacién sobre la
prenda por intermedio de la legélizacién de un contrat§
(convenio de garantia) entre éste y el prestatario. El con
venio de garantia especifica la prenda que respalda el '
préstamo; una copia del convenio de gafantia se registra
en una Oficina Plblica dentro del Estado, normalmente una

oficina estatal o jurisdiccional.

Las condiciones del préstamo bajo las éuales se mantiene

la garantia se édjuntan o forman parte del counvenio,en doun:
de se especifican las condiciones necesarias para cancelar:.
la participacién'en garantia, asi como también la tasa’ dei

interds sobre el préstamo, fechas de pago y otras estipula

ciones del préstamo.

Debido al. papeleo adicional y mayor grado de riesgo de los.

- e b mm men

4



préstamos con garantia, por lo general no son tan favora

bles como las de los préstamos a corto plazo sin garantia.

De acuerdo con el arreglo exacto de garantia, el prestamié
ta puede o no mantener control de la garantia del présta

mo.

La dificultad que tiene la empresa para obtener crédito nu
chas veces se debe a que son nuevas y les falta experien

cia, o tambiéﬁ porque las entidades cregiticias consideran
que la empresé no estd en capacidad de respounder a sus deu

das.

Se utilizan normalmente tfes tipos priuncipales de partici
pacidén de garantia en préstamos a corto plazo con garantié
a solicitantes comerciales. Son elios, el graﬁamen abier
to, el recibo‘de depbsitos y el préstamo con certificado

de depodsito.

Gravamen Abierto: Repersenta un derecho general sobre un

grupo de activos.

Recibo de Depdsito: Un préstamo con garantia de recibo de
depdsito es el que se hace contra una garantia especifica

que permanece en poder del prestatario.

rm e —
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Este arreglo puede hacerse con relacidén a cualquier activo-

como son: Cuentas por cobrar o inveutarios.

Certificado de Depdsito: Es un préstamo con garantia de
inventarios; este tipo de préstamo permite al prestamista

el control .dek  garantia.

En esta clase.de préstamo .el prestatario no puede vender
ninguna parte de la garantia sin un permiso por escrito
del prestamista, y sin que el préstamo se haya pagado par

cial o totalmente.

1.4.2 Pféstamos a mediano y largo plazo. -La empresa pue

de obtener préstamos a mediano y largo plazo de las enti “
dades financieras y bancos; estos préstamos tienen un ven
cimiento de cinco afios para el mediamno plazo y 15 anos pa:

ra el largo plazo.

Los objetivos que persigue este tipo de préstamos son:

R S

- Adquisicién de maquinaria y equipo.
- Financiacién_de necesidades fijas de capital de trabajo.
- Compra o ampliacidén de edificaciounes.

- Liquidacidén de deudas de la empresa.

e e e e
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Caracteristicas de los convenios a largo plazo:

!
‘ '
"Es un contrato fofmal en donde se especifican-los sigdien- .g
tes articulos en el convenio del préstamo: Cantidad y ven ;
cimiento del pgéstamo, fechas de pago, tasa de intereses, -;
finalidad del préstamo y condidones, estipulaciones res
trictivas, la garantia (si es el caso), las medidas toma

das en caso de incumplimiento y las opciones‘de compra de

acciones.

i

, , t

Las entidades gque puedeu hacer este tipo de préstamo son: ;|
. o

Los bancos comerciales, corporaciones financieras, compa »
filas de seguros, compafiias de jinversién, fabricantes de

equipos y fondos de inversidn y expansidmn.

Una de las ventajas de los préstamos a largo plazo es que

se establece una relacidn de trabajo con las directivas del

A R
T
.

banco. Es decir, -se constituye en fuente de informacidn de

I
. PR — . [
. . . . . J:i[_'J'::'!
tipo crediticia para los clientes. b2 8
' Vo o T
\,l-‘t&‘
[ 90
O T4
L
; =
Las compafiias de seguros ofrecen las ventajas de sus térwmi ; % o
! Bt C
- . . . '1 ri.ﬁ’.
nos y plazos mads.largos y la mayor suma de dinero que se -
o
e

pueda conseguir en préstamo. La desventaja de ésta radica

1y
>3
—
e

¢
[
o

B

en sus altas tasas de interés. N
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2. ANALISIS DEL ACCESO DE LA PEQUENA EMPRESA INDUSTRIAL

AL MERCADO DE CREDITO

2.1 GENERALIDADES DE LA PEQUENA INDUSTRIA CARTAGENERA

pPara analizar las caracteristicas de las empresas gue com
ponen el sector de la pequefia industria efectuamos un tra
bajo de campo, el cual nos suministrdé valiosa informacidm

acerca de este importante subsector de la industria carta

genera.

En lo. gque respecta a la ubicacidén geografica-de. la peque

fia industria, pudimos apreciar gue ésta no se encuentra. en

un 51t10 espec1flco, sino en diferentes zonas de la C1udad
dlstrlbuldas as{: La zona del Bosque, que es la de mayor
concentracioq, encontrandose aqul ubicada en gran propor
cidén las industrias quimicas y metalmecdnicas; la zona del

Centro, donde hay una mayor cantidad de industrias de ar

tes gréaficas.

Se encuentran industrias diversas localizadas en las zonas

de Manga, Bocagraunde, Pie de la Popa, CRisanto Luque, Zona

6d
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Industrial de Mamonal, sector Ceballos. También se encuen !
tran pequenas empresas industriales localizadas en otros .
barrios de la ciudad como son: El pallo, Torices, Olaya

Herrera y Paseo Bolivar; en menor cantidad gque las mencio

nadas anteriormente, (Tabla 1).

TABLA 1. Distribucidn geografica de la peqqéﬁa industria

cartagenera

N¢ Nombre y/o Razdn Direccidn Namero
Empleados

] Dexton S.A. Mamonal 32
02 Fabrica de Jabones

Iberia Bosque 27
03 Quimicosta Bosque 15
04  Proquinor Bosgue 12
05  ESPA Bosque 48
06 Productos Caribe

Ltda Bosque 10
07 Industrias Q.R. ) .

Ltda Bocagrande 16
08 Industrias Quimicas _

Soy Ltda. Mamonal 23
09 Biqflin S.A. Mamonal 33
10 Bazar Ia;MOneda Centro
11 Centro 12

Confecciones D'Classe

e - —— ——
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Ne Nombre y/o Razdn Direccidn NaGmero
. Empleados

12 Casa de Moda

Edith de Saladem Av. San Martin 10
13 Confecciones Originales Crespo 10
14 Confecciones Palacio Olaya 8
15 Inducdn | Av, Pedro de Heredia 13
16 Vestimé del Caribe Bosque 14
17 ' INCOFEC Manga 10
18 Oongelados Dunia Bocagrande 15
19 Juan Elias' Murra

Cia Ltda Albornoz 25
20 A.D. & Cia Ltda Pie de la Popa 13
21  Fabrica de Almidones

y Féculas Bocagrande 27
22 Café Don Chicho Bosque 21
23 Bermudez y Benedetti

Cia Bosque 11
24 . INMECAR Ltda Bosque 12
25 Escaleras de Oolbmbia ' Bosque 5
26  Fundiciones San Judas Bosque 14
27 IMEC Bosque 10
28 - IDETRA Bosque 13
29  FANAIRE S.A. Alcibia 24
30 Mueble.s del Caribe

Ltda Manga 46
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Ne Nombre y/o. Razbn Direccidn Nimero
BEmpleados
31 Muebles Liris Paseo Bolivar 10

32 Maderas Carrillo’ Getsemani .10

33 Puertas y Ventanas

del Atrato _ Av, Pedro de Heredia 12
34 Maderas del Caribe’ Manga 12
35 Editora Bolivar Centro 17
36  Graficas El Cheque ' Bosque 21
37 Litografia Hermedin Centro 11
38 Litografia del Mar Pie del Cerro 21
39 Intergraficas Ltda Centro 17
‘40 Ladrillera La Clay Pie de la Popa 25
1 Bloques Estfucturales |

S.A, Centro : 19
42  Cerdmicas Fareb Centro 5
43  Ceramicas La Esperanza Centro 6

Fuente:; Encuestas

Las actividades industriales que realizan las pequefias em
presas de la ciudad de Cartagena las podemos clasificar

en siete subsectores, tales como:
El subsector de la industria de productos quimicos que re

presenta el 21% de la muestra analizada; el subsector de E

confecciones y textiles, 19% de la muestra; el subsector

v m—— — = -
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de la industria de alimentos-y bebidas, 14% de la mues

tra; el subsector de lé industria metalmecinica, 14% de
la muestra; el subsector de la maderé yel mueble, 12% de
la muestra; el subsector de la industria del papel y ar
tes graficas, 12% de la muestra; y el subsector de'fabri

., ' . .
cacidén de materiales para la construccidon, gue represen

ta el 9% de la muestra {(Tabla 2).

TABLA 2. Distribucidn porcentual de las actividades de

la pequena industria cartagenera

Sectores ' N2 de Ewpresas % de la Muestra
Productos quimicos 9 _ 21
Confecciones y Eextiles | 8 19
Alimentos y bebidas _ b 14
Metalmecﬁnica = ' 6 | 14
Maderas y Mueblés 5 12
Artes Graficas o _ 5 12
Materiales de coustruccidn 4 ‘ 9
Total ' 43 100

Fuente: Encuestas

R,
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Observando la Tabla anterior podemos ver claramente gque

existe una mayor concentracidun en la ciudad de Cartagena,

‘de empresas pertenecientes a los subsectores de productos

quimicos (21%) y confecciones (19%). Cabe destacar también'
la poca participacidn del subsector de materiales de cons .
truccidn (9%), debido a la crisis por la que ha veunido
atravesando el sector de la coustruccidén en los Gltimos

anos.

El tiempo de funcionamiento de la pequeia industria carta
genera esta distribuido de la siguiente manera: el 75% de
las empresas encuestadas manifestaron tener menos de 20

anos de iniciaaas sus labores productivas; el 8% confor
mado por empresas hasta con 30 anos de funciénamiento, Yy
empresas con mis de 30 afios de funcionamiento el 17% res
tante. Muchas de las empresas de esta tltima categorfa fue.
ron medianas industrias gue en los Gltimos afos han visto

reducida. su cqg@qidad de produccidn (Tabla 3)}.

[ ——
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TABLA 3. Distribucidn de las empresas ségﬁn'su tiempo de

funcionamiento

Tiempo de Funcionamiento Ne de Bmpresas % de la Muestra
‘Menos de 20 anos. 33 . 75

30 anos 3 8

Mas de 30 afios 7 .17
Total 43 100
Fuente: Encuestas

podemos

Segiin los datos-obtenidos de la Tabla anterior,

concluir que la pequefia industria cartagenera es relativa

mente joven, comparando Su tiempo de funcionamiento con

la primera etapa de industrialziacidn de la ciudad, com

prendida entre los afios 1885-1935.

Observamos gque el 75% de las empresas comenz

des entre la“década del 70 y del 80.

La forma de constitucidén legal de la pequefia industria ca

tagenera que mas predomina es 1a del tipo de sociedad 1in

aron actividaf|

am
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tada, representando el 65% de la muestra,

ralmente por personas con vinculos familiares o

le siguen en importancia las empresa
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sonas naturales (18% de la wmuestra), las sociedades enco
manditas (5% de la muestra), las sociedades anonimas (7%
de la muestra), y finalmente las sociedades de hecho (5%

de la muestra) (Tabla 4).

TABLA 4. Distribucidn porcentual de las empresas seglin su’

constitucidn legal

Tipo de Sociedadés ' N2 de Empresas g% de la Muestra’
Limitada ' 28 65.
Personas Naturales 8 18
Encomanditas ‘ “ 2 -5
 Andnimas 3 7
De Hecho | 2 -
Total | 43 100

Fuente: Encug§gas

>, -

-,

A travds de la Tabla anterior observamos que la mayoria
de las empresas estén constituidasfleqalménte como socie
dades de tipo limitada, lo cual nos demuestra el alto
grado de organizacidn desde el punto de vista legal; de

la pequena empresa cartagenera.

S0 n
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TABLA 5. Distribucidn porcentual de las empresas segin la

naturaleza de las instalaciones

Instalaciones - " N2 de Empresas % de la Muestra
Propias 27 63
Arrendadas 16 37

_ Total 43 100

Fuente: Encuestas

El 63% de la pequefia empresa industrial cartagenera posee

instalaciones propias, y el . 37% restante paga arriendo.

Haciendo un aundlisis de la Tabla 5, podemos detectar que
la pequena empresa industrial cartagenera en su gran ma

yoria posee instalag;ones propias para la realizacibn de
sus actividades productivas, lo cual le resulta benéfico,
ya que no incurre en gastos por concepto de arriendo, que

son muy elevados en la ciudad de Cartagena, pudiendo asi

canalizar el monto de estos gastos hacia otros renglounes

35
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propios de su actividad productiva.

2.2 FUENTES DE FINANCIACION UTILIZADAS

l

La pequefia industria de Cartagena durante el periodo com
\
prendido entre los anos 1986-1990, acudid para obtener re

i

cursos de financiamiento de sus operaciones a diversas

fuentes de recursos internos y externos. Solamente una em

presa de la muestra estudiada (2% de la muestra), finan
cid en un 100% sus operaciones con recursos externos.

El 98% restante_combiné su financiamiento entre recursos

e b

propios y recursos externos (Tabla 6 y 7). 'ég

Esta combinacién de recursos propios y externos en el fi
nanciamiento de la pequefia industria se did en diversa f
proporcidén, y es asi cbmo un 91% de las empresas, durante i

+ ot

este periodo, utilizaron en mayor proporcidn los recursos

propios (de 50% a 90%), mientras que en el 9% restante, el .

aporte externo se daba en wmayor proporcidén que los apor

. —
e 5 e

tes propios o internos.
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La utilizacidn de recursos propios en mayor proporcidn pa

ra el financiamiento de la pequena industria, es una ca

racteristica propia de este sector, ya gue encuentra mwu ..

chas dificultades para obtener recursos de fuentes exter

nas (Tabla 6 y 7).

2.2.1 TFuentes de recursos propios. Las fuentes de recur:
sos propios utilizadas durante este periodo fueron las si .
guientes: las capitalziaciones o reinversién de utilida |
des, las reservas y amortizacioneq, el préstamo de socios,

el aumento del aporte de socios y el aumento del nimero de

socios.

2.2.1.1 Capitalizacibn o reinversién de utilidades. Esta

fuente es de gran importancia en el financiamiento de la

pequefia industria, especialmente porque no representa un .

costo financiero directo para la empresa; por tal razdn es
una de las mas utilizadas. El 88% de las empresas utilizd

5n de utilidades obtenidas en

la capitalizacidn o reinversi

los ejercicios anteriores, para financiar parte de sus ne

cesidades de recursos financieros.

v e dm e o e o me
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La reinversidén de utilidades, por parte de la peguefia em

presa, se da de una forma sencilla, ya gque el propietario

o l6s socios acuardan o deciden voluatariameate, segiin el

nivel de utilidades presentado en el ejercicio, no hacer
uso de sus correspondientes utilidades o simplemente reti

ran las cantidades estrictamente necesarias.

El 12% de empresas gque no hicieron uso de esta fuente, obe

dece a que en el ejercicio de sus actividades no presenta
ron ganancias; por teuer un nivel de produccidn muy bajo,
o por estar recién, constituidas y no alcanzaron a geunerar

las utilidades suficientes para autofinanciarse {Tabla &)

2.2.1.2 Las reservas y amortizaciones. Esta fuente y la
anterior (capitalizacidn o reinversidén de utilidades) dan

origen a lo gue. se conoce cCoOmoO autofinanciamiento en la

peguena empresa.

¥

El 60% de las empresas utilizd las reservas y amortizacio

nes.

Las reservas se refieren especificamente, a la reserva le

gal que obligatoriamente exige la ley para las sociedades

limitadas y encomanditas, que se va acumulando cada ano y

sirve para financiar pérdidas en el ejercicio de las ope

raciones.
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'co valor de los activos depreciables {Tablé‘ﬁ). R
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Las provisiones para ciertos gastos y las amortizaciones
o depreciaciones también constituyeron uun rengldén impor
tante en la financiacidn de la pequefia empresa, ya que es

tin a su libre disposicidén y no representan ningdn costo

financiero. . .

T Y

3

-El 40% de las empresas no utilizaroun estas fuentes, debido .

k.

a que estan couformadas como pgrsonas_naturéles_y no poseen
! o y

* ~ 1 4 - 4

reservas, © son empresas con bajo nivel de utilidades y po’
. - -1 Liue

2.2.1.3 Préstamos de socios. Esta fuente de financiamien
to es muy comin dentro del sector de la pequena empresa,es
pecialmente cuando la empresa uo encuentra apoyo externo o

le es muy costoso; entounces acude a’'la ayuda de los mismos

socios o familiares para obtener los foudos necesarios sin

costo alguno.

Un total de 16 empresas, un 36% de la muestra, acudid a es .

ta modalidad comé alternativa de financiamiento (Tabla ©). .

Un porcentaje significativo, pues son pocas las empresas

cuyos socios estdn en capacidad de ayudar a éstas eun los

momentos de crisis.

2.2.1.4 Aumento del aporte de socics. Es una fuente poco

utilizada en este sector, sdlo el 14% de las empresas hizo



—

"100% para flnanc1ar sus act1v1dades productlvas.
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uso de ésta (Tabla 6). Situacidn was que justificada debi

do a que los socios se encuentran recelosos a iunvertir mas *

dineroc en las empresas por la incertidumbre de la situa-
cibéun econdmica general.
2.2.1.5 Aumento del niilmero de socios. El uso de esta

fuente fue poco significativa, ya gue sdlo dos empresas re

currieron a esta modalidad (5%). La razdn que motivd este g

comportamiento est& fundamentada en 1o anteriormente ex

PRI

puesto (Tabla 6). s T .

wt

- )
-

2.2.2 FuenteSVEXEéfnés.. Todés“las‘empresas encuestadas

A o

h1c1eron uso de losrrecursos ofreéldos por las fuentes ex

.l -

ternas, lo cual. nos, 1nd1ca que fueron utlllzadas en-un

e
¥ [
5 -t g h

L] -
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Entre las mdhalidades de fuentes de recursos externos te

nemos: El crédito de los proveedores, el crédito bancario,

o

el crédito.extrabancario y otras fuentes distintas a és

tas. (Tabla 7).

2.2.2.1 Crédito de los proveedores. Este tipo de crédito.

es a corto plazo y por lo tanto las empresas no estan en
disposicidn de cancelar la deuda contraida por uno contar
con una sufié¢iente liquidez, debido a que el plazo que

ellas ofrecen en los créditos otorgados a sus clientes es

mayor que el gue le coucedeun los proveedores, lo cual se

fam e e = e i = e mmmeabbn ape e e s e e ma e m e m fy ew— —-Lt‘p-—-

i e —

— i mm
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puede convertir en un freno para la buena wmarcha y desa

rrollo de las empresas al tener gue pagar intereses por )

mora.

No obstante el 87% de las empresas utilizd el crédito de

-7

los proveedores, por ser la Gnica fuente externa mas ade

cuada, pues es menos costosa y mais rapida de comseguir,

ya que no necesita de mucha tramitologia.

+

Solo un 13% de las empresas no utilizd esta fuente, espe

cialmente las empresas pertenecientes al subsector de la

industria alimenticia, pues las materias primas utiliza

das solo se comerc1allzan al contado y en mlnlmas cantida
des, debido a su caracteristica perecedera (Tabla 7). Otra

razdén para la no obtencidn de este crédito, se debe a que

y no tienen

=

son empresas con poco tiempo de funcionamiento

1a confianza comercial de sus proveédoresy

»
L.

2.,2.2.1.1 Cla51flcac1on‘de los proveedores. Los proveedo:

“wo . -
N

res utilizados por la. pequena empresa 1ndustr1al cartaqene

. L8 R

. . VLI N '
ra los podemos clasificar de a siguiente wmanera: Segﬁn el

tipd_déwﬁrovéedor:“seqﬁn 1a clase de productos gque provée*
y segiin su localizacidn. Segin el tipo de proveedor, tene:

mos a los proveedores productores y a los proveedores in

termediarios. Los proveedores productores otorgan crédito

2 un 49% de las empresas del sector (Tabla 8

al tamafio de muestra sometida a estudio. Los. productores

iy = - . = ks

e

) con relacidn

P ECE PR TC I

———
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sentando un 79% de la muestra {Tabla 8).
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intermediarios apoyan en una proporcidn mayor a los peque

nos empresarios industriales en su- financiamiento, repre

Por sﬁ localiéacién los proveedores, pueden ser locales,
nacionales y extranjeros. Los proveedores locales otorgan
crédito alnl47§ de la pequefna industria, mientras que los
provedores mnacionales distintos a Cartagena, estin finan
ciando a un 77% de empresas del sector de la pequefia in
dustria. Por otra parte, encontramos que solamente una em

presa obtuvo cféciito_ de proveedores extranjeros (2%) (Tabla 8).

Seglin la clase de productos que proporcionan, tenemos pro

 veedores de materia prima, de suministros de partes y de equipos.

De las 37 empresas que obtuvieron crédito de sus proveedo

res, todasellas obtuvieron materias primas necesarias pa

ra la elaboracidén de sus productos, lo cual representa un .

86% del total de la muestra (Tabla 8).

Los proveedores de suministros, partes y equipos otorga

ron crédito a'un 76% de la peguefia industria (Tabla 8).

Con base en todo lo anterior, podemos concluir que:

Los proveedores intermediarios son los que en mayor pro

porcidén brindan apoyo a la pequefia empresa, esto debido a

qgue muchos productores son grandes empresas que uno tienen :

R,

R

L:;_l:_:cgsﬁr
¢

hn e e g = i + mm i —t —— = i —— =

i A = e m =



.\ ” ” i -
“niogun vinculo comercial con 1a
por lo tanto sblo les nde
‘cantidades, por lo cual la peguena |

. Por otra p:

'mente gue la ciudad @e_Car

b¥
peguenha industria y guc
jerfan de contado y en grandes

industria se ve obligada

a utilizar el crédito de los jntermediarios.

arte oncontramos gue el 77% de las ompresas uti

112aron proveedores nac10nales, lo cual nos 1ndlca clara

tagena no cuenta con los suficien

tes proveedores de materia prima y suministros para deter

mnados subsectores de la pequeina industria.
| CE
r

-

2.2.2.1.2 Montos de los credltos otorgados.- En relacién

al valor maximo de los créditos obtenidos por parte de la

pequena empresa estos presentan una gran variedad em . 5uUS

montos; es asi como encbntramos gue un 8% obtuv

gue No superaban los $500.000, un 27% que oscilaba entre

$500.001 y $1. 500 000, un 38% entre $1. 500 001 y $3. 000. 000,

13% entre $3.000.001 y $4.500.000 y un grupo de cinco

o

presas qgue representan un 14%, gu

ticas se encuentran ubicadas en un nivel superior dentro

del sector de la ‘pequena 1ndustr1a y por lo t

ron créditos superlores a los $4.500.000 y que oscilaban

catre $5.000.000 y $10.000.000 (Tabla ©).
2.2.2.1.3 Plazos de los créditos. Lbs_plazos concedidos

en el crédito comercial de proveedores son gen

o créditos .
em |
e debido a sus caracteris

anto obtuvie ¢

eralwmente a-

e __.__& S _ ~g.i')_._
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30, 60, 90 diaé; la mayoria de las empresas se toman un pe
riodo mayor al‘concedido, a veces hasta 120 dias para can’

celar una factura.

Segin la encuesta, el 54% de las pequefias empresas toman

un plazo mayor de 60 dias para cancelar sus.facturas.

POodemos anotar que el plazo concedido entre 15 y 30 dias

se considera como.compras de contado y uno crédito, al 16%

de las pequefias empresas les fue“concedido este plazo.(Ta

-

bla 9).

2.2.2.].4“ gostoidelwgrédito.J Generalmente los proveedo

res hacen sus ventas a crédito, ofreciendo descuentos por
o : -'.-: --_-‘;‘.?“ { R L " ’
aquellas compras gue le cancelen de’ contado o en un perio

do no mayor de 15 dias, constituyéndose estos descuentos

en la base para medir el costo del crédito ofrecido por

'

los proveedores. (Tabla 9). -

Durante el periodo 1986-1990 encontramos diversas tasas

de descuento que oscilaban entre el 2%, coucedidos en su

mayoria por descuentos por pronto pago y un maximo déscuen

to (10%) por adquirir de estricto contado. (Tabla 9).

Dentro del grupo de la pequefia industria encontramos, dque

un 14% obtuvo descuentos de un 3% en el péqo de contado

]

e b ———

0
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de sus compras, un 32% obtuvo descuentos de un 4%, un 22%

~]
() .
s
—

obtuvo descuentos del 5% ¥y finalmente un 24% obtuvo des

cuento del 10% en‘el pago de sus coumpras. (Tabla 9).

Un porcentaje menor, 3%, obtuvo descuentos de 2% (Tabla

9), dos empresas (5%) manifestaron no obtener ningdn tipo

- P r __
e — e m———— e m—
T s mmm——

de descuento por parte de sus proveedores.

Los descuentos por pronto pago otorgados por los proveedo

en la mayoria de los

res a la pequena empresa industrial,
casos no son aprovechados por &sta Gltima porgque se toman

un plazo mds largo gque el concedido para cancelar las fac

turas.

Debido a las dificultades de tipo financiero por las gque

atraviesa la pequena empresa industrial, y por ende a la

demora en el pago de sus facturas, los proveedores se han

m e e e s - —

visto en la necesidad de cobrar intereses de mora por el -

|

on los términpos de tiempo estipu |

no cumplimiento del pago ; p
7
lados. =
< ¥
< &
. SR
&
Un total de 24 empresas, 65% debe pagar intereses de mora 82
_ ' 8
gque oscilan entre el 3% y 4% mensual después de la fecha ; é E
de vencimiento. . 1y S
_ U E
J0B
L
2.2.2.1.5 Garantias exigidas. A la gran mayoria de lasf g% j
’ u"ﬁm 550
———
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empresas no sé‘les exige garantias especificas, sino sim
plemente una factura cambiaria que firman al momento de
la compra, teniendo en cuenta la relacidn comercial que
exista entre el proveedor y la empresa. Un 73% de las em

presas respaldan los crédditos obtenidos con este tipo de

garantia (Tabla 9).

En menor proporcidn, algunas empresas gue no poseen la
'conflanza del proveedor (27%), debe presentar como garan
tias, cartas de crédito, cheques posfechados, garantias

hipotecarias pigqpraciép de maquinaria (Tabla ¢).

s
. -
. ’ . -
1

2.2.2.2 créditd'Eéhcéiid.fsEl crédito bancario.y el crg

4

dito de proveédores,,conforman las fuentes- de flnanc1a .

cidén externas mids utilizadas por la peguena empresa.

Ve

En el estudio realizado, encontramos que un total de 35
empresas de.la muestra (87%) obtuvo en una o varias opor
tunidades crédito bancario (Tabla V), el 13% no utilizd
este tipo de financiamiento por diversas razones: algunas
empresas manifestaroun que uo obtuvieron el crédito por ca
recer de saldos estables en el movimiento de sus cuentas

bancarias, otras empresas encontraron demasiada tramitolo

gia para el otorgamiento de este tipo de crédito.

Las garantias también constituyeron motivo para la no uti
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lizacidén del crédito bancario, pues las garantias presen

tadas por las pequeras empresas no eran suficientes para

respaldar los montos de los préstamos.

Por otra parte encontramos gue el alto costo de estos cré

ditos se constituye en otra de las razones para gue las

empresas no solicitaran el financiamiento bancario.

Dentro de esta modalidad de crédito bancario, se tieunen

en cuenta todos los créditos que fueron concedidos por

las distintas' éntidades financieras gque conforman el sis

tema financiero, como bancos comerciales, corporaciones

financieras, compafilas de arrendamiento, etc.

2.,2.2.2.1 Bancos coumerciales. De las 35 empresas gque

utilizaron crédito bancario, el 60% lo obtuvo de los dis

tintos bancos comerciales que se encuentran establecidos

en la ciudad.n"~a

E1l 52% de estos créditos fueron de tipo comercial ordina

rio, mientras que solamente el 8% (cinco empresas) obtu

vieron crédito de fomento a través de estos intermedia

rios financieros (Tablalf).

Los montos de los créditos bancari

fia empresa estuvieron distribuidos asi (Tabla 11): Un 14%

os otorgados a la peque

193
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(tres.empresaé).recibié créditos hasta por $500.000, wun
71% (15 empresas) obtuvieron créditos que oscilaron entre
$500.001 y. $3.000.000 y en menor proporcidén 15% (tres em

presas) obtuvieron créditos que oscilaron entre $4.000.000

y $8.000.000.

Los créditos comerciales otorgados -por los bancos fueron
en su gran mayoria de corto plazo gue oscilaban entre dos
meses y un ano; solamente las empresas con crédito de fo

mento recibieron plazos que iban de un afio y medio a tres

anos.

Ninguna empresa obtuvo financiamiento a largo plazo de los:;

bancos comerciales.

Las tasas de interds oscilaron eutre 45,36% y 60,1% efec

tivas, para préstamos de tipo comercial.

Para los créditos de fomento oscilaron entre 38,47% ¥y

40,52%, siendo estas tasas efectivas.

La amortizacién y el pago de los intereses en mayor pro

porcidn se utilizd la de trimestres anticipados (un 70%

semestral.

-

de las empresas) y en otros casos mensual o

La garantia exigida como respaldo de los créditos fue en



su gran mayorié de tipo hipotecario (65% de la muestra).

Otros préstamos fueron respaldados con garantia de tipo

personal (fiadores), mis couminmente de socios.

"En los préstamos de poca cuantia y plazos relativamente

cortos (meses) se utilizd la firma de documentos formales.

A cinco empresas (13%) se les exigid un depdsito a término

en el banco para obténer el crédito.

2.2.2.2.2 Corporaciones financieras. Un total de 26 em

presas obtuvo préstamos de las corporaciones financieras,

representando un 74% de las empresas gque obtuvieron présta"

mo bancario y un 60% del total de la muestra. El 88% de es

#

]

tos créditos (23 empresas) fueron coucedidos por la Corpo
racidén Financiera Popular, por ser la que ofrece los mejo
res servicios financieros de la ciudad para la pequena Yy
mediana industria. (Tabla 10).

El 12% restante (tres empresas) obtuvieron préstamos de la

Corporacidn Financiera del Norte.
De las empresas que no utilizaron el financiamiento ofre

cido por las corporaciones financieras, varias (un 13%) ma

. .
nifestaron no tener conocimiento de la existencia de una

o EEERER
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.De las 23 empresas qu

corporacidn financiera con el pro

14

to a las pequefias empresas.

parte de la Corporacién Financiera Popular,

mantienen un vinculo de relaciones p

dose de todos los servicios que ofre

La distribucidén del valor d

las corpora

Un 4% recibid créditos hasta de $

préstamos en

| préstamos que oscilaron entre $2.500.001 Yy

nalmente en un porc

$8.000.000. (Tabla 11).

Como podemos oObs

te el periodo estudiado otorgd los mas ailt

crédito bancario. Un 70% de las emp

$1.500.000 vy $8.000.000.

T

Los plazos concedidos fueron de la

92% (24 empresas) obtuvieron plazos que osc

un afio y cinco afios (mediano plazo),

empresas

pdsito de couceder crédi

e les fueron otorgados créditos por

e los créditos otorgados por

ciones financieras fue la siguiente

500.000, un 51% recibid

tre $500.001 y $2.500.000, otro 35% recibid

ervar las corporaciones financieras duran

) obtuvieron préstamos a largo plazo.

13 de ellas
ermanentes, beneficidn

ce esta Institucidm.

(Tabla 5):

$5.000.000 y fi

eqtaje menor (11%) entre $5.000.001 vy

os montos del

resas recibid entre

siguiente manera: El
ilaron entre

y el 8% restante {dos,
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Los préstamos otorgados por las corporaciones fueron de fo

mento y las tasas de interés efectivo oscilaron entre 36%

y 40,52% anual.

El pago de los intereses y la amortizacién del préstamo

fue en todos los casos por trimestres anticipados.

Las garantias exigidas fueron las siguientes: Para 17 em
rs - » ‘ s rd .
presas, garantias hipotecarias de bienes raices; para cin
co empresas, garantia prendaria sobre las waquinarias y
equipos; y a cuatro empresas les aceptaron garantia perso

nal.

2.2.2.3 Crédito extrabancario. Cuando una empresa tiene
una urgente necesidad de crédito, que no da lugar a éspe
ra, no tiene un ficil acceso al mercado del crédito banca
rio o catrece de la suficiente garantia se ve obligada, a

acudir al mercado del crédito extrabancario.

La modalidad més utilizada dentro del crédito extrabanca
rio es el préstamo a particulares. Todas las emwpresas que
acudieron al crédito extrabancario, 11 empresas eun total

(25% de la muestra), utilizaron la modalidad de préstamos

-a personas particulares (Tabla 7.

Unos solicitaron préstamos de poco valor (hasta $500.000)

ot s o e = e
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para cubrir necesidades de 30 y 60 dfias y otros solicita

ron préstamos para necesidades de mayor plazo.

La distribucidn de los créditos seglin los moutos obtenidos

fue la siguiente:

Hasta $500.000, un 9%, de $500.001 a $1,000.000, un 36%;
de 1.000.001 a 1.500.000, 36%; y el 19% restante cbtuvo

préstamos que oscilaron entre $1.500.001 y $2.000.000 (Ta

bla 12) .

100

Los plazos varian de 30 dias a dos afios de la siguiente ma-:

neras Un 9% hasta 60 dias; un 45% hasta seis meses; un

19% de 6 a 9 meses; otro 19% de 9 a 12 meses. y un 9% de 1

a 2 anos (Tabla ¥2).

om——

Las tasas de interés variaromn, debido a la no reglamenta

cidn de estas fuentes extrabancarias desde un 5% a un 10% '

mensual.

~
\-

Un 9% de las empresas pagd intereses del 5% hgnsual, otro

45% pagd intereses del 6% mensual, un 9% pagd intereses

del 7% mensual, otro 9% pagd intereses del 8% mensual, un

19% pagd intereses del 9% y finalmente un 9% pagd intere

ses del 10% mensual (Tablai2).

F o m— s e e
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Los periodos de pagos son en forma generalizada mensuales,
en la mayoria de ‘los casos, anticipados y en otros venci
dos. Estas modalidades mensual veuncido o anticipado, ele

van las tasas de interés efectiva a valores casi iunconce

bibles gue van desde un 60,1%,hasta tasas de interés de ca
si un 200% anual.

|

?

SHlo dos empresas pagd los intereses por trimestres venci . |

]

dos. v ;
]

El sector extrabancario se caracteriza, generalmente, por

{
1
!
e |
L

que la amortizacidmn del préstamo se cancela a un solo pa

go, o sea, al vencer el plazo concedido para el crédito.

El 54% de las empresas respaldaron los préstamos con che:
ques posfechados por el valor del préstamo, un 27% con le

trés firmadas y finalmeute un 19% (dos empresas) con ga

rantia hipotecaria.
jc3
E;i.-.
2.2.2.4 Otras fuentes; Compafilias de arrendamiento finan .g_;
ciero. Una empresa manifestd haber obteunido financiacidn g'
v
Fc
~— . N . £
de una compafiia de arrendamiento financiero. A pesar de gjg
eogr:Y
. k2=
ser una modalidad poco usual en la ciudad de Cartagena. P o
El monto del crédito concedido fue maquinaria en arriendo

por un valor de $4.500.000 a un plazo de tres anos.

;

firpomiton dp Madrid
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2.2.2.5 Destinacidén de los créditos. Como es ldgico supo
ner el crédito de los proveedoreé esti exclusivamente dedi

cado, segfin su procedencia, a la obtencidn de materias pri .

mas y suministros para la produccidn.

Ahora analicemos qué destinacidu tuvieron los recursos provenien
tes de las ctras fuentes: Segiin informacidén de las empresas éen
cuestadas, ellas al obtener el crédito le daban diversas

destinaciones; por lo cual el nlmero de 8stos es mayor que

el de los créditos recibidos.

El crédito baﬁcario, fue utilizado de la siguiente manera:
(Tabla 33 : Compra de equipos} 18 empresas; compra de ma
terias primas, 26 empresas; compra de suministfos, 16 em
presas; cancelacidn de pasivos corrientes, 12 empresas; in,
cremento del ﬁivel de inventarios,cuatro empresas; diversi
ficacidén de la produccidn, tres empresas; construccidn o
adecuacidn de-planta, cinco empresas; Y financiacidn de

cartera, seis edpresas.'recordando gue solamente 35 empre :
sas obtuvieron‘crédito bancario. Por otra barte, tenemos '

que el crédito extrabancario, generalmente, de corto plazo

y muy costoso, se did de la siguiente manera (Tabla 13):

Compra de materias primas, cinco empresasj; compra de sumi

nistros de produccién, cinco empresas; Yy cancelacidn de

"
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i

pasivos corrientes, tres empresas; tendendo en cuenta que

0

11 empresas recibieron crédito extrabancario.

El crédito proveniente de una compafiia de arrendamieunto,
que le fue otorgado a una empresa se dastind para arrenda

miento de equipo (méquinaria).

Haciendo un resumen, tenemos gue: El 72% de las empresas
destind parcial d totalmente, el mdﬁto de los créditos
otorgados para la compra delmateria prima; paralla compra
de suministros el porcentaje de empresas fue del 49%; pa
}a'la compra de equipos, el porcentaje fue del 44%; para
cancelacién de pasivos corrientes, el porcentaje fue del
35% y en menor proporcidn en la destinacidn de los recur.
sos estuvieron: un 7% éara la diversificacidén de la pro
duccién,_un 9% para el incremento del nivel de inventa

rios, un 12% para construccidén o adecuacidn de planta y

financiamiento de cartera un 14%.

Como podemos apreciar, en la descripcidén anterior, la ma
yor proporcién de recursos obtenidos fueron destinados pa
ra necesidades de funcionamiento Yy oéeraCién ﬁormal de
las empresas, especialmente capital de trabajo y en menor
proporcidén se destinaron estos recursos para inversiéﬁ o}
proyectos‘de desarrollo y crecimiento de las empresas, ta

les como la compra de equipos, 44%; diversificacidn de la

IS
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produccidn, 7%; coustruccion y

(Tabla 13).




3. STKECHIGACHﬂ&;DETA PEQUENA EMPRESA INDUSTRIAL CARTAGENERA

La situacidn actual en qgue se encuentra la pequena empresa

cartagenera, la podemos reflejar a través de un andlisis

"del crecimiento, desarrollo y expausidn de la misma, el

cual nos muestra la situacidn por la cual atraviesa la em
presa durante el periodo de estudio. El crecimiento, desé
rrollo y expansidu de una empresa se puede medir a través
de una serie de indicadores como son: El nivel de produc
cidén, las ventas, nivel de empleo, capacidad instalada,ni

vel de utilidad Q la inversidn total.

3.1 CRECIMIENTO Y EXPANSION

3.1.1 Nivel de produccidén. El comportamiento de los unive

les de produccién durante el periodo fue de la siguiente manera: Un
total de 19 empresas, que representa el 44%, experimentd incrementos
en sus niveles de produccidn, los incrementos se dieron en
diferentes graduaciones; seis empresas aumentaron entre 0
y 25% y las otras 13 empresas restantes entre 26% y 60%,

Para 10 empresas, un 23% de los niveles de produccibén re

gistraron disminucién, los porcentajes de disminucidn fueron:

EUIR A E - SR




Entre 0-25% tres empresas, cinco'empresasientre 26-50% vy
dos empresas eutre 51-75%. E1l 33% resfante, 14 empresas

t

|

, | |
presentd estabilidad en el nivel de produccién (Tabla 14). |
. |

f
!

Como podemos observar, um wayor nfimero de empresas registrd

\

jncrementos en el nivel de produccidn y porcentajes wucho

mas elevados gque los de disminucidn.

i
i
]
[
!
!
71
|
. . ::I'
Los empresarios dieron las siguientes explicaciones, coun L!
|

respecto a la disminucidén y estabilidad eun el nivel de pro

[

duccibn:

- Escasez de dinero y pocas facilidades de financiamiento.
. o

- Competencia, surgimiento de nuevas empresas. ;
- i

- Disminucidn de las ventas y escasez de algunas materias. '

!
{

primas.
J.
- Escasez de capital de trabajo. I
e
Bl @
G 2 g
{14 & %
- . e
Con respecto al incremento del nivel de produccion: S8
b "
- Calidad de los productos Yy servicios ofrecidos. = S
. 2 . - . Y L
- ‘Incremento de las ventas por mejorar Su localizacion. !a‘n
P &
. ., N ! -t ‘
- Diversificacidn de la produccidn. , I;g%%
. . t:} +
A
- .~ H }
- Mejor suministro de las materias primas. {;EL -

3.1.2 Ventas. El incremeunto de las ventas se registrd de

.

i
t

Y
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'.sas, con los 51gu1entes porcenta]es. cuatro empresas entrn

‘Las siguientes fueron algunas de las explicaciones-dadas

la siguiente manera: Para24 empresas, un 56% de la muestra,

en los siguientes niveles: cinco empresas entre 0-25%, 13 em
. L o

tres.empresas restantes entre el 76 y 100%.

.La dlstnuc1on en las vontas se le asi: Un 26%, 11 empre

0 y 25%, c1nco empresas entre 25 y 50%, cntre 51 .y 75% una

.empresa y entre 75 y 100% una empresa. Ocho empresas mani

'festaron mantenerse ‘estables (18%). (Tabla 14).

1

'ptesas entre 26-50%, otras tres empresas entre 51—75%'y laé.

RS e

por los empresarios conm respecto a la disminucién y la es : .

tabilidad en las ventas:

FEscasez de dinero; disminucidn de los créditos banca

Tios.

- Dpisminucidn del nivel de produccidn por escasez de capi

tal de trabajo.

Con respecto al incremento del nivel de las ventas tenemos

- Ampliacidn del mercado.
- Mejor promocidén de los productos.

- E1 aumento de la publicidad.




- El aumento de la demanda, debido a los precios de los

productos.

La situacidén que con mésgfrecuencia se presentd fue el au

mento en las ventas en un porcentaje entre 26 y 50% para 13 °

 empresas.

3.1.2 Nivel de empleo. El nivel de empleo en una empresa

es uno de los aspectos que mis directamente se afecta con

la variacidn de los otros.

La situacidn en el nivel de empleo, para la peqguena indus
~tria de la ciudad se presento asi: 16 empresas, un 37% re
gistraron incrémentos'en el nivel de eumpleo; 20 empresas,
un 47% se mantuvieron con el mismo personal y siete empre

sas, un 16% presentaron disminucidn.

Los porcentajes de incremento.fueron los siguientes: Ocho
empresas entre 0 y 25%, cinco empresas entre 26 y 50% vy

tres empresas entre 76 y 100%. La disminucidn en el nivel
de empleo se did de la siguiente manera: Cuatro empresas

entre 0 y 25%, y. entre 26 y 50% tres empresas (Tabla 14).

Las anteriores cifras nos reflejan que un 63% de las emprei

;.

sas, no generaron empleo y en el peor de los casos disminu

yeron los ya existentes, y el 37% restante presentaron in -

92
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crementos en su mayoria entre 0 y 25%, cifra no muy alague

fia si tenemos en cuenta que es la industria la mayor fuen

te de generacidén de empleo en la ciudad.

Causas de la disminucidén en los niveles de empleo, segiin

los empresarios encuestados:

- Disminucién de la produccidn.

Adquisicidn de maguinarias y equipos especializados.

La carga prestacional para las empresas es muy dostosa.
Se utiliza mucho personal por contrato, para reducir costos.

No se ha incrementado personal por permanecer los wmis

mos niveles de produccidn.

Los incrementos en los niveles de empleo se debieron a:

Aumentos en los mniveles de produccidén y ventas.

- Mayor produccidn y ventas.

- Ampliacidn de servicios para la produccidn,

3.1.4 Capacidad iunstalada. Se refiere en general al equi

pb de la maquinaria y los equipos que determinaron la capa

cidad de produccidén de las empresas.

Los niveles de la capacidad instalada, de las peguenas em

presas, presentaron el siguiente comportamiento: 13- empre
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sas, un 30%.incrementaron su capacidad ihstalada;zs empre

sas, un 58% permanecieron con la misma capacidad iunstalada
N :

y un 12%, -cinco empresas, disminuyeron la capacidad instala -

da.

Los incrementos fueron: Cinco empresas euntre 0 y 25%, otras

cinco empresas entre 26 y 50% y tres ehpresas entre 76 vy
100%. Las disminuciones se presentaron entre 0 y 25% para

tres empresas, y entre 26 y 50% para dos empresas (Tabla

14).

Razones de la disminucidn y la estabilidad en la capacidad

- instalada: | _ ‘

- Sub-utilizacidn de los equipos. ;

- Pocos eQuipos, la mayor parte de la produccidén es de ti
po manual.
- Eqgquipos obsoletos.

- (Carencia de recursos. para adquirir nuevos equipos.
Las razonesfdel incremento fueron:

-~ Tecnificar la produccidn.
- Mejorar la calidad del producto.
- TIncrementar el nivel de produccién

- Para satisfacer la demanda de nuevos productos.

v

5
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. 3.1.5 Nivel de utilidades; Al emprender um négocio o;em
presa, su principal objeto es -la. obtencidn de utilidades
o ganancias que 1ncremente su capltal Pero el pequeﬁo em
presario normalmente debe counformarse con marqenes de uti
lidad muy bajos debido a los peguenios voliimenes de produc
cibn ¥ ventas.fEl.niﬁei de utilidadés se incrementd en un
33%, 14 empresés cuyos niveles fueron: seis emﬁresas entre
0 y 25%, cinco empresas entre 26 y 50%, entre 51 y 75% dos

empresas y una empresa entre 76 y 100%.

El nivel de disminucidn del nivel de utilidades en el pe

riodo fue como sigue: 13 empresas, un 30% disminuyeron sus

utilidades asi:_siete empresas entre 0 y 25%, cinco empre

sas entre 26 y=50% y entre 51 y 75% una empresa.

Las restantes 16 empresas no mostraron variacidén real en

el nivel de utilidades obtenidas eﬁ el periodo estudiado.

{Tabla 14).

Razones para la disminucidn y estabilidad en el nivel de

utilidades:

_ Incremento de los costos fijos.
-  Aumento de los costos de produccidn. .
_ Disminucidén de las ventas.

_ Disminucidn del nivel de produccidn.
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- Pérdidas por disminucién de las ventas.

- Incremento eun el costo de las materias primas.

’*‘ Altas tasas de 1nteres en los créditos obtenidos.,
1_ -
|
;
Razones del incremento en el nivel de utilidades:
l

. o
|

~ Aumento deilas ventas.
| . -

- Incremento|en la produccién.

L

-~ Reduccidn de costos de mano de obra.

: ‘

- Diversificacién de la produccidn,

%
3.1.6 Inversién total (total de -activos).  El total de ac .
tivos de una ;mpresa es el indicador wéas importante, pues
en él se reflejan todos los anteriores,

|
El aumento o iisminucién de los activos es el patrdn que

sirve para determinar el verdadero crecimiento y desarro
'

llo de una empresa. Por esta razdn es aqui en donde se de .
I | :

fine el estadogen que se encuentra la pequena industria

cartagenera.

!
r .
En 21 empresas, un 49% presentd incremento en la inversidn ,

total, en los éiguientes niveles: 13 empresas entre 0 y

25%, cinco empresas entre 26 y 50% y entre 51 y 75% tres

empresas. :

Wome e L G __m;_,,_i;_-_",___z::_.t.. .
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Hubo disminu%ién en la inversidn total para siete empfe
éas, un 16% én los siguientesrniveles: 16 empresas entre
0 y 25%, cuaﬁro empresas entre 26 y 50% y entre 51 y 76%
~dos empresas.
n
; ,
Para 15 empresas, 35% la inversidn total se mantuvo esta

ble (Tabla 14).
!

|
i
Como podemos potar el mayor porcentaje presentado fue pa

ra el incremehto en inversidn total (49%) y un 51% entre
i

empresas que permanecieron estables y disminuyeron en este

nivel,

i

— e ——— — —
.
I

Todo lo anterior nos muestra un ligero despegue de la in

| ) . -
dustria cartagenera, ya que casi el 50% de empresas presen !

. | ) . ‘
taron un incremento en el nivel de activos totales.

|

I
Razones para ia.disminucién y la estabiiidad en la inver
P
sién total: |
- Venuta de aigunos equipos por disminucién de la produc
cidn. ; |
- Venta de a#qunos equipos pafa cancelar pasivos.
|
- Bajos nive%es de utilidades

- No existe el adecuado financiamiento para hacer inver

siones.
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!
- Poco estimulo para la actividad. industrial. Cd
1 1

i
i

Razones del lincremento en la inversidn total:
1

]

e = mmr— e

- Adquisiciéq de magquinaria Y equipos que aumentaron el

valor de los)activos.

- Adquisiciéﬁ de muebles y equipos de oficina,

, _
= El incremento de las utilidades sirvid para acondicio

nar la planta.
.
~ Adquisicidn; de edificacidn.

.
i

i
i

3.2 NECESIDADES DE CREDITO DE LA PE
1

TRIAL CARTAGENERA

!
f

La pequeia empﬁesa industrial cartagenera tiene necesida

QUENA EMPRESA INDUS !

‘des que pueden s
|
go plazo. |
|

4
|
|

er: de corto plazo y necesidades a mas lar

’

3.2.1. Necesidades a corto plazo.

f _
todos los reqderimientos de fondos a un plazo menor de un
. , | :

Estdn representadas por

ano.

i .

i .

Generalmente estos requerimientos de fondos son para capi
I

tal de trabajo,ipero también se pueden presentar necesida -
k |

des para adquisicidu de activos fijos y otros.
’ f




3.2.1.1 Compra de materia prima, La compra de materia

prima se constltuye en una de las nece51dades mis apre

miantes "del sector de la pequefia industria de la ciudad.

[
'
|

Un total de 28 enpresas de la muestra aproximadamente el

65%, manlfestaron que para asegurar el funcionamiento nor

mal de 1las operac1ones de la empresa necesitaban credltos

de materias primas para incrementar la produccidn.
I

Muchas empresas manifestaron tener dificultades en la ad

quisicién de .
I
comprar grandes cantidades a los proveedores,

i
A
i

materias primas por carecer de recursos para
|

El monto totaﬁ de las necesidades de recursos para la com

pra de materias pPrimas asciende a la suma de $71.780.000,
. i .
1o gque d& un promedio de $2.563.571 aproximadamente por

!
empresa (Tab1§ 15).

1

3.2.1.2 Fina?ciacién de cartera. Este tipo de necesidad
se refiere especificamente a la cartera morosa gue presen

tan varias empresas y gue es de bastante importancia. La

pPequefia empresa ‘én gneral, necesita apoyo para el financia :

i

miento de sus jventas a crédito, debido a gue algunas de
i.

Sus materias primas son adquiridas de contado o a plazos

| . :
menores que lqs que ella otorga a sus clientes, por tal ra .

m mamma i e aa o men e

26n su capacidad de financiamiento de cartera debe ser ele
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vada para mantenerse en equilibrio y no llegar a un esta

do de iliquidez.

De la muestraAestudiada un total de 12 empresas, gque rIe¢

!

presentan el 28%, presentan a corto plazo, una necesidad

de recursos para financiar su cartera morosa.

E1l monto total de esta necesidad es de $16.520.000, un

promedio de $1.376.667 aproximadamente por empresa (Tabla

15).

3.2.1.3 Compra de maquinaria y equipo.

P = PR P . . e .
cificamente a la adgquisicion de ciertos equipos Yy maqul

nas gue sirven para complement

jorar los sistemas de produccién en cuanto a eficiencia,

calidad y cantidad. El monto de esta necesidad es de

$30.420.000, cifra gue representa los requerimientos de

ocho empresas {(19%) Yy arroja un promedic de $3.802.500

aproximadamente por empresa (Tabla 15).

3.2.1.4 construccidn y adecuacidén de planta.

te tipo de necesidad se considera de mediano y largo

plazo, por sus caracteristicas, se presenta el caso en

gque una empresa puede presentar limitaciones de espacio..

- Tres empresas, un 7% de la muestra presentaron como nece

Se refiere espe -

Aungue €S,

ar los gue poseen, para me .




‘'sidad urgente y Gnica a corto plazo, la adquisicidn o

construccidn de planta para lo cual estimaron un valor de
$29.620,000, arrojando un_promedio de $9.873.333 (Tabla

15).

3.2.1.5 Refinanciacidén. Aqui tenemos en cuenta todas las

necesidades originadas por el vencimiento de deudas prove

nientes de préstamos efectuados a entidades financieras, a

otras empresas de crédito o a particulares.

cuando una empresa no puede cancelar un préstamo al venci
miento del plazo concedido, poi encontrgrse sin recursos,
puede hacer uso de dos alternativas, refinanciar la deuda
alargando los plazos o periodos de pago, © buscando otra
fuente gque le suministre los recﬁrsos para canéelar la deu

da.

Tres empresas, un 7% presentan la anterior situacidn, re
quiriendo foundos por un valor de $7.520.000 con un prome

dio de $2.506.666 (Tabla 15}.

3.2.1.6 Cancelacidén de pasivos corrientes. Los pasivos
corrientes agui incluidos, correspoﬁden a aquellos gue sur
gen del normal funcionamiento de la empresa y que se van
acunulando, por considerarse que no sSon de gran importan

cia para la produccidn.

e
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Es asi cdmo algunas empresas poseen pasivos como: presta
ciones sociales acumuladas, aportes-a entidades of1c1a1es,
salarios acumulados, impuestos pendientes y deudas venci

das con algunos proveedores y acreedores.

“Un 9%, cuatro empresas manifestaron una urgente necesidad
de recursos para cancelar pasivos pendientes por un valor

de $9.140.000, un promedio de $2.285.000.

En resumen, la pequefla industria de Cartagena, segin una
muestra de 43 empresas, manifestd necesidades de financia
miento a corto plazo por un valor de $165.000.000; arrojan -

do un promedio de $3.837.209 aproximadamente por empresa

(Tabla 15). |

3.2.2 Necesidades de mediano y largo plazo. Estas necesi
dades_estén representadas por todas aquellas gue no soun de
caracter tan urgente, como las anteriores, y gue se requie;
ren por un plazo mayor de un ano. Son inversiones mayores |

gue generalmente buscan el desarrollo y crecimiento de la

empresa.

3.2.2.1 Construccié4n o ensanchamiento de planta fisica.
Comprende necesidades como adquisicidn de terrenos, cous
truccidn de edificaciones, adecuacidén o mejoras en plan

tas y locales, etc. Algunas de las empresas presentan ac

v
i
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tualmente esta necesidad, pero fueron counsideradas a media

no y largo plazo porque existen otros requerimientos mas

importantes y de caricter mas urgente para resolver.

£l 23% de la muestra, 10 empresas requieren un monto de

$39.680.000 para financiar sus necesidades de counstruccidn

y ensanchamiento de planta, el promedioc por empresa es de

-~

$3,968.000, en su gran mayoria para coustruccidn y mejoras

en planta y locales (Tabla 151).

3.2.2.2 Incremento en la capacidad de produccidén. Este ti

po de necesidad denota los prondsticos positivos de incre
mentos de la demanda y el acondicionamiento de las empre
sas para hacer frente a duevos mercados, por lo cual se

constituye en un indicador importante de las proyecciones

de crecimiento en una empresa.

Cuatro empresas, un 9% de la muestra, manifestaron reque
rimientos para la adquisicién de técnicas Y equipos encami
nados a incrementar la produccién por un valor de $ 12650.

arrojando un promedio de $3.162.00

presa (Tabla 15).

3.2.2.3 Lanzamiento de nuevos productos.
dicador important
sa, de ir adaptandose para satisfacer en mejor fo

l

LB S
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e de la capacidad estratégica de la empre
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‘adquisicidn de nuevas y mejores tecnologias que aumenten

105

exigencias del mercado, ya que se pueden crear nuevos pro

ductos que complementen la linea de produccidn existeate,

gue satisfagan nuevas necesidades de los consumidores,

A pesar de la importancia de esta necesidad es curioso no
tar que solo‘cuatro empresas, un 9% de la muestra, tienen
necesidades por valor de $13.710.000, un promedio de

$3.427.500 aproximadamente (Tabla 15).

3.2.2.4 Taversién en maquinaria y eguipo. La inversidn
en maquinaria y eguipo es una inversidn a largo plazo, de
bido a sus caracteristicas: alto costo de la inversidn y
el tiempo. Este tipo de necesidad tiene como finalidad 1la

reposicién de la maguinaria que ha guedado obsoleta y la

la eficiencia y la calidad de la produccidén, Cabe destacar
gue una caracteristica de la pequefa industria es la poca

. . -~ ) . ” .
mecanizacidn o automatizacidén de sus formas de produccion, .

lo cual permita la utilizacidn de nueva mano de obra. "

Un total de 11 empresas, un 26%, tienen unecesidades eun in

versidén en :Waguinas y equipos por un monto de $55.460.000;
el valor promedio porlempresa es de $5.041.818 aproximada

!

meunte {Tabla 15}.

3.2.2.5 Cancelacidn de pasivos. La cancelacidn de pasi




~vos no es precisamente la necesidad ideal para una eupre i

sa a largo plazo, ya que normalmente se piensa en inver

siones y proyectos que van a producir rentabilidad.

. Para cancelar pasivos a mediano y largo plazo, tres empre

sas, un 7% de la muestra, requieren la suma de $20.600.000 °
arfojando un promedio de $6.866.666 por empresa aproximada °

mente.

Las necesidades de financiamiento a mediano y largo piazo
de la pequefia industria, seglin la muestra de 43 empre
sas, tiene un valor total de $142.100.000, un promedio por

empresa de $3.372.325 aproximadamente {(Tabla 15).

Como conclusidn, tenemos que al comparar las cifras de las |

necesidades de corto plazo, con las de mediano y largo pla -

. y - '
zo, vemos gue la situacidn de la empresas a corto plazo es-

apremiante, sus necesidades son superiores.

Las perspectivas a mediano y largo plazo presentan un pano-
rama incierto, debido a la crisis econdmica y financiera

por las que estan atravesando.

e e mem e e
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4. POLITICAS CREDITICIAS DEL GOBIERNO PARA EL FOMENTO Y

DESARROLLO DE LA PEQUENA EMPRESA INDUSTRIAL

<

Y
4,1 FONDO FINANCIEBO_INDUSTRIAL (FFI)

Fue creado mediante resolucién 54 de 1968, emanadade la
Junta Monetaria, creada con el propdsito de otorgar finan
ciamiento a la pequefia y mediana industria. La misma reso

-,

lucidn definid como iudustria pequena y mediana aquelia%éu
yos activoé noksbbrepasaban de 155 35 millodes de pesos.- .
Simulténeamente con el fortalecimiento de este tipo de em
presas, el Fondo persequia descentralizar la actividad 1in .
dustrial desvidndola de:las urbes més pobladas hacia las
'ciudades-&édiahas y pegquefias. Fue asi como se ofrecieron
mayores facilidades de redescuento a los bancos cﬁandb ibs g
créditos iban concedidos a industrias localizadas en‘ciu‘
dades con poblacidn menor de 200 mil habitantes, a tiempo

gque la parte redescontable se reduce para los créditos a

industrias localizadas en ciudades de mayor poblacidn.

Objetivos: Conceder préstamos a favor de empresas econdmi

camente productivas'conforme a la politica de desarrollo

a5
el
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del pais.y segiin las prioridades de la misma. Que se otor
guen con destino a suplir necesidades de capital de traba
jo o al pago de asistencia técnica. Para iniciar o ampliar

la produccibn.

M3s tarde y. a raiz de una serie de normas ha venido traus
formandose en un Fondo que financia tanto capital de traba
jo como activos fijos {maguinaria, instalacidén de servi

. . - - *
cios, construccion u otros) y cancelacidu de pasivos cO

rrientes de empresas gue por primera vez acuden al crédito, .

lo mismo que pasivos a mediano y largo.plazo.
'E]1 Fondo Financiero Industrial utiliza los recursos prove
nientes de la colocacidn de bonos del Fondo, los cuales

son de suscripcién voluntaria y los Fondos provenientes de

la recuperacidn de cartera.

4.1.1 Tasas variables. Las tasas de interés y redescuen

to de los préstamos otorgados por los establecimientos de

crédito con cargo al Fondo Fimanciero Industrial seran va

riables durante el plazo y se determinarén tomando como ba
se la Gltima tasa variable (DTF), el DTF es igual al 30,31%

pagadera por trimestres anticipados, la cual es vigente en

el momento en que se inicie el respectivo periodo de causa .

cidn de intereses.

1

11
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4.1.2 Condiciounes financieras

Junta Moqetaria:

articulo 30. -Las condiciones financieras de los préstamos .

otorgados por los establecimientos de crédito para finan

. . » - . 2 . _—
ciacidén de proyectos especificos de inversion de pequena

industria manufacturera coun cargo al Fondo Financiero In

Justrial seran las siguientes:

Margen de Redes Tasa de Inte

cuento (%) rés anual (%)
Proyectos en Bogoté,
Cali, Medellin y zoO
nas de influencia.
a. Bancos 80 (DTF + 3,0) =30,31

+ 3 = 33'3%
b. Corporaciones Finan ) ' :
cieras ‘ 80 . (DTF + 3,0) =32,17-:
: + 3 =3517% b

4.1.3 Plazos

Junta Monetaria Resolucidn 56/59

Articulo 6.

Fondos Financieros Industrial tendrédn un plazo wmdximo de

10 afios y un.periodo de gracia maximo de tres anos, salvo

cuando se otorguen conu el fin de financiar necesidades de,

Los préstamos que se otorguen coun cargo a los

i‘iZ&

b e = g =
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capital de trabajo, en cuyo <aso no tendran periodo de gra

- cia y el plazo maximo serd de tres afios. Deuntro de estos

limites los plazos podran ser acordados libremente entre

el intermediario financiero y el beneficiario del crédito.

i

4.1.4 Amortizacidn.

Resolucidn 10/09 Junta Monetaria

Artfculo 1. La amortizacidm de créditos gue se otorguen

con cargo al Foundo Financiero Industrial con plazo mayor

de dos afios podrédn realizarse en los términos gue conven

gan libremente el beneficiario y el intermediario fin
ro; el sistema de amortizacidéu asi convenido deberd ajus
tarse adecuadamente al flujo de fondos del proyecto finan
cia
cipal del crédito por cuotas semestrales o trimestrales

segin el caso y podran pactarse las amortizaciones con pe

riodicidades diferentes.
4.2 FONDO DE INVERSIONES PRIVADAS (FIP)
Fue creado por la Junta Directiva del Banco de la Repibli

ca con base en recomendaciounes del Banco Mundial y de la

Alianza para el Progreso, mediante resolucidén 11 del 28

de Febrero de 1963.

ancie .

do; en cousecuencia no serad necesario el pago del prin

i = m——
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Fue creado con-el propdsito de fomentar aquellas industrias.
con capacidad de coutribuir al fortalecimiento de la balaun
za de pagos, tanto a través de la creacidén de nuevos rubros-

de exportacidn, lo mismo gque por medic del proceso de susti’
l

tucidn de importaciones.

Inicialmente sﬁs recursos estuvieron constitﬁidos por la .
contrapartida en moneda colombiana de empréstitos externos,. ;
por divisas provenientes de créditos externos y otras fuen
tes que el Banco de la Repiiblica aceptara o decidiera vincu
lar al sistema; Estos recursos debian destinarse Gnicamente.
a la adquisiéién'de activos fijos, tales como maguinaria y.
equipos de fabricacidn naci&nal o extranjera, construccio
nes‘e instalaciones necesarias para iniciar o expandir pro
ducciones ecodémicameﬁte convenientes. Asi como al pago de

ciertos estudios técnicos indispensables en la integracidn

de proyectos de inversidm.

-

Mas tarde la Junta MOnetaria complementé los objetivos del

3

Fondo al incluir en lééuinxersiones'permitidas aguellas
destinadas a la creacidn de-;hpresés conducentes a la inteﬁ!
gracién en zonas fronterizas y a la refinanciacibén y repo

sicién de maguinaria y equipos de las plantas industriales;i
El FIP ha sido receptor de créditos del Banco Internacional:
de Reconstruccién y Fomeunto, dél Bauco Interamericano, lo .

mismo que de entidades bancarias europeas. i
1




Todos estos créditos han sido canalizados por intermedio 92

la Banca Comercial y la Banca especializada para los fives

anotados anteriormente.

+

4.2.1 Monto de los prpstamos. Los créditos del Fondo de

lInver51ones Prlvadas se otorgaran unlcamente con el fln de

complnmentar la f1nanc1ac1on de proyectos y en’ nlngun caso

podran otorgarse por 1a totalldad de su. valor 1n1c1a1 con

- =

el fin de lograr 1a mayor contr1buc1on de los recursos del

Fondo, establecese un 11m1te max1mo de $3 000 0000 por pro

‘yecto completo.

No obstante el Banco de la Repfiblica podrd exceder este 1i
mite en el caso de proyectos que a su con51derac1on tenaga

caracteristicas excepc1onales,

-querido no reduzca las diéponibilidades del FIP con perjui

cios de otros proyectos tamblen de interés para el -pais.

4,2.2 Plazos de los prestamos. Los bancos y .corporaciones

culdaran de que en lo p051b1e el plazo de los créditos se

ajusten. al plazo de recuperacidn de la- inversidén, sin em

bargo, debido a las limitaciones legales existentes debe

rin observar los siguientes plazos maximos:

- Hasta cinco anos para préstamos de tipo agropecuario, Yy
\ N .

Hasta 10 anos para prestamos de tipo industrial.

siempre y cuando el monto re

&
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‘mancieros podréin tramitar operaciones para periodos superio

Sus estatutos legales especiales autorizan plazos superio

!
res a estos y determinadas inversiones de tipo del Fondo de

Inversiones Privadas los requieren;'los intermediarios fi

res a los antes sefialados pero su aceptacidn definitiva al
FIP requeriré proununciamiento especial del Banco de la Repi

blica en cada caso.

4.2.3 Tasa de interés. En operaciones industriales acepta,
bles pof el Fondo de INversiones Privadas, las entidades in,

termediarias podrdn cobrar las siguientes tasas de interés ,

anual:

_ Hasta 8% en préstamos con plazo miximo de tres anos.
- Hasta 9% en préstamos con plazo de 3 a 5 anos.

- Hasta 10% en préstamos con plazo superior a cinco anos.

El Banco de laTRepﬁblica al adquirir operaciones cou cargo
al Fondo de Inversiones Privadas cobrard una tasa del 4%
cualquiera que sea el plazo de la obligacidnscon sumas per

cibidas por este concepto cubririd los costos de financia

cidén externa, los de administracibén del FIP. De guedar re

manente éste se vinculard a los recursos del Foudo, pero el
Banco de la Repliblica con base en las sumas traspasadas al
Fondo por tal concepto podra financiar ciertos estudios téc

nicos basicos de interés general que abran nuevos campos a

i g ————— —— — =




114

la actividad privada y un mayor dinamismo al uso de recur

sos del FIP.

4.2.4 Garantias. Los beneficiarios de un préstamo del Fon

do otorgarin al intermediario financiero las garantias habi

*
g

tuales de pago ¥y las especiales que determine el Banco de

la Replblica para asegurar el cumplimiento de todas las

obligaciones del sistema.

Los intermediarios a su turmo garantizarén al Banco de la

Repfiblica con su firma, el pago del crédito y el cumplimieni

to de las obligaciones que imponga el FIP.
4.2.5 Plazos maximos.,

Resolucidn 25/81 Junta Monetaria:

Articulo 40. Los préstamos otorgados con recursos del FIP
tendrin un plazo maximo de 10 anos y un periodo de gracia

miximo de tres aflos, excepto aquellos préstamos destinados

a financiar capital de trabajo, dentro de la puesta en mar

cha de un proyecto de inversidm, en cuyo caso tendridn un

plazo maximo de tres anos sin periodo de gracia.

Dentro de estos limites el Banco de la Repfiblica determina :

ri los plazos y periodos de gracia ‘aplicables de acuerdo a -




las caracteristicas de cada proyecto.

4.3 CORPORACIONES FINANCIERAS

lLas Corporaciones Financieras coustituyen una de las fuen

tes mas importantes de recursos a mediano y large plazo.
su Funcionamiento estd regulado por el Decreto 2369 de 1960.

La funcidn de las Corporaciones Financieras mediante el

otorgamiento de crédito es principalmente promover la crea

. -, . - . P .
cién, transformacion y organizacion de empresas manufacture,

ras, agropecuarias y mineras. Estén facultadas para partici

par en el capital de las emwpresas O para gestionar la partii

cipacidn de - terceros.

La emisién de bonos y de titulos de depbsito a término

coustituyen su fuente de captacidén de recursos. Tienen acce

1

so a los fondos especiales del Bauco de la Repiiblica, dispo

nen de una linea con el Banco Mundial y emiten bonos de ga

rantia general y especifica.

Ademis, las Corporaciones Financieras tienen dos fueuntes im

portantes de - financiacidn,en primer tdrmino gue el Gobierno

Nacional podrd garantizar los empréstitos externos que even

tualmente se les conceda y en segundo térumino que los

ban’ |
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cos comerciales podrén adquirir y'couservar acciones de Cor
poraciones Financieras Nacionales. Estos dos aspectos forta

lecieron en forma muy apreciable su capacidad crediticia.

4.4 CORPORACION FINANCIERA POPULAR (CFP}

e e

i e

Fue creada en 1967 como resultado de recomendaciones presenl

tadas al Gobierno Nacioual por parte del Banco Popular y el.

Stanfo Research Institute desde 1961, apoyados por la ini
ciativa desarrollada paralelamente por Acopi. Fue fundada
como uuna sociedad de economia mixta, hoy empresa comercial

del Estado, adscrita al Ministerio de Desarrollo Econdmico.

Se rige como lo hacen las demads instituciones de su género

de acuerdo con el Decreto 2369/60. Orienta sus servicios a

empresas industriales pequeiias y medianas, nuevas o existen

tes.

Su objetivo es financiar asistencia técnica, :Icapital de

trabajo, exportaciones y refaccidén de instalaciones de em

presas procesadoras de materias primas apoyando el creci

miento de' la pequeiia 'y mediana industria del pais dentro

de los programas generales de desarrollo nacional.

La Corporacidn asiste a empresas y proyectos que:

52
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Sean eficientes y por lo tanto puedan desarrollarse sin

necesitar continuos subsidios Yy proteccidn gubernamental.

Contribuyan positivamente al crecimiento econdmico y

una mejor distribucidn del ingreso.
- Utilicen mano de obra intensamente, generen empleos pro

ductivos y mejoren las condiciones de trabajo.

Fortalezcan el sector empresarial a través del fomento

de iniciativas privadas y del desarrollo de nuevas formas

organizacionales y asociativas.

Contribuyan a los planes econdmicos del Gobiernc, espe

cialmente en lo que se refiere a la descentralizacidn de

la industria y desarrollo regional entre otros.

La Corporacidn utiliza como fuentes de financiamiento sus

recursos propios,
ganizaciones extranjeras y tiene ac
cieros del Banco de la Repiiblica.

La Corporacidn Financiera Popular posee diferentes lineas

de crédito para la pequena empresa industrial, entre las

cuales tenemos:

recursos del Banco Mundial y-de otras or

ceso a los foudos finan-

e
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4.4,1 Linea de recursos propios de la Corporacidn. Esta

e s ———

linea de crédito financia capital de trabajo y activos fi

jos hasta de 641 millones de pesos con un endeudamiento ma

ximo del 75% para empresas antiguas y del 70% para empresasf

nuevas.

4.4.1.1 Costos. . El interés del crédito otorgado sera el
)

|

TCC + 6,5%, en donde el 45,4 es la Tasa Promedio de Capta .E
]

|

1

cibén de Certificado de Depdsito a Término de las Corporacio’

nes Financieras, fijadas por el Banco de la Repiblica, lo
‘ !
cual equivale a 51,9% en tasa de interés efectivo. a
19,9 ) : -
=

4.4.1.2  Plazos. El préstamo tiene un plazo maximo de

dos afios para capital de trabajo vy seis meses de periodo de -

gracia.

para financiacién de activos fijos los plazos son hasta
de tres afios y seis meses de periodode gracia.

4.4.1.3 Garauntias. Las garantias son fijadas de acuerdo a!

un convenio efectuado entre la Corporacibn Fiunanciera Popu

lar y el cliente. : P

4.4.2 Linea de recursos propios, activos fijos. La Corpo

[ —

racién Financiera Popular por medioc de esta linea otorga

préstamos de adquisicidén de activos fijos para la pequeﬁa'

R BN )
' 1
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'nd

industria con un patrimonio inferior a 200 salarios mini

mos, con un minimo mdximo de 12 persounas y maximo dos per’

Y

sonas en el manejo administrativo de la empresa. !

4.4.2.1 Costos. La tasa de interés qﬁe cobra la Corpora

cidn es el DTF + 6%, siendo el DTF la Tasa a Témrino Fijo

que establece el Banco de la Repliblica., EL DTF de las Cor
poraciones es de un 32,17%, lo cual sumado al 6% d3 una ta
sa efectiva del 38,17% por trimestre anticipado, pagadero

a su equivalente en trimestre vencido.

4.4.2.2 Plazos. Los plazos maximos son hasta de 10 afios, -
estos varian para activeos fijos, son de cuatro anos con un

afio de periodo de gracia. _ _i

4.4.2.3 Garantiaé. Real, hipoteca, prenda sobre maguina
ria, certificado del Fondo Nacional de Garantias y firma de

los socios representantes o coedeudores. Para el Fondo . Fi

!
nanciero Industrial y Comercial que financia los bienes de{'7H
: GO o <
' - <
capital los requisitos son los mismos que los anteriores. §=§1
IHERE
PLERE g
182
4.5 BANCOS COMERCIALES i a “
. ‘ ; v
g2
SoE D
. ";}mi
El principal objeto social de los bancos, definido por la %
P id

ley 45 de 1923, es el de recibir de otros en depdsito gene,

ral y de usar éstos, junto con su propio capital para pres
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tarlo a plazos y comprar o descontar pagarés;-giros_ o le

tras de cambio a término.

lLos bancos comerciales, oficiales o privados, ofrecen las

siguientes alternativas de crédito:

- Créditos ordinarios.

cartas de crédito sobre el interior o el exterior. L

- Aceptaciounes bancarias. -
1

Otras propias de la actividad bancaria como negociacidn

de chegues, sobregiros, etc.

- Créditos por la seccidn de ahorros.

Los bancos comerciales canalizan parte de sus recursos ha

cia el sector industrial dentro de sus operaciones unorma

les y con las condiciones y requisitos que cada banco esta

blece.

Los bancos pueden recurrir a la fuente de préstamos de fo
mento (Decreté 384/50); que~soh obligaciones que pueden seri:
descontadas en el Banco de la Repiliblica, cuya orientacidn

peneficia a las actividades que tienen relacidn con la in ;

dustria, la construccidn y el sector agricola, y en general,

con actividades consideradas de fomento.

Fntre los bancos comerciales oficiales, cabe destacar- el

i
.
t
' !
. P
- - ]
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I

Banco Popular por su orientacidn particulér al fomento del ' i

crédito de la pequefia y wediana industria. o
Lineas de crédito de los bancos comerciales:

crédito de fomento: Se destina para financiar las necesidé
des de capital a corto, mediano y largo plazo de agquellos  .

sectores prioritarios para el desarrollo social y econdmico

-

dgelpais, tales como los sectores agropecuarios, industrial,

minero, exportador, eléctrico y desarrollo urbano ¥y educati

VO-

Estos préstamos se otorgan con base en un proyecto de finan:

ciacidn especifico con tasa de interés inferiores a las que

rigen en el mercado ordinario de crédito. La administracidn.
' . St

de la mayoria de los recursos la ejerce el Baunco de la Repi

blica. §

R - i

mediante el mecanis;

!
EilA E
i
§

El manejo de las operaciones se realiza

mo denominado redescuento, gue consiste en una refinancia

Privarsitart

cidn de la deuda por parte del Banco de la Repfiblica segiin

porcentaje gque pueden llegar al 100% del valor del pagaré

Hateca

[l
F o)
-

suscrito entre el beneficiario y su intermediario, en este

=]

tl
!
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caso el Banco Comercial.
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crédito Ordinario: Tiene por objeto financiar bienes de




consumo y necesidades de capital a corto plazo gue no deman:

den periodos mayores de un afno.

sus condicioues - -financieras son: La tasa de interés es pac

tada entre el banco y el beneficiario del crédito como tam

bién su forma de pago.

Esta tasa es determinada de acuerdo a la cuantia, el plazo

y el riesgo de la operacidn.

?)-5'/0 5/\)'57 °

Fstas tasas estdn actualmente entre un 38% y un 48% anual

nomlnal lopgue orlglnarla una tasa de interés efectiva en

Ht/ (5,83

tre el 45 36% y el 60,1% anticipada, que serfa la tasa que

realmente estaria asumiendo el usuario.

La forma de amortizacidn puede ser trimestral o mensual,es

to depende del acuerdo que hayan hecho las p

niximo del crédito es normalmente hasta tres veces el pro

medio de la cuenta corriente en los 1ltimos seis meses.

Las garantias son fijadas de acuerdo a la cuantia y carac

teristicas del préstamo. \

Los intereses‘de mora son del 48%.

:122

artes.El monto




Crédito Documentarios:

Se origina como elemento para garantizar el pago y recibo

de materias primas, equipos en operaciones internacionales

y locales de compra Yy venta.

£l crédito documentario tieune unas caracteristicas especia
les que lo hacen diferente de las demds lineas de crédito

expedida por los bancos, estas caracteristicas son:

Autonomia, este término debe tomarse en cuanto a que las

relaciones entre comprador y vendedor generan unas cCcoOnNse

cuencias gue no .son opinables entre banco pagador y bene

ficiario, y ademds las relaciones entre ordenante y banco

emisor son independientes a las que existen entre ordenan

tes y ‘beneficiarios y entre banco pagador y beneficiario.

Literalidad, esta caracteristica sirve para darle seriedad

y seqguridad a la operacidén de crédito. Todo contrato de

crédito documentario tendra que llevar impresos debidamen

te las instrucciones, drdenes, condiciones y requisitos

valederos.

Formalidad, abarca todo lo que tiene que ver cou los docu

* mentos anexos a la carta de crédito, con lo cual se presu

me que el vendedor ha satisfecho su obligacidn con el orde .

© m prm e = ———
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nante cuando prescente los documentos formalmente correctos.

La carta de crédito, que se

dcs costos para el usuario, 2] primero es la- tasa de inte

'rés gue se acuerda euntre las partes y que oscila entre 33%

N S BN
y el L.% anual; el segundo elemento del costo es la cowi

sidn de apertura gue fluctua alrededor del 1,5% del valor

del credlto para 1os prlmﬂros 90 dlas o fracc1on del plazo
inicial 'y el 1,5
cional;

ién solo se cobra la co

En  cartas de.crédito sin financiaci

misidn.

La forma de amortizar y los plazos de las cartas de crédi

. . . . . i
to pueden ser pagados a la vista o en plazos gue no exce

dan mas de un ano.

El valor miximo del crédito

caracteristicas del cliente.

Las garantias serdn segim lo pactado por el banco y el

cliente.

expide con financiaciodn generan |

% adicional por cada 30 dias o fracc1on adlf

se determinard de acuerdo a las

vt i ——— =
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4.6 CAJA DE CREDITO AGRARIO

Se cred por medio de la ley 57 de 1931, especialmente con
el propdsito de coﬁceder crédito a los peguenos agriculto
res, para lo cual se establecid una oficina del banco agri
cola hipotecarig, aungue su actividad principal estd orien .
tada a ofrecer créditos para el sector agropecuario ofrece
servicios propios de un banco comercial, Su capital inicial
de $10 millones fue suscrito en un 25% por el Gobierno Na

cional, uun 10% por los demds bancos y un 4% por la Federa

cidn Nacional de Cafeteros, abriéndose el resto de la sus

. . o »
cripcién a los particulares.

En los anos de 1932 y 1933 se le adicionéron las funcionesl
crediticias para los sectores industrial y miﬁero, respecti
vamente, con el fin de incrementar la capitalizacién de la:
cajay; inicialmente-se establecid gue cada prestatario esfai

ba obligado a suscribir acciones por un monto de cinco

por ciento de los créditos recibidos.

En la primera parte de la década de los 40, se toman mwedi
das tendientes a fortalecer la Caja. Se le did representa
cidn en la Junta Directiva de la Sociedad Colombiana de
Agricultores;'sé adscribidé a la caja el manejo y direccidn
de octu !

del antiguo Banco Agricola Hipotecario y a partir

bre de 1945 se le permitid establecer el servicio de cuen’




po de crédito aunte el Banco de la Replblica para redescon
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tas corrientes.

En el sector industrial se establecen lineas de crédito pa
ra pequefios y medianos industriales, en lo que hace refe
rencia a capital de trabajo, maguinaria, equipo, asisten

cia técnica, ensanche de plantas. Cuenta ademds con un cu

tar los préstamos que las entidades ‘concedan a la pequena

y mediana industria minera.

Sus recursos estan representados por depdsitos a la vista
y a término, recibidos del plblico, en buena parte consti

tuidas por descuentos en el Banco de la Repiblica.

4.6.1 Objeto. La Caja tiemne por objeto hacer operaciounes

de crédito para inversiones agricolas, ganaderas, industria

les y mineras, todas aquellas actividades que normalmente

efectla una institucidn bancaria tanto eun moneda nacional

como extranjera y que estén acordes con su naturaleza juri‘

dica, prestar toda clase de servicios fiduciarios, de acuer

do a las disposiciones legales; asumir como aseguradora los

riesgos a gue estan expuestos los productos de la agricultu

ra, la ganaderia, la industria y la mineria, los riesgos to

tales o parciales de sus propias operaciones, y de las per

sonas de sus prestatarios, de las familias de éstos y de

los depositantes de éstos; ejecutar obras rurales, contri

45

i npn o —— —s ‘ ..
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buir directa o indirectamente al conocimiento, aprovecha

miento y conservacidn de las riquezas naturales, prestar
asistencia técnica, agropecuaria, industrial y minera, e
importar, exportar, comprar y récibir en consignacidn pro
ductos, beneficiar, elaborar, transformar y almacenar,dis

tribuir bienes de capital, materias primas, articulos,ele

mentos e insumos destinados a las actividades agropecua

rias, industriales y mineras.

4.6.2 Funciones. En desarrollo de su objeto la Caja de

Crédito Agrarioc tiene las siguientes funciones: _ |

_  Descontar o aceptar letras de cambio originadas en las

e vp——

. s rd ’ 4 > rd
operaciones de crédito para inversiones agricolas, ganade

ras, industriales y mineras.

- Hacer préstamos sobre bonos de almacenes generales de

depbsito.
_ Financiar y prefinanciar exportaciones.

- Otorgar y financiar cartas de crédito en moneda nacio .

nal o extranjera. o

. Establecer lineas de crédito y desarrollar operaciones |

con corresponsales en el exterior.
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Otorgar avales y garantias.

Descontar o redescontar documentos de crédito en el Ban o

: co de la Repliblica o en otras entidades.

1
b

- Emitir, colocar y negociar t{tulos valores dentro de las

estipulaciones legales. :

- Desarrollar en la forma determinada por la ley, las fun

ciones propias de una seccién de ahorros.

‘Recibir depbsitos y hacer giros, sobregiros, transferen

cias, remesas y cobranzas.

Efectuar el cobro o recaudo de créditos por cuenta de

terceros, dentro de las autorizaciones que le ha conferi

do la ley.

ies’/

_ Hacer las reservas adecuadas para cada uno de los r

gos asumidos de conformidad coun las normas existentes pa

ra las compaﬁias de seguros y aportar las cantidades que

exige la ley a medida que se organicen los respectivos ser

vicios, pudieundo jnvertir el capital y las reservas lega

les de estos negocios en préstamos sometidos a las mismas

condiciones y modalidades del crédito corriente de la Caja:
.




129

Ejecutar las construcciones y adecuaciones necesarias

para su funcionamiento.

Desarrollar planes de vivienda rural. .

4.6.3 Lineas de crédito de la Caja de Crédito Agrario In

dustrial y Minero. La Caja de Crédito Agrario Industrial

y Minero ofrece créditos con recursos propios a los peque ;

fios empresarios industriales gue requieran financiar las

siguientes actividades:

Linea de Crédito Rubros Financiables Beneficiarios

Actividades relacionadas
con la industria de 1la
produccidn’ agropecuaria
cuya finalidad es suminis

trar alimentos o wate

Agroindustria

rias primas.

Pequerios y media;

Industria , Actividades cuyo objeto
. nos empresarios,

sea transformar y proce

sar materias primas, cuyo patrimonio

las cuales ya han sufri bruto no sea su

do una primera fase de perior a nueve

transformacidn. millones.

\

——— o ——
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o
Linea de Crédito Rubros Financiables Beneficiarios
Artesanias Actividad creativa de
articulos elaborados ';
manualmente o con he !
1
rramientas que expre ;
sen un rasgo tipico. L
i
i
|
Condiciones y Términos: !
» o7 - . }
Objetos del Crédito Tasa de Iunteres ;
: Plazo Ma periodo !
. ximo de Gra . |
Patrimonio  Interes cia - }
Bruto : |
Capital de trabajo y o hf
bienes de capital Hasta 18% 2 anos - i
!
Compra y wontaje de |
maquinaria Hasta 21% 5 anos 1 ano i
$1.200.000 - 1
4
Mejoramiento o amplia _ -
cbn de locales Hasta 23% - - T
$1.800.000 '
adquisicidn de terre ;
Mis de 29% 8 afios 2 anos

nos o edificios para
uso de planta indus $1.800.000 - i
|

trial




~de seguro

4,7 OTRAS.INSTITUCIONES FINANCIERAS . :E
_ _ : !

4.7.1 Compaiia delseguros y capitalizacidn. La importan

cia de las compafiias de seguros dentro de la totalidad del !

sistema financiero radica en la capacidad que tienen di -

chas entidades para canalizar parte de los flujos financie

ros hacia el ahorro institucional.

Deben encauzar parte de las primas recolectadas hacia las

llamadas reservas técunicas; estas reservas técnicas varian

de acuerdo a la clase de seguro a gue se refiere la prima.

: !
. . . . ~ !
La mayoria de las inversiones obligatorias de las companias |

s estan orientadas en primer tdrminoc a la adgquisi

cidén de pasivos de los bancos hipotecarios -para el fomento

de la industria de la construccidn y en segundo término a !

la compra de papeles emitidos por las entidades oficiales.:

Estas sociedades tienen como objetivo dar um estimulo al

ahorro por intermediode la constitucidén en cualquier forma |

de capitales determinados a cambio de desembolsos Unicos o
1 Mand

periodicos, cou posibilidad o sin ella de reembolsos antici.

pados mediante sorteos.

Para captar sus recursos solo emiten cédulas o titulos de

capitalizacibn, los que constituyen una modalidad de aho
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rro con la cual una empresa o persdna se fija una meta de
ahorro mensual por un periodo de tiempo determinado al fi

nal del cual puede retener la suma total ahorrada y los

intereses capitalizados.

En lo que hace referencia a la pequefia industria las com
-pafiias de capitalizacidn constituyen una fuente indirecta

de financiamiento, el cual se lleva a cabo en la siguien

te forma: i

Mediante las cédulas o titulos de capitalizacidn emitidos
por las sociedades que son adquiridos por el publico o em
presas se captan recursos que luego se invierten en présta

mos con garantia de sus propios titulos, o para préstamos

con garantia hipotecaria sobre bieunes raices urbanos.

4.7.141 Préstamos con garantia en el titulo.
solo es otorgado por la sociedad de capitalizacién, si el
usuario estd al dia en el pago de sus cuotas; este présta

mo solamente estid garantizado por el titulo hasta por el

90% de los valores de cancelacidn.

4.7.1.2 Tasas de interés, La tasa de interds que se cobra

por estos préstamos es la misma tasa de interés bancaria,

un plazo de cinco afios.

" Este préstamoj

=

Q* . — S
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Se exigen qaradtias con preunda hipotecaria (70% del va

N

lor del préstamo).

~ 4.7.1.3Préstamos con garantia hipotecaria. El duefio del
~titulo tiene derecho a recibir un préstamo por parte de

‘la sociedad capitalizadora eun caso de salir favorecido en

el sorteo mensual gue hace dicha sociedad, que es vigila
do por la Superintendencia Bancaria; este sorteo se efec
tGa entre un grupo de 10.000 titulos donde cada grupo

tiene un favorecido, con un premio de 1.000 veces la cuota

mensual.

4.7.1.4 Monto y plazos.

aedor del documento del titulo como préstamo serd igual a

la del premio recibido con un plazo de cinco anos.

4.7,1_51nterés. La tasa gque cobra la Sociedad Capitaliza

dora es mayor a la que cobran los bancos hipotecarios en

el pais en%elqmomento de otorgado el préstamo.

—

4.7.1.6 Amortizacidn y garantias. La amortizacidn del prés

tamo se efectuara por medio de cuotas fijas mensuales, Yy

La suma a que tiene derechO'el‘te-

el beneficiario del préstamo debera presentar como garantia

una hipoteca sobre un bien raiz urbano,

cial del doble del préstamo, con dos avalllos comerciales

del bien.

con un valor comer,
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El préstamo también se puede lograr por intermedio de ter
ceras personas gue sean propietarios de uno de eStos‘titu
los, por medio de cesidn del préstamo hipotecario a gque

tiene derecho al salir_favorecido en el sorteo, siempre y
cuando la empresa a la cual se le va a otorgar el présta

mo presente las garantias exigidas por la sociedad y se ha

ga respousable por el préstamo.

‘4,7.2 Arrendamiento financiero (leasing). El arreundamien
to financiero o leasing consiste bdsicamente en un contra
to de arriendo en el cual el arrendador tiene la posibili
dad de gue se le abonen los cénones-de arrendamiento paga

do al valor fijado del bien objeto del contrato. asi al

finalizar el contrato el arrendador puede elegir una de las.

siguientes opciones:

Devolver el bien objeto del contrato a la compaﬁia_ de

leasing.

- Volverlo a arrendar con un canon wmenor, el cual se

acuerda entre las partes.

Comprar el bien por el valor residual previamente pacta

do.

Asi el leasing financiero constituye una alternativa para

L e b s b
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que las empresas puedan disponer de los bienes y equipos -
necesarios para el desarrollo de sus actividades de produc
cidn sin necesidad de hacer grandes erogaciones que afec

ten sus balanzas y con algunas ventajas tributarias.

Fn el contrato de arrendamiento intervienen dos partes:
el arrendador, el cual suministra el bien requerido y ele

gido por el cliente y el arrendatario gue es la persona na

tural o juridica que usard 2l bien arrendado.

El arrendador es la parte, sociedad andnima mercantil, cu
ya actividad consiste en proporcionar en arrendamiento bie

nes de capital, eguipos © utilaje gue adgquiere en caso eX

proféso; con posibilidad de venta para el arrendatario al

terminar el plazo convenido.

La persona gu

la empresa mercantil, por lo general industrial o uniperso

nal que se denomina tambi
L

ria, etc. La cual busca solucionar su situacién econdmica

que requiere determinados efectos para su desarrollo.

»

4.7.2.1 Clases de arrendamiento financiero o leasing. El |

leasing puede verse desde distintos puntos de vista, en

este caso teniendo en cuenta la necesidad de la pegquefia

e arrienda el bien, sea mueble o inmueble, es

én usuaria, locataria o arrendata -
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industria, la cual va a utilizar la maquinaria.

Existen diversas clases de leasing entre las cuales tene o
;

mos las siguientes:

- TLeasing Operativo
_ Lleasing financiero :
Leasing inmobiliario

Leasing reobiliario, etc. .

B

4.7.2.2 Leasing operativo. En este tipo de arrendamiénto”i

financiero solamente intervienen dos partes que sou el ',

arrendador y el beneficiario, en esta forma de contrato dgi

arrendamiento no existe ningln intermediario financiero.

e

cteristica de esta forma de leasing es

La principal cara

que la compafnia arrendadora debe. tener un inventarioc, ya :

gue es ella la que va a fabricar o proveer para el usua i
|

rio. Esta forma de contrato es a corto plazo y pocas Vve.

ces hay opcidn de compra, el contrato se puede dar por ter:

minado por jntermedio de aviso previo.

b e e et o s

Fn este tipo de leasing in

4.7.2.3 Leasing financiero.

tervienen tres partes gue son: L

- La compaﬁiararrendadora o compafiia de leasing.
_ F

r
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- E1l arrendatario o cliente.

El proveedor que es quien ofrece los bienes para arren

dar.

El arrendador se compromete a poner a disposicién del arren .

datario los bienes gue éste eligid previamente después de

haber acordado el pagb de una tasa de arrendamiento que en

total es mayor que el precio de compra del equipo, fraccio

nadas por partés en un periodo determinado. Esta forma de

contrato es irrevocablej el arrendatario corre con todos

los costos y riesgos, al término del contrato el arrendata

rio puede prorrogarlo, comprar el equipo por un valor esti

" pulado o devolverlo a la compaifiia.

Este tipo de leasing es la mejor forma de gue una empresa

gue no posea suficientes recursos de financiamiento preoduz

ca un rendimiento con los cuales establece un margen de ga

nancia, v vaAefectuando el pago eun forma parcial de un equi

po que al principio no es de su propiedad, podria decirse

que los pagos por councepto de arrendamiento tomaran la for-

ma de inversién si la compra de &stos se hiciera en efecti

VO
En el caso de que el total de las cuotas de arrendamiento

‘" gea mayor que el pre

ellas el arrendador incluye todos los gastos propios de la-

&

cio de compra, quiere decir que en . ¢
ki

.

e e e  —
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'operacién y los intereses con base en una suma determinada

"anual o mensual; con esto ella quiere tomar un margen de

beneficio por la jnversidn, lo mismo que un margen de ries

go.

477.2.4 Leasing inmobiliario. Esta forma de leasing se ca

racteriza por la naturaleza del bien arrendado, gue sonu

bienes coun fines profesionales, tambidn en que la compania

de leasing es la que suministra el equipo ya sea comprado

o fabricado por ella misma. La naturaleza de bien © equipo

se centra en el hecho de que se valorice o no, con la de

valuacidn de la moneda, y a la wisma valorizacidn del terre

-~ 1 . F
no, factores éstos de gran importancla emn el campo ecounomil .

CO.,

4.7.3 Factoring (factorizacidn de cuentas). Para l1os efec !

tos de lo establecido en el articulo 11 de la ley 74 de

1989, se denominan sociedades de compra de cartera {facto

ring) aguellas distintas de los esatblecimientos de crédito:

especialmwente facultadas para el efecto, gue autorizadas

por la Superintendencia Bancaria, pueden celebrar en cali

dad de adquirientes mds de 20 countratos de este género en

un lapso de tiempo de tres meses consecutivos, en el mismo

periodo, celebrar countratos del mismo tipo por un mouto que‘

exceda el 50% de su patrimonio.




gar préstamos y de acuerdo al tipo de factoring con

Estas instituciones se originaron en Colombia a fines de
1a década de los ahos 70, vigiladas por la Superintenden

cia de Sociedades (Decreto 2059 de 1974).

Para efectuar sus operaciounes pueden captar en forma masi

va dinero del pablico, como las companias de leasing fi

nancian sus actividades con recursos propios, con los cré

ditos obtenidos de las instituciones autorizadas para otor

la

gue operen, con los recaudos en tanto los entregan a los

clientes.

Ademas de la actividad que realizan de factoring, estas

compafiias pueden prestar servicios de asesoria a sus clien

tes, en materia de financiacidén y andlisis de mercados,

pues debido a la razdén del conocimiento de numerosos clien :

tes tienen la capacidad de obtener jnformacidn acerca de

éstos, que a una sqla empresa le seria muy onerosa y esta

ria en dificultad de consequir;

Las partes que intervienen en un contrato de factoring son:

El Factor: Es la empresa O entidad gue tiene a su cargo la

prestacidn del servicio por contrato de adquisicidn de fac,

turas o cueuntas de cobro, hacer anticipos o conceder crédi’

tos sobre facturas por vencer.

S

——— e m—
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La segunda parte gue interviene en el contrato de facto

ring es el cliente, 'que puede ser cualquier empresa indus

trial o comercial, la cual teniendo en cuenta un volumen
importante de cartera preseunta el factor, para asi obte

ner el servicio esencial y béasico de liquidar de contado

esa cartera.

4.7.3.1 Costos de la operacibén factoring para el cliente.-
Los costos en que incurriria el cliente son los intereses
y las.comisiones las cpales deben pagar al factor, pero
al hacer la evaluacidn de los costos debe tener ahorros

en el manejo y countrol de cuentas por cobrar, en pérdidas

por no pago, cobranzas y en cobros judiciales y extrajudi

ciales. Con esto mas bien lo que se va a hacer es un tras

lado de costos fijos a financieros, que en algunos casos

pueden ser menores.

*

Los intereses se calculan de acuerdo a las tasas vigentes
en el mercado, sin embargo, &éstos pueden ser un poco ele

vados si se considera que para el cliente un avance sobre
sus facturas tiene efecto'similaf al gue produce un.pronto
pago de un comprador. Por lo general se counceden descuen
tos del 20% por cancelar antes de los 20 dias dgl plazo

fijaao para el pago de 1a factura, lo gue representa un

costo efectivo del 54,6% aproximadamente repartida entre

el cliente y el vendedor.

T
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- Para establecer el vélor de las comisiones, el factor tie
ne en cuenta muchos aspectos relacionados con los costos
variables que generan las operaciones y los costos fijos
de funcionamiento normal de acuerdo a la variedad de .ser
viciés que la compafiia de factoring le presta al clieunte
(empresa), podri evaluar el monto de estas comisiones, te
niendo como parametros los ahorros que le representa el
contrato, como son: Manéjo del ahorro, control de carte

ra, ahorro en cobranzas, ahorro por no pago de las factu

ras y cobros judiciales, ahorro en la provisidn incobrable-

y por dltimo la ventaja del incremento de liquidez por par’

te de la eupresa.

4.7.3.2 Clases de factoring. Los mias importantes son . los.

siguientes:

4,7.3.3 PFactoring tradicional. Cousiste en que el factor

cobra por su cuenta y riesg

sus clientes,\ggsempeﬁando fundamentalmente su papel finan

Y
N

. . T . s . .
ciero, realizando anticlpos Si1 fuese necesario;

..

po de factoring no existen servicios complementarios.

4.7.3.4 Nuevo estilo de factoring. Este tipo de factoring

un conjunto de servicios adicionales mucho mas am

ofrece
de ti

plio y completo que cubre gran parte de los aspectos,

po financiero que hacen del factor uun verdadero 1ntermed1a

o las facturas que provieunen de

en este ti-

0
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rio crediticio.

4.7.3.5 Factqring con notificacidén., El cliente adquiere

el compromiso con el factor, de dar a conoccer a los compra i

dores la existeuncia del contrato, incluyendo una cliusula

en cada una de las facturas.

e m b . s

4.7.3.6 PFactoring sin notificacibdn. Como su nombre lo in f;

dica, no necesariamente el cliente debe dar aviso a los

compradores acerca de la existencia del contrato, por lo

cual los compradores procederan a pagarle de ordinario,sus !

facturas al cliente y &ste deberi remitir inmediatamente -

el valor de los montos al factor.

4.7.3.7 PFactoring a la vista. El factor adquiere el com

promiso con el cliente a hacer avances a solicitud de éste,

or un porcentaje de las facturas compradas, el cual varia -

P
: : {
entre el 60% y el 90%. En este tipo de factoring por tra i
v‘r'"""“"'"' <
T
tarse de una actividad de tipo crediticia que necesita fi q%ﬁ o
(I R
2 . . - bow@
nanciacién el factor deduce, ademas de su comision por la |18 =7
PR :é :
. . . . U E
prestac16n del servicio de manejo de las facturas, el inte |4 & .
. 25
' -
rés correspondiente, teniendo en cuenta el monto y el perfojl § &<
RE
. . . w2
do de vencimiento de las facturas y el interés vigente en .| &3 1
| |re®e”
‘el mercado. , A A
. i i D

El factoring a la vista es muy conveniente para clientes

A R e TR - .
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que tengan necesidades de'liquidez mayores a las que pue

dan cubrirse con crédito bancario,. ademas tiene la ventaja

de ser una forma de financiacién automdtica, ya gue la pre

e las facturas es una clara muestra de gue exis

sentacién d

te capacidad futura de pago del crédito.

4.7.3.8 Factoring al vencimiento. En este tipo de facto

ring el factor se compromete cou el cliente solamente al.

cobro y reembolso de 1as facturas en la fecha de vencimien

to de cada una de ellas, a menos que Se pacte un plazo pro

medio para dicho pago, €u este caso el factor asume el

riesgo por el no pago.




5. INCIDENCIA DE LAS POLITICAS CREDITICIAS ESTATALES EN

EL DESARRQLLO DEL SECTOR DE LA PEQUENA INDUSTRIA

A pesar de gue en log filtimos cinco anos el Gobieruno ha

puesto en prictica una serie de medidas encaminadas a la

biisqueda del desarrollo de 1la pequeiia empresa industrial

por medio de politicas de fomento, éstas no han sido sufi

cientes para satlsfacer las nece51dades de financiamiento

de la gran mayoria de las industrias, las cuales ven obs

taculizado su desarrollo al no contar con los recursos su

ficientes para garantizar los préstamos hechos por la eunti

dades crediticias; otro problema es que la mayoria no lle

nan los requisites exigidos por dichas entidades; como poO

demos observar son pocas las empresas beneficiadas cou €S

tas medidas; en lo que hace referencia a los fondos como

politica de fomento para la biisqueda del desarrollo, pode

mos hacer las siguieuntes observaciones:

;

a. Los fondos sclam

mediarios cousideren pastante atractivos, con 1o cual se

deja en total abandono a los pe

les tienen pocas garantlas para establecer convenlos d

ente financian proyectos gue los iunter

qguefios empresarios,_los cua

e ne

)

SRE L LI R S T o .
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gocios con el sector financiero.

Entonces la asignacidn del crédito en el sector de la pe

guefia industria es poco equitativa, teniendo que acudir la

mayor parte de los prestamistas al crédito extrabancario,

mis oneroso pero menos exigente en lo que se refiere a re

quisitos y garantias.

b. Los fondos“no tienen un cubrimiento total de la aseso

s en las cuales se

rf{a en el uso del crédito y las politica

han constituido se basan mas bien en el desarrolio de pla

nes generales gue a una actividad especifica, en forma con

junta con el sistema financiero y su actuacidn depende de

las decisiones t

tamiento del sector pbancario, las cuales tienen modifica

cidn de acuerdo a los cambios ocurridos en dicho sector

sin gue los resultados

objetivos'reales de dicha politica.

c. Faltan los medios y mecanismos adecuados de vigilancia

que garanticen la destinacidn de los

gan para fines de tipo especifico y no se destinen a 1la

especulacidn.

Uno de los problemas a nivel coyuntural de la

la reduccidn de los préstamos, los fondos financieros se

omadas por la Juuta Monetaria y del compor |

obtenidos a nivel cuantitativo sean:

créditos que se otor .

economia es
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parte, éstos estin ep_incapacidad de demandarlos, lo cual

_tad del intermediario y del usuario del cré

146

encuentran con una gran cantidad de recursos, los cuales

los intermediarios financieros no guieren trasladar a las

e e mamm e ———

pequefias empresas industriales por counsiderar a este sub

sector poco rentable para obtener utilidades; por otra

no hace muy deseable la labor de fomento de las pequenas

empresas industriales, ya que 1O existe el deseo ni volun

dito de fomen

to de embarcarse en proyectos industriales.

Con relacidn a la Corporacidén Financiera Popular como po

litica de fomento, es necesario hacer las siguientes ob

servaciones: ‘ .

a. Presenta pocas modalidades de operacidén finaunciera,

por lo-cual-debe abrir otras nuevas,como son la tarjeta de

crédito para adquisicidn de bienes de capital, leasing o

captacibén de certificados de depdsito a término, recursos’

&dstos que deberdn ser colocados en condiciones de fomento

en lo que hace referencia a plazos ¥ tasas de interés, de.

tal forma que respoundan a las expectativas sociales de los

pequenos empresarios.

b. La Corporacidn tieune muy poca participacidén en el mer.

cado financiero, razdn por la cual el apoyo que le brinda

- s . , P
"a la pequenia industria es muy reducido; para consegulr es




R 2t ek}

147

to deberi ampliar su campo de accidn hacia formas-conoci

das de intermediacidn financiera.

Fn su tarea de apoyo financiero la Corporacibén deberé

-ae

C'

pasar de su papel pasivo de receptora de solicitudes

crédito al papel activo de fomento y promocidn, a través

del crédito y la inversibn de capitales, semilla para el

desarrollo de nuevos proyectos..

5.1 EL GOBIERNO FRENTE A LA PEQUENA INDUSTRIA

pPodriamos decir que la politica econdmica del actual Go

bierno presenta una serie de aspectos positivos y negati
vos como sucede por lo general en la economia; la direc

cidn de la economia ha sido buena en general, mientras la E

accidn del Gobierno frente a la pequefia industria ha mar

chado mal.

Entre los factores positivos gue cabe mencionar

no, tenemos el mantenimiento de la dindmica de la econo

mia, lo cual permite registrar tasas satisfactorias de cre

cimiento en el sector industrial. El1 Gobierno ha manejado

con sentido practico las variables macroecondmicas, los in

dicadores de crecimiento real en la manufactura, el comer

cioc y la construccidn, los cuales dan cuenta de un compor

tamiento adecuado de la demanda; 1a reforma tributaria mar

del Gobier_f

e -
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ca grandes avances en Campos com§ lé eliminacién-de la do
ble tributacidén. Lo que resulta bastante temerario és afir
mar que gracias a ella se ha dado un gran impulso a la in-
versidén, ya que la mayoria de. las empresas nuevas son SO

ciedades limitadas de peguerios inversionistas para los cua

les la reforma ha sido completamente nula.

Otro aspecto positivo que cabe mencionar es la importancia
otorgada por el Gobierno a los asuntos relacionados con el
desarrollo tecnoldgico; la conservacidn de una politica se
lectiva en las importaciones, elrimpulso al programa de
bienes de capital, el fomento a los grupos de integracidn
industrial, la consideracidn por vez p?imera de la varia
ble ciencia y tecnologia en la formulacidn del plan de de
sarrollo, el esfuerzo por abordar el planeamiento en el
sector de la informatica, son todas manifestaciones remar
cables dentro de la accidn del Gobierno, asi como también
los programas desarrollados por el Gobierno en coordina
cidén coun el SENA, ofreciendo servicios de capacitacibn a

los pequeﬁos'empresarios a través de programas de asisten

cia técnica y asesoria a las empresas.

t

- Un Giltimo factor que hace parte de los elementos positivos’

en la politica econdmica planteada por el Gobierno es la

4

formulacidn del plan integral de fomento para la pequena y

mediana industria manufacturera dentro de todo el

\

o o b imm——— ———— i ———
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contexto del programa del Gobiermno hacia.una Colombia nue

va; pero con graun pesar tenemos gue decir gque hasta el mo

‘mento no se ha cumplido ni siquiera uno de sus puntos,con
lo cual este documento amenaza convertirse no en catalogo

de aspiraciones, sino eun un compendio de nuestras propias

frustraciones.

Al analizar los aspectos negativos del desempenio del ac
tual Gobieruno en el frente econdmico,conviene sefialar que
existe un grave problema de comunicacidn, coordinacidn y

control en la actividad del Gobierno, lo cual trae como

consecuencia un enorme distanciamiento entre la wvoluntad

y el enunciado politico del Presidente de la Repiiblica y
1a adopcidn de las medidas e implementacién de las ins

trucciones por parte de sus subalternos.

Una de las primeras eguivocaciones del Gobierno

te econdmico es la eliminacidn del crédito de fomento en

el pais.por parte de la Junta Mounetaria, en el marco de
las disposiciones adoptadas por éste, La politica se re

fiere a todas las tasas de interés de las lineas de crédi

to que son administradas por el Banco de la Repiiblica.a

1a llamada DTF, o sea, el promedio de interés que se paga

por los Certificados de Depdsito a Término (CDT),

tindolo en 2 o mds puntos; es el golpe final al crédito

en el fren’

incremen,
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de fomento, lo cual coustituye un desacierto, debido a gue

ésto produce una disminucidn de la rentabilidad en el sec

tor real de la economia.

otro aspecto equivocado del manejo econdmico es la falta

de definiciones con respecto al sector financiero, dounde

se presentan dificultades notorias,como es el caso del Ban

co del Comercio, mientras se mantienen tasas reales de in

terés desproporcionadas, las cuales no permiten la reduc

cidn de los v

do y determinan la prolongacidn del fendmeno.

Una de las principales promesas del Doctor Virgilio Barco

hacia los pequefios industriales del pais en su

Gobierno "hacia una Colombia Nueva", fue la promulgacidn

de la Ley Marco o Ley de FOmento para el sector;

tonces el encargado del Ministerio de Desarrollo, el senor

Ministro agradecié la entrega del proyecto elaborado con

el apoyo del SENA y la Universidad Externado de Colombia,

proyecto éste presentado por ACOPI en su pasado Congreso.

Posteriormente el Cousejo Asesor d

7ia Industria establecid una Comisidén para la preparacidn

del proyecto definitivo y dicha comisidun desarroll

bajo durante tres meses. El Gobieru

ri el proyecto en la siguiente legislatura y ACOPI logrd

el respaldo de la Direccidn Nacional del Nuevo Liberalismo

[, - .

olimenes de cartera veuncida y de dudoso recau

programa de :

en ese en.

e Politica para la Peque

4 su tra’

O asegura gue presenta -
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y sin el beneplacito del Partido Conservador. Bajo la agen
da de los temas acordados entre el Gobiermo y su Partido,

restando solo radicar el proyecto de ley en el Congreso.

Nos pregunt

lo; cowo podemos observar este proyecto todavia no se ha

llevado a cabo, ya que S otro de los

no, el cual no se ha puesto en marcha; se han hecho prome

sas de parte de és

nos di una idea de la inconsistencia de éste.

En el anteriormente mencionado Pl

ra la Pequena y Mediana Industria Manufacturera deutro del

Programa de Gobierno "Hacia umna Colombia Nueva" se incluye

ron dos justas aspiraciones del empresariado

son la descentralizacidén del Fondo Nacional de Garantias y

la adopcidn del redescuento. automdtico para los créditos

del F.F.I. en el Banco de la Repiiblica. En el primer caso

no ha sido posible counseguir el respaldo de PROEXPO Y los

socios mayoritarios para opta

puesta ha sido negada con el argumento de que hasta que no

se generen operaciones en las regiones para justifica
gastos administrativos de las oficinas d

de Garantias, ellas no se abriran.

amos entonces gué espera el Gobierno para hacer -

programas del Gobier?

te sin ningfin resultado positivo, lo cual

an Integral de Fomento pa.

popular, como

r la decisidn, ya gue la pro-

r los

el Fondo Naciomal

: i “O

e e e
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CONCLUSIONES
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Durante el tiempo que durd la realizacidn de nuestro tra
Eajo tuvimos la oportunidad de détectar una sgrie de aspec
tos relacionados con la peqguena industria cartagenera y su
acceso -al mercado de credito, los cuales nos permitieron

establecer las siguientes conclusiones:

Inicialmente analizando las fuentes de financiamiento uti
lizadas por la pequeria empresa industrial, pudimos obser
var que éstas siguen siendo las tradicionalmente utiliza
das por la peqguefia empresa: los recursos propios vy los re
cursos externos, representados en los cré#ditos de los pro

veedores y el crédito bancario,

' R

Muy a'pesar de que existe una gran variedad de fuentes de

EN.

VERSIDAD DE CARTAG
Bidlisteca Liniversitasia

financiamiento, la pedquena empresa solo utiliza las fuen
tes que les son mas conocidas como el crédito bancario y
el crédito - de los proveedores, desconociendo otras fuen-

tes y muchos servicios financieros gue éstas ofrecen.

Facgapdan da pSmideid
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tas.

Debido a este desconocimiento vy al limitado acceso que

tienen a estas fuentes, se ven obligados-a acudir a otras

fuentes que les resultan demasiado onerosas, constituyéndo

se en una limitacidn para el desarrollo de las empresas.

A travds de los indicadores de crecimiento y expansidn-de
la pequefia empresa, podemos establecer que ésta se encuen
tra en una situacién de estancamiento vy disminucidén en sus

niveles de produccidn, ventas, empleo, capacidad instala
. - f\'

i

da, utilidades e inversidn total.

-

Aproximadamente el 58% de las empresas presentan esta si

tuacidn al finalizar el ano de 1990.

Destacamos la existencia, aungue minoritaria (18 empre
sas), gue lograron incrementos significativos en los nive

les que miden- el crecimiento y desarrollo de una empresa,

Las necesidades de financiamiento analizadas, nos muestran
una elevada proporcidn de necesidades a corto plazo, espe

cialmente para capital de trabajo. esto debido a la situa

_cidn de iliquidez por la que atraviesa la pequena industria

en su mayoria.
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Las necesidades de mediano y largo plazo-son de menor prgu;
porcidén debido mas que todo al desestimulo gue tienen los

pequenios industriales de realizar ningiin proyecto de inver
sién, ya que para llevar a cabo estos proyectos de medianof

y largo plazo se necesitan mayores Iecursos, los cuales

son mas diffciles de consequir en el mercado de crédito.

Al conocer las fuentes de financiamiento, pudimos detectar

que existen buenas disponibilidades de entidades cuya fi

ﬁalidad es apoyar a la pequena empresa y que estos recur
sos se ofrecen encondiciones ventajosas, pero que debido a,
la falta de organizacién y planificacién por pa%te de las ﬁ
empresas no preveen sus necesidades de recursos y cuaudo ¢
éstas se presentan son de cardcter urgente y no dan tiempo

de espera, teniendo que recurrir a fuentes de disponibili

dad inmediata que resultan mds costosas.

La falta de organizacidn y estructuracidén de las empresas

tampoco les permite diligenciar con facilidad los requisi

—m— .

tos que les exigen-las entidades de crédito.
La Corpofacién Financiera Popular se constituye como la m{
jor y mis adecuada fuente de financiamiento para la pegue

fia empresa, ofreciendo créditos de corto y largo plazo.

REE

e e ———————— ———



RECOMENDACIONES

Al Gobierno:

/

~ La elaboracidén, puesta en marcha de una politica cre
diticia, orientada al otorgamiento de créditos rapidos

y a costos adecuados a los pegquefios empresarios,
< , ' .
- Control directo del Estado sobre las tasas de interés.

- Control a las operaciocnes de crédito con, el Banco de

la Republica.

d Simplificacioﬁ de los tré&mites de las solicitudes vy

garantias.'
- Establecer tarlfas de servicios e impuestos diferenciales.

A las,Universidades:

/

4 {(reaciédn de un Departamento de Asistenncia a la Peque
fia Industria, conformada por alumnos pertenecientes a

las Facultades de Ciencias Econdmicas, encargados de coordinar
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el desarrollo de las actividades de los pequefios industria

les.
A ‘las Entidades de Fomento:

# Intensificar los programas de promocién y difusidn para

darse a conocer a todos los pequéﬁos empresarios.

-J/’Que los servicios de asesoria y capacitacibén estén al

alcance del pequefio empresario.

A los Peguefios Empresarios:

7’ Elaborar esguemas de planificacién gque les permitan pre

veer las necesidades de financiamiento.

7/ Hacer un analisis de las condiciones y caracteristicas

para establecer el costo efectivo de los recursos, para de

terminar su rendimiento.

{ Asociarse para obtener meéjores logros para el adecuado

T ——

v ~
P

desarrollo de la empresa.,

2 ———— ——

= —
‘/ﬁ;cer un estudio y analisis de otras fuentes de finan

ciamiento distintas al crédito bancario.
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ANEXO 2. PRESUPUESTO ) ‘
. t
papeleria $10.000
Utiles varios 3.000 53ff
servicios de Xeroscoplias 25.000 E
Adquisicion Material Bibliografico 15.000 ’
Transporte 12.000 5
_Servicio Mecanografia 35,000 -
‘|
Fncuadernacion 10.000 :
subtotal 110.000
Imprevistos 22.000 ;
. t
- C
Total $132.000 S
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- Nombre de la Empresa Solicitante

A 'ENCUESTA
‘ Y
|
.l\

. UNIVERSIDAD DE CARTAGENA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

TEMA: NECESIDAD DE CREDITO PARA LA PEQUENA INDUSTRIA DE
CARTAGENA | ' '

ENCUESTA N

Forma de Constitucidn

Actividad Industrial

Principales -productos que elabora

Tiempo de Funcionamiento
Instalaciones: Propias : Arrendadas -~ - T T TTTUTTT

Otras

Cada cudntc tiempo solicita usted crédito?

w

Existe para usted facilidad de acceso al crédito: Si
No .

Cuiles son los obstaculos.que usted encuentra para obtener

crédito?




FINANCIAMIENTO DE LA PEQUERA INDUSTRIA

cémo se financia la empresa:

Recursos propios ___ %  Recursos externos %

Cuiles recursos propios?

- Capitalizacidn © reinversidén de utilidades
_ Aumento del aporte de socios :
_ Aumento del niimero de socios _ ’

- Préstamo de socios o -

Otfos

Cuiles recursos externos?
- Crédito bancarioc :
- -—Crédito de los proveedores ’ i

- Crédito extrabancario '

otros tipos de crédito? ;

Obtiengfé ha dbtenido crédito de sus proveedo;eé?

-

—— —

Si No ‘ -

Por qué?

Son estos proveedores: -

Productores Intermediarios Locales

Nacionales _ Extranjeros Otros




i

oy
N

.Estos proveedores le suministran:
. "-_ 4 ’ .“x i A-;
Materia prima: Suministros - Partes

Equipos _ " Otros !

Valor maximo del crédito recibido:

Plazos concedido -
‘Costos del crédito: Interés de Financiacidn: ° %
‘Interés de Mora %

-Garantias exigidas:

Obtiene o ha obtenido financiamiento bancario: (Bancos co

merciales, corporaciones, otros): Si No -

Qué clase de crédito:

Dénde:

Valor del Crédito recibido : f

Plazos concedidos

Costo del crédito: Interés nominal Interés efectivo

Obtiene. o ha obtenido financiamiento extrabancario?
Si - No

Qué tipo de crédito extrabancario ha utilizado la empresa?

Pafticular

Otras ewmpresas

Grupos gremiales

Otros

valor del crédito obtenido




Costo del crédito: Interés nominal %  Interés .efecti - .
’ o : - . * \\ !
vo_ % ' o

Periodos de amortizacidn !

Garantias exigidas ' ' . _ ' |

Destinacidn del crédito

(/

otro tipo de financiamiebto obtenido

1

Compafiias de seguros

1

Compafilas -Leasing oL

Companias Factoring

1

otros : ' _

valor del crédito recibido ;

Costo del crédito : Interés nominal

Interés Efectivo:

_Plazos del crédito’

Garantias exigidas

Destinacidén del crédito

Compra de materia prima

Financiacidn de cartera

Compra maguinaria y equipo

Refinanciacibn - i

Cancelacidén de pasivos corrientes "

Construccidn. o ensanchamiento de planta fisica

Incremento de la capacidad de produccidn o

Lanzamiento de nuevos productos




’ otros \ X
N " ' . - '

. ' '

SITUACION ACTUAL DE LA PEQUENATEMPRESAVINDUSTRIAL‘EN L0S ‘

ULTIMOS CINCO ANOS COMO SE HA PRESENTADO LA SITUACION EN

1.0S SIGUIENETS ASPECTOS: , : : 'j

Nivel de Produccidu:

Aumentd % Estable Disminuyd _ %

Por qué?
:
Ventas: ;
; Aumentd _ %__ Estable Disminuyd___ % ___ B f
| Por qué? | 3
- i
Nivel de Empleo T T
Aumenté___%___- Estable:__*. Disminuyd__%__ L
| Por qué? ‘ - . . :
o
capacidad Instalada . S o ;-.ﬂv
L pumentd  %_- Estable - Disminuyd __ % ' . J;
Por qué? - '
" Nivel de Utilidédes - . ' n?

Aumentd % EStable Disminuyd __ %

Por qué?




Inversidn Total (Activos) - P

Lanzamientos de nuevos productos

Aumenté %  “Estable. __ Disminuyb %

.

Por qué? B K

Cudles son.laé'necesidades'actuales de crédito-a corto pla
Z0 para:

Compra de materia prima

Financiacidén de cartera

Cowmpra de maguinaria 'y equipo - : .

‘Refinanciacidn

Cancelacidon de pasivos corrientes

-—

Cudles son las necesidades de mediano y largo plazo actua

“lesy

Construccién o ensanchamiento de planta fisica

Incremento en la capacidad de produccidn

Inversiones en maguinarias y eguipos

Cancelacidn de pasivos

OBSERVACIONES

ENCUESTADOR
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' 'ANEXO 5. " DESCRIPCION DE ENTIDADES FINANCIERAS - - ~..7 77

-~ . . v

Estab1601m1entos de CredltO' Bancos Comerc1a1es-a

' . § Caja de Credlto Agrarlo
‘ . L ' ‘:Caja Social de Ahorro
- : Cb;poraciones f;iri;anciéfas .
. ) GﬁqxfﬁasEkafimﬁuﬁamﬂaﬁnAQo'j

o ,merc1al -

' Oooperatlvas de Credlto

Entidades de Serv1c1o Fl

Flnan01ero L9351ng

' 808’ Intermmy“ro Industrial -
(FFI) '--~;

2" “Fondo de" Inver O
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