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Doctor
GUILLERMO BAENA PIANETA

Director

Centro de Investigaciones Juridicas,
Facultad de Derecho

E. ' s. D.-

Sefior doctor:

Cumplo con la obligacidn estatutaria
de referirme al trabajo de tésis "De los Tifulos Valores en Ge
neral y su confrontacidn con el Proyecto Intal", que presenta
el alumno AMAURY MAZA ANAYA, para optar el t{tulo gue otorga -
nuestra Facultad,-

En primer lugar, después de conocido
el trabajo, permitaseme sugerir al graduando una variacidn de -
l6gica gramatical en el titulo qgue le ha asignado. Sus esfuer
z0s estén orientados a una gconfrontacidn de las normas del Ti
tulo III del Libro 3o. de nuestro Cédigo de Comercic con el ar
ticulado del Proyecto Intal, lo que no se refleja en la denomi

nacién de trabajo.-
El titulo debe anunciar con alguna-

precisién el'desarrollo de una obra. Asi, pues, el titulo de -

este trabajo debe referirse a nuestras normas, a las del Proyec
to Intal, a su confrontacidn y a la exégegis doctrinaria Yy Jju

risprudencial. Una forma de titular bien podria ser: "TITULOS

VALORES: CONFRONTACION EXEGETICA DE NUESTRA NORMATIVIDAD CON -

EL PROYECTO INTAL", u otra similar gue reuna todos los elemen .
tos mencionados, -

De otro lado, en punto al tema esco
gido, su tratamiento Y desarrollo, el graduando no es ajeno a
la cirecunstancia de que sobre el tema se ha vertide mucha tin
ta en la doctrina y la jurisprudencia nacionales e internacio
hales, Ello lo reconoce ticitamente en sus palabras introdug
tiras, al confesar que su trabajo tiene afanes didicticos y va
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dirigido fundamentalmente a los estudiantes de la materia.-

Su tratamiento y desarrollo resulta -
atractivo y novedoso. La ocurrencia de la confrontacidén exégeti
ca de los dos cuerpos normativos citados es interesante, crea-
multitud de expectativas y prefia de inguietudes al lector inguie
to. Desde luego que la voluntaria limitacién al desarrollo y al
cances del trabajo impuesta por el mismo autor, hard que guienes
se acerquen con muchas expectativas no las resuelvantodas despues
de su lectura, pero para el estudiante que se inicia en el cono
cimiento de los titulos de crédito,. como se les llamaba en los-
inicios de 1la 1nst1tuc1on, tiene la virtud de sefidlarle senderos
por los gque adentrarse para una profundizacidén de los diversos
tdépicos.-

En punto al .criterio y madurez juridica
del graduando, es de anotar que a trayés de toda la exposicién,
se esfuerza siempre en expresar su cofncepto sobre cada asunto -~
tratado, haciéndolo con conocimiento.de causa y fundamentos v&li
dos, aunque no siempre se esté de aqperdo con él.-

S
- Por todo la dicho, soy de concepto que
el trabajo reune los requisitos mini nos de, nuestros estatutos pa
ra optar al titulo que oto?ga eséa Facu ta

N

Soy de usi@ﬁ' é;n toda atencidn,
@u%
e MIGUEL RAA HERNANDEZ

/ Profedor Facultad de Derecho.-
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INTRODUCCION

Me corresponde hoy al culminar mis estudios de Derecho pre
sentar mi proyecto de tesis, para optar el titnle ¢~ Dhng,
Jo, y para fan traséendental momento he escogido ama
que me ha apasionado mucho, no solo en las aulas -1 ALMA-
MATER, sino en el devenir diario de mi vida, en rela -
ciones cotidianas de trabajo que como vendedor me 6 tra
tar durante afios, me refierd a unos documentos qu- .resci-
samente facilitan esas relaciones, las relacioner _.ambia -
rias; me refiero a los Titulos-Valores. Al tratar sobre -
ellos en forma general quiero también en forma muy espe -
cial rendir un homenaje al Proyecto Intal, el cual did ori
gen al Titulo III del Cédigo de Comercio Colombiano.
‘e
Considero importante para el estudio de los Titulos Valo -
res al Proyecto Intal, razdn por la cual hago en mi tesis-
una confrontacidén de éste con cada articulo de la parte ge
neral de'los Titulos-Valores en el Cédigo de Comercio Co. -
“lombiano ya que revisten semejanzas y diferenciaslimportan
tes, sobre las cuales se han referido muchos tratadistas -

entre ellos el Maestro LEON POSSE ARBOLEDA, del que trans-

i



cribimos las siguientes anotaciones:
“En 1.965, el ParTament o:..Latinoamericano solicitd el ase
" soramiento del Instituto para la Integraci6n de América -
Latina (Intal), como organismo especializado del Banco In
~teramericano de Desarvrollo, para la elaboracidn de un -~
proyecto de ley, sobre Titulos-Valores, uniforme para to
da la regién. E1 Instituto Encomend6é la redaccidn del -
Proyecto al profesor RAUL CERVANTES AHUMADA, de la Univer
vsidad Nacional Auténoma de México, quien habfa elaborado-
un proyecto similar por solisitud del SIECA, para’los pai

ises centroaméricanos .

Este Proyecto, una vez presentado, fué examinado en la -~
reunién de especialistas, que se celebré en Octubre de -
1.966, en la Argentina e INTAL 1o presenté al Parlamento-
Latincamericano en 1.967, con la esperanza de que fuese -
analizado y adoptado por los gobiernos. La seriedad del -
Proyecto, la participacién de profesores como WINISKY, CA
MARA, AZEBEDO SANTOS y LOLLET, para no citarlos a todos;

la necesaria'observacién de la ley de Ginebra y del Pro -
yecto centroamericano y el cuidadoso estudio del mentado

Proyecto, nos sirven indiscutiblemente para poner de mani
fiesto que este es un Proyecto bien elaborado y que, sf -
puede tener algunos defectos, no ha debido variar por mo-

tivos sentimentales, que solo han Togrado que los Titulos



Valores Colombianos presenten menos seguridad, en el con-
cierto de las naciones; pues no debe ser mds importante -
protejer el descuido o negligencia de quien permite que -

le sustraigan un documento de esta Tndole, que sancionar-

e su sin razén, o de oponer esta situacién a quien cobra -

el Titulo, pero sin que en ningdn momento pueda el deudor
arguir situaciones personales o subjetivas frente a quien

no intervino en el acto o convenio,

No sobra ponér de manifiesto que ademds del Anteproyecto
encomendado al profesor RAUL CERVANTES AHUNMADA, de México
documento que sirvié de base para la reunién de 1.966, se
encargaron trabajos especiales a los profesores WINISKY -
CAMARA, FONTANAROSA, ALBERTO ZULETA ANGEL, TERRAZAS TO -
RRES, ALFREDO SANTOS, LASALVIA COPONE, y LOLLET, A dicha
reunién concurrieron juristas conocédores de la materia,-
representantes de Bancos Centrales de América Latina, de
Institutos de derecho comparado y de organfismos interna-

cionales regionales, que garantizaban, en la formulacidn

del proyecto, la consideracién, en forma comparativa, de

las diver:as tegislaciones latinoamericanas y Tas necesa
rfa atencidn que debfa prestarse a las convenciones de -
Ginebra sobre la Letha.dé Cambio, Cheque ¥y Pégaré, con -
10 cual se buscaba la armonizacién de las Instituciones-

en los diversos paises,

1@
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En 1a nueva tegislacidn, sobre esta materia, tiene espe -
cial importancia la primera parte, por estar dedicada a ~
fijar un ¢riterio general sobre Tos Titulos-Valores, el -
cual ha de servir, sin duda, para resolver los varios pro

biemas que a quella plantea.

Infortunadamente, el nuevo Cédigo contiene fallas graves,
que si bien hacen sentir la necesidad de modificarlo, ar-
monizando mds claramente sus disposiciones, no pueden con
ducirnos a la creencia ylopiniﬁn por desagracia generali-
zada, segin la cual solo mediante normas bien precisas se

logrard la tarea de "simplificarlo todo previéndolo todo".

Para el jurista afortunadamente, estos vacios y defectos

le dejaron el reto de usar de su talento para lograr una-
armonizacidn 16gica de la legislacidén mediante la juris -
prudencia y la doctrina. Legislese como se legisle, las -
normas de Derecho positivo nunca podrédn reemplazar el uso
de Ta razén natural. Las necesidades de! Comercio, la ra-
pida actividad de los hombres dedicados al trdfico de bie
nes y servicios, sus m{ltiples conexiones e intereses,nun

ca podrdn ser abarcados por la previsidn del legislador.

Esta infinidad de detq]Tes gue se escapan a la atenciédn

Tegislativa, tendrdn que presentarse a la consideracidn

del jurista y el magistrado. Este es el motivo por el

cual damos especial importancia a esta parte de la ley

4
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que se dedica a sefialar las proposiciones generales de la
institucién y el establecimiento de principios claros y -
profundos en sus consecuencias, que permitirdn al juris =
consulto penetrado del espirifu general de la legislacidn,

aplicar esas reglas al caso concreto".

Colombia fué el primer pais en adoptar el Proyecto Intal”,
mediante la expedicién del Decreto Nimero 410 de 1.971 -
"C6digo de Comercio Colombiano" que empezé a regir el pri
mero de Enero de 1.972 y en su Titulo III del libro III -
estd dedicado a los llamados Titulos-Valores, con 202 ar-
ticulos que van desde el 619 al 821. Mi deseo hubiera sido
el de confroﬁtar todo el Titulo III con el Proyecto In -
tral; pero por rézones de ser un material tan extenso, lo
limito solo a la parte general de los Titulos-Valores. Es
decir, del articulo 619 al articulo 670 del Cédigo de Co-
mercio Cd]ombiano y del artfculo 1° al articulo 57 del -
Proyecto Intal. En este Proyecto de tesis enuncio cada -
articulo conforme aparece en cada una de las Institucio -
nes antes mencionadas, recopi1ando bomentarios de algunos
tratadistas de) Derecho Mercantil, sefalando las diferen-
cias y semejanzas al igual que su alcance juridico y con-
cluyendo con las recomendaciones que comparto con algunos
tratadistas sobre las posibles modificaciones o reformas-

de} Cédigo de Comercio Colombiano, en relacidn con el Ti-
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tulo III, del Libro III Tos Titulos-valores.

Este Proyecto de tesis va dirigido a los combaﬁeros estu-
diantes de ﬁitimo afio de Derechor ya que es de diffcil con
seguir un texto que recopile la opinifén de varios trata -
distas, sobre el tema del Proyecto Intal y el nuevo Cddi-
go de Comercio Colombiano; de autores como LEON POSSE ARBO
LEDA, quién fuera de la comisidn redactora del C6digo y -
otros que en su debida oportunidad menciono; al final de-
cada capitulo haga una relacidén de las obras citadas, in-
dicando las pdaginas ediciones y nombres del autor, para.-
asT facilitar al estudioso la consulta en el 1ibro respec

tivo.

Espero que esta tesis sea en el futuro la fuente que me -
alimente en el profundo conocimiento que encierra el estu
dio de los Titulos-Valores, que con sobradisima razén al-

decir del maestro VIVANTE forman la "RIQUEZA SOCIAL".



TITULO I

CODIGO DE COMERCIO
TITULO TTI1
DE LOS TITULOS VALORES

CAPITULO 1
GENERALIDADES

Art.619.- Los Titulos-Valores son

PROYECTO INTAL
TITULO 1
DE LOS TULULOS VALORES EN
GENERAL
CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES

Art.l9-Los Titulos-valo

documentos necesarios para legiti-. res son documentos ne

mar el ejercicio del derecho
Titeral y auténomo que en ellos
se incorpora. Pueden ser de con-
tenido crediticio,corporatives o
de participacién, y de tradicidn

0 representativos de mercancias.

. cesarios para ejerci-
tar el derecho literal
y auténomo que en ellos

se consigna..

Concs.:Arts. 20,ord. 69 377 al 418,648;651;668;671;709;712;

7525 757;767.
ANOTACIONES:

1.-DEFINICION:"Esta definicidn que ha sido atribuida a Vi-

VENTE por haber sido é1 quien recogi6 los elementos nasen-

ciales dispersos que aparecian en otras de maestros precur

sores, tiene la ventaja de estar

".a.'7

incorporada a los Cddigos
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mds modernos,pues es un esfuerzo por precisar los alcan -
ces, naturaleza y fines de aquellos documentos partiendo-
de Tos cuatros principios rectores sobre los cuales des -
cansa toda Ta teoria y mecanismo de su funcionamiento. Pe
ro en verdad, ya Savigny habfa dado la idea de la litera
Tidad del derecho en el ducumento,Brunnerse1'de la incor-
poracién al documento que Vivante rechaza-, Jacobi el de-
Ta legitimacién, correspondiéndole a Vivante el aporte -
del elemento autonomia, y el ensamblaje simple y preciso-
de todos ellos para superar al fin- luego de casi 150 -
afios de largos procesos doctrinarios que sufrieron alter-

nativamente aceptacién y rechazd, una larga etapa de dis-~

.cusiones juridicas con esta ya clasica definicidn," Sivi-

gny dice: "Todas las obligaciones de alguna importancia

se concluyen habitualmente por actos estrictos (tftulos,

etc.) en vez de simple convencién verbal. Estos tftulos

constituyen un cuerpo, una cosa mercantil, es decir, un

objeto sisceptible de propiedad y de relacidn entre el
acreedor y Ta cosa( el titulo estricto) para facilitar la
transferencia del crédito, o sea, el derecho contra el -
deudor". Brunner: "T{tulo-Valor es el documento sobre un-
derecho privado, cuya realizacidon juridica se halla condi
éionqda por la presencia del documento. A su posesidn se-
halla subordinado el uso del derecho que contrata. Lo que
caracteriza el Titulo-Valor es la incorporacidén del dere-

cho al titulo y no su fdcil circulacién".

8
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Jacobi: "La letra de cambio y el cheque son tftulos de va
tor andlogos en cuanto a la forma y pueden definirse como
promesa abstactas e incondicionadas de pago en dinero in-
corporadas a un titulo escrito". VIVANTE: "El1 tftulo de -
érédito es un documento nece;ario para ejercitar el dere-

cho literal y autdénomo expresado en el mismo", (1').

Para algunos tratadistas los artfculos 619 del CGdigo de-
Comercio Colombiano y el articulo 1°del Proyecto Intal, -
contienen la definicién de los Titulos-Valores; pero, pa-
ra otros no mds tanto para unos como para otros &stos ar-
ticulos contienen los 1lamados elementos esenciales de -
los titulos-valores o principios bdsicos de Tos titulos-
valores. Los cuales son: l-Necesidad, 2-Legitimacidn, -

3-Autonomia , 4- Literaiidad, 5-Incorporacién.

"Estos elementos en conjunto habilitan a los titulos-valo
res -para la circulacién, LA CIRCULACION DE LA RIQUEZA, -
circunstancia que no se presenta, por ejemplo,-en los bie
nes muebles, que en términos contables se clasifican como
activos fijos, en cambio en los titulos-valores (letra de
cambio, cheque, pagaré, bono, certificado de depésito, bo
ne de prenda, carta de porte, conocimiento de embarque,-

factura cambiaria.), las mercancias y demds objetos de co

mercio son aptos para la circulacifén por el trafico mer -

cantil". (1)



1-1) NECESIDAD: "E1 tftulo-valor es un documento necesa -

rio, es decir, indispensable, porque incorpora un derecho.

Toda definicidn de documento parte de su consideracidn co

mo cosa mueble que representa algo. De ahf en adelante,

la naturaleza de 1o representado originard innumerables

clasificaciones de los documentos, elaborados casi todas

¥

considerando su mayor o menor capacidad para dar a cono

1

cer lo 'representado o para asegurar una determinada con

viccion con relacidén a lo que se trata de demostrar.,

Planteadas asi las cosas, aparece como lo mdas elemental

la neta distincién entre la cosa representante {documento,

continente) y To representado {contenido, relaci@n, situa
cién, hechos, etc.). Y cuando se trata de representar de-
rechos Ta misma ley se encarga de establecer el grado de-
dependencia que tiene el derecho con relacidn al documen-
to que lo prueba, de donde se desprende la distincidn en-
tre documentos ad solemnitatemo ad substantiam actus y do
cumentos ad probationem, simples categorias de un mismo -
género. iA que clase de documentos pertenecen los titu -
los-valores? Dice la ley que el titulo-valor es un docu-
mento necesario, 1o gue en otras palabras significa abso-

lutamente indispensable.

El titulo-valor no es un documento de los llamados ad pro

bationem, puesto que esta clase de documentos tiene el in

i0
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conveniente (para nuestro propésito) de su total posibili
dad de reemplazo por otro y de su conveniencia y simulta-
neidad con otros y para iguales ffnes. Sin embargo, tampo
co creemos que los titulos-valores sean documentos ad -
substancia actuos o ad solemnitatem sinoc que pertenecen
a una categoria superior que, obviamente, recoge los ele-
mentos de aquellos superdandolos sin duda alguna, puesto -
que la razdén de ser de las especial consideracién de los-

titulos-valores como documentos indispensables no se ori

gina en la cosa representante, sino en 1o representado y
en la inmediatez entre continente y contenido y en sus in

terrelaciones".(2)

1-2) LEGITIMACION : Es la personerfa que tiene el posee -
dor del titulo para ejercer judicial o extrajudicialmente

su derecho, por estos medios:

12 Por endoso o endosos ininterrumpidos, con la identifi-
cacidn del (G1timo tenedor.

2° Presentacidon del tftulo en los al portador.

3° Por inscripcidn en los nominativos (acciones, bonos de

prenda).

La tenencia del titulo-valor, segin el principio de.circu

lacién, es presupuesto necesario para la circulacidn.

11
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“Encontramos aquT'otro concepto bdsico en la construccion
juridica de 10s titulos-valores: La Legitimacifn, Ella es
una doble calidad que tiene el tenedor: de un lado para -
ejercitar el derecho incorporado en el documento, como CO
brar el crédito, reclamar las mercancias, votar en las -
Asambleas, etc. y de otro para gue el deudor quede libera
do definitivamente. La legistimacidn la tiene el que ha -
adquirido el instrumento de acuerdo con su ley de circula
cidén y es elemento esencial del titulo-valor, al lado de

la literalidad y la autonomfa ".(3}.

1-3) LITERALIDAD: Tiene su fundamento en el articulo 626,

Es el contenido mismo del titulo, los derechos allf escri -+
tos con letras, su materialidad. La literalidad consiste

en medir la profundidad de los derechos y las obligacio -
nes cartulares. Es decir, es el derecho escrito en el do-
cumento. En los titulos-valores la escritura constituye
una solemnidad, y de alli que el derecho del acreedor y -

la obligacién del deudor, se midan por el contenido lite-
ral del documento. L& 1itera1idad'restringe el alcance -
del titulo-valor, pues el derecho escrito no puede salir

se del contenido del documento.

1-4) AUTONOMIA: Su basamento juridico radica en los arti-- v
culos 627: 636; 657; 678; y 689. del €. de C.

12
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Dice VIVENTE: "E1 derecho es autdénomo, porgu. . poseedor -
de buena fé ejercita un derecho propio que W0 puede ser -
restingido, ni destruido en virtud de las relaciones exis

tentes entre los anteriores poSeedores y el deudor".

En consecuencia de lo anterior puede afirmarse que las ex
cepcionés personales solo son oponibles. en cuanto persis-
tan entre el actor y el demandado; pero nunca serdn oponi
bies las excepciones que el deudor pudo oponer al traden-
te. Nacido el titulo esté se desliga del negocio juridi-
co que le dig origen y todo deudor lo es ‘independientemen
te de los demds en virtud de su firma, que no alcanza a -«
ser influida por la de los otros, en cualquier circunstan

cia o grado en que aparezcan firmando. (4)

"Es 7a independencia de cada una de las partes para obli-
garﬁe con respecto a las demds; cada endosante se obliga,
crear su obligacidn autdnoma y unilétera1mente. Por eso,

seqin la ley de circulacibn, la autonomfa beneficia al -
poseedor del titulo valor, otorgadndole derechos que no su
fren limitacién alguna por la relacion entre el Gltimo te

nedor, y los anteriores". (5)

"fgta institucidn juridica,como la literalidad, nacié de-
las costumbres comerciales, especialmente con relacion a
Ja letra de cambio, suele decirse en el campo teérico -

L3
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1levé a la objetivacién cambiaria, a 1a negociacibén de -
ella por endoso o por la simple entrega y por consiguien-
te a que los titulos en que se incorpora sean tenido como
cosas o bienes mercantiles, todo lo cual no seria inteli-

.gible sin 1a auntonomfa de las obligaciones de las partes

Por autonomia, cada parte "se obliga", crea ella misma su
obligacién. En la negociacién por endoso tipica de la le
tra de cambio suele decirse que"el que endosa gira”. Se -
obliga, crea su propia obligacién. Asi existe una base ju
ridica para que se haga responsable independientemente de

los defectos y excepciones de las partes precedentes.

"Pero la autonomia solo favorece a quien ha adquirido el-
titulo segin su ley de circulacién, no en otra forma. =
Cuando se adquieren por causa de muerte, por ejemplo, pa-
san al susesor con los vicios y excepciones del causante.
Pero segln el articulo 653 del Cidigo de Comercio tiene -
accién para que el juez por jurisdiccién voluntaria haga

costar la transferencia por "constancia" que se tendrd -
por endoso. As{ el poseedor de derecho comin pasa a tene-
dor a poseedor cambiario, a parte, obtiene la autonomfa -

con los derechos consiguientes." (6)

e) LA INCORPORACION : Es la conexi6én fntima, indisoluble,

permanente, desdde el nacimiento hasta su muerte; entre -

14
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el derecho y el titulo fisico; el documento material dd
a quien lo posee en derecho a invocar el cumplimiento de
1o expresado en é1 y solamente su poseedor. Las consecuen

cias 0 emanaciones naturales de la incorporacién son :

1-) Para ejercitar el derecho hay que.presentar el titulo.
2-) Al momento de pagar el tenedor debe entregar al deu
dor el titulo correspondiente, para su destruccidn, salvo
sT el pago es parcial o de los derechos accesorios.

3-) La transmicidn de los derechos consignados en el titu
lo-valor se cumplen de acuerdo con la ley de circulacién.
4-)} La reivindicacién de las mercancias representadas en
el titulo deberdn hacerse reivindicando el titulo mismo.
5-) E1 secuestro se hari también secuestrando el tftu]o.

6-) E1 endoso se hace también en el mismo tftulo.

La incorporacidon es meter ¢ admitir, incrustar en el titu
1o un derecho por ejemplo, a que se le pague cierta suma
de dinero al poseedor del titulo, denominado anteriormen

te instrumento negociable (Tey 46 de 1.923).

La relacidn que genera el titulo es de tipo cambiario,sin
importarle la relacién fundamental o negocio subyacente

que liga a las partes por medio de un contrato, que bien
puede ser un de compraventa, sin interesarle el titulo-va

lor", (7).

Y
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"Vemos que el titulo estd ligado a las dos relaciones,pero
en forma distinta, un negocio que és como su origen; pero,
creado como tftulo-valor, incorpora & una relaciln nueva,
la cambiaria o cartular, La relacidn fundamental es un con
trato bilateral (compra,mutuo,etc.) entre el creador y el
tenedor. E1 derechio incorporado es en favor del tenedor fu
turo, quien no tiene relacidn con las prestaciones, defen
sas ni circunstancias del negocio fundamental. Esta es la
creacidn, Ta incorporacidon de un derecho nuevo por un acto
de la voluntad, que es constitutivo del derecho cartular,
ya hemos explicado que por esto el documento no es simple
mente confesorio o probatorio sino que en &1 hay un verda
dero derecho ijetivizado, con la entrega se le da a la

circulacidn". (8)

"E1 titulo de crédito es un documento que l1leva incorpora
do un derecho, en tal forma, que el derecho va intimamente
unido al titulo y su ejercicio estd condicionado por la ex
hibicién del documento; sin exhibir el titulo, no se puede
ejercitar el derecho en &1 incorporado. Quien posee legal
mente el titulo, posee el derecho en é1 incorporado, y su
razén de poseer el derecho (sic) es el hecho de poseer el
titulo. Tratandose de titulos-valores el documento es 1o
_esencial, y el derecho se convierte en algo accesorio, ya
que no es posible ejercitarlo sino en funcidn del documen

to". (9)

16.



2.- LOS TITULOS VALORES COMO BIENES MUEBLES:

"E1 titulo III que trata de Jos titulos-valores estd ubi
cado dentro del libro tercero el cual se refiere a l0s
bienes mercantiles. En dicho 1ibro no solo se estudian Tos
titulos-valores sino.que se trata lo referente al estable-
cimiento de comercio y a la propiedad industrial. Todos -
los bienes mercantiles tratados en el libro tercero son -

&

considerados como bienes muebles y esa es, en consecuencia,

la categoria de 1os titulos-valores".(10)

"EY paso mas importante, sobre el cual llamaremos la aten
cién con frecuencia en estas notas, radica en haber acepta

do 1a existencia de unos documentos que al nacer dejan de

ser tales, para convertirse en bienes muebles mercantiles,
a los cuales se incorpora una obligacidn cuya causa-frente
a terceros es el titulo mismo, pues, para ellos carece de-
interés el mévil que indujo a su expedicidn, ya que adquie

re un bien, un derecho real”". (11)

"Para los efectos de su negociacifn o gravamen la ley some

te ese derecho objetivo en el documento, adn régimen pare

&7
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cido al de los bienes muebles corporales. La posicidn de

buena fé& prueba su propiedad y cuatquier afectaci6n o gra-
vamen de los derechos consignados en un titulo-valor tiene -
que efectuarse sobre el titulo mismo materialmente, porque

solo asf existe el derecho respectivo". (12)

"Esta circulacién eficaz y segura didé lugar a institucio -
nes juridicas mds o menos originales, como la incorpora -
cién, la literalidad, la autonomia, la legitimacién y la

negaciéﬁ por endoso, que permite el traspaso de los titu -
los-valores conforme a normas semejantes a las de los bie-

nes muebles,separandolo de Tas normas civiles sobre trans-

ferencia de 10s derechos personales. Esto es para que se -
traten como una forma distinta de bienes, en el 1ibro III
del Cédigo de Comercio,que se refiere a los bienes mercan-
tiles, en lugar de tratar Ta materia en el libro IV sobre

los contratos y las obligaciones ".(13)

"Por desgracia el art. 619 se le hizo un agregado innece-
sario, al incluir en &% una clasificacidn de los titulos -
valores, que no pasa de ser una de las clasificaciones que
la doctrina hace de tales bienes y que desde el punto de -
vista legal ninguna trasendencia tiene, pues el tratamien-
to de los titulos-valores de contenido credjticio, corpora
tivos o de participacidn, y de tradicién o representativos

de mercancias, es idéntica en cuanto a la teorfa general ;

18:
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por 1o tanto, si acaso queria hacerse referencia a alguua
clasificacidén de los tftulos-valores,ha debido a recurrir
a su divisidon en titulos nominativos, a 1a orden, y al -
portador, que tiene significado concreto desde el punto -

de vista de su régimen legal". (14)

COMENTARIO DEL AUTOR: La definicién que trae el art.619-
del C6digo de Comercio y el art. 1°del Intal, es inspira-
da en Ta ya comnetada de Vivantes, y como dijimos antes -
mas parece el enumercidn de los elementos o principios. bé
sicos de los- Titulos-Valores, que son: Necesidad, Legiti-

macion, Literalidad, Autonomia e Incorporacién,

La clasificacidn que se hace en el Cédigo y que no trafa
el proyecto dd margen a que se hable de tftulos-valores -

innominados o atipicos, quando se clasifican, por ejemplo

en corporativos o de participacién, se refiere a Tos bo

nos leas acciones, éstas Gltimas consideradas por Ledn -
Posse Arboleda como excluidas de los Titulos-Valores y en
anotaciones que hago en el art. 621 detallo los puntos de
vista de éste autor, los cuales no comparto el de Eugenio

Sannin Echeverri que me parece mas acertado.

Uno de los principales avances de este artfculo es el de
considerar a estos documentos como bienes muebles, por

esa razdon anotamos al respecto los comentarios de varios

19
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autores; mas aln considero que con éste artfculo se inicia
un cambio en el desarrollo mercantil al permitir la crea
cién de estos documentos que incorporan un derecho y que
de f4cil transferencia conforme a las reglas de circula -
cién para cada uno en particular y asi facilitan Ta circu

lacién de Ta riqueza, su razén de ser.

Art.620. Los documentos y los . Art.2-lLos documentos y 10s
actos a que se refiere este . atos a que esta ley se re
titulo solo producirdn los . fiere solo producirdn los
efectos en el previsto cuan . efectos previstos en la’
do contengan las menciones y . misma cuando contenga las
llenen los requisitos que la . menciones y llene los re
sefiala, salvo que ella los . quisitos que la misma ley
presuma. . sefiala, salvo que e11a-1o
La omisidn de tales menciones . presuma.
y requisitos no afecta el ne . Las omisiones de tales nmen
gocio jurfidico que did origen . ciones y requisitos no
al documento o al acto . . afecta al negocio jurfdico
que di6 origen al documen-
to o al acto,

Conc. : Art. 621, 671, 712, 753, 759, 768, 769.
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3. ANOTACTONES

3.1 DOCOMENTOS: DISTINTAS CLASES DE DOCUMENTOS.

Son documentos Ios'escritos, impresos, planos, dibujos,cua
dros, fotografias.ﬁintas cinematogrédficas,discos,grabacio-
nes, magnotofdnicas,radiograficas,talonarios,contrasefias,-
cupones,etiquetas,sellos y, en general todo objeto mueble~
que tenga cardcter representativo o declarativo,y las ins-

cricpciones en ldpidas,monumentos,edificios o similares.

Los documentos son piiblicos o privados:

Documentd plblico es el otorgado por el funcionario pibli-
co en ejercicio de su cargo o con su intervencidn. Cuando

consdstec en un escrito autorizado o suscrito por el res -
pectivo funcionario, es instrumento pdblico; cuando es o -
torgado por un notario o quien héga sus .veces y ha sido in
corporado en el respectivo protocolo, se denomina escritu-

ra plibiica.

Documento privado es el que no reune los requisitos para -

sar documento pdablico., (art. 251 del C6édigo de P.C.}.

21



3.2 NECESIDADES Y OMISION DE LAS MENCIONES Y REQUISITOS

LEGALES:

Esta disposicidn destaca suficientemente la diferencia en
tre el derecho incorporado al tftulo-valor, cuando el do-
cumento contenga las menciones y llene los requisitos le-
gales para serlo, y el negocio fundaméntal que did origen
al documento, la 1lamada relacién fundamental o subyacen-
te; la cual puede ser un mutuo o compraventa el documento
en s prueba la existencia de estos negocios; pero si es-

prueba definitiva de la obligacidn cambiaria.

Los requisitos pueden ser necesariamente escritos o efec-
tuados, como la firma o la entrega con la intencidn de ha
cer hegociab1e el instrumento, o que 1a ley lo presuma,co
mo el lugar de cumplimiento cuando no se menciona, que se

rd el domicilio del c¢reador del titulo.

3.3 OMISION:

S7 por la omisién de los requisitos esenciales o las men-

ciones no hay titulo-valor y por consiguiente no existe -

uo

negocio cambiaric ni accién cambiaria, no por ello se afec

ta el negocio que halla dado origen al documento o al acto

que no tiene valor cambiario; pero que si puede reciamarse

por la via del derecho comin.
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" Los documentos que no tengan las menciones y requisitos
necesarios no pueden hacerse valer con Ja accidén cambiaria
y el artfculo 784, nlimeral 45 da excepcién para esta causa

en contra de cualguier tenedor. Esta es ni mds ni menos ,

inexistencia de la obligacibén. E1 iﬂteresado, entonces,

tiene las acciones comunes por el negocio fundamental o

subyacente, en las cuales el documento puede jugar un pa

pel probatorio; mids no el papel cambiario", (15)

COMENTARIO DEL AUTOR: =m-mm---ec-meecm—emecccmcmacacmnen-

¥

En el artfculo siguiente (621),hacemos un comentario mds
amplio sobre los titulos creados por 1a costumbre y su vali
dez en Colombia. Tema muy discutido por los tratadistas -
del derecho mercantil y que recopilamos en el comentario -

antes mencionado.

Los articuﬁos 620 del Cédigo de Comercio Colombiano y 2° -
del Proyeéto Intal, son en términos generales idénticos en
su significacidn. Al referirse ambos a documentos y actos,
se refiere en cuanto a lo primero {1o0s documentos), al tfi-
tulo mismo, y en cuanto a 10 segundo (los actos), se refie
re a los hechos o actos que sobre é1 se ejecuten. Tales -
actoé'pueden ser: el endoso, el aval, los cuales deberdn -
hacerse conforme la ley de circulacién para cada titulo en

particular. Por ejemplo, en los nominativos mediadte, ins-

P
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cripcién endoso y entrega; en los a la orden mediante en

doso y entrega y con la simple entrega.en endoso2d) portador.

Art.621. Ademds de lo dispues-
to para cada titulovalor eq-
particular,los titulos-valo -
res deberdn 1lenar los requi-

sitos siguientes:

Art.3°.Ademas de 1o dispues

to para cada titulovalor en
iy

particular tanto los tipifi

cados por la ley como los -~

. consagrados por los usos de

beran 1lenar los requisitos

siguientes:

1°) La mencidn del derecho que..I, E1 nombre del tftulo-~va-

en el titulo se incorpora, y

2°) La firma de quien 10 crea.

%

. lor de que se trate;
.1I. La fecha y el lugar de

su creacibn.

La firma podra suétituirse,ba- III.E1 derecho que en el -

jo la responsabilidad del crea .

dor del titulo, por un sigo o
contrasefia que puede ser meca-

nicamente impuesto.

ST no se menciona el lugar de

cumplimiento o jercicio del de .bajo la responsabilidad

recho, 1o sera el del domici

1io del creador del titulo; y

24

t7tulo se incorpora;

JIV. EV lugar y la fecha del

. ejercicio de tal dere
chos
La firma de quien lo

V.
crea.

.La firma podrd sustituirse

.del creador del titulo,por

.Uun signo o contrasefia meca



si tuviere varios, entre ellos
podrd elegir el tenedor,quien
tendra igualmente derecho de
eleccidn si el titulo sefala

varios lugares de cumplimien-
o de ejercicio. Sin embargo -
cuando el titulo sea represen
tativo dg mercaderias,también
podra ejercerse la accién de-
rivada del mismo en el lugar-
en que estas deben ser entre-

gadas.

ST no se menciona 1a fecha y
el Tugar de creacidn del titu
lo se tendrd como tales la fe

cha y el lugar de su entrega.

Concs. Arts. 671, 677,709, 713

25
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.nicamente impuesto.

.57 no se mencionare el lugar
.de cumplimiento o ejercicio-
.del derecho, se tendrd como-
.tal el del domicilio del crea
.dor del titulo; y si tuviere-
.varios, entre ellos podrd ele
.eltegir el tenedor, quien ten-
.drd igual derecho de leccifn-
.87 el titulo sefiala varios lu

.gares de cumplimiento.

, 754, 759, 768,'774, 776.



4. ANOTACIONES
Requisitos comunes o generales de los Titulos-Valores.

Del contenido del articulo 621 del Cédigo de Comercio Co-
lTombiano se desprenden los llamados por la doctrina Requi
sitos Comunes de los titulos-Valores, los cuales son: Men
cién del derecho incorporado; Firma de quien To crea: Lu-
gar y fecha de creacidn del Titulo: lugar del ejercicio -

del derecho.
4.1 LA MENCION DEL DERECHO INCORPORADO.-

Es el dnimo, la intencidén, el deseo, la voluntad de compro
meterse a pagar una cantidad, o la orden de pagar el dere-
cho de participacidn, etc. Para que asi nazca el tTtulo-va

lor.

"La mencidén del derecho que en el titulo se incorpora. Por
tanto si no se expresa la cantidad que se promete pagar, 0
que se ordena pagar; o el derecho de participacidn, como -

el nidmero de acciones en una sociedad; cuya tradicidn se-
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efectla con el documento, no puede hablarse de tftulo-va=

lor".
4.2 LA FIRMA DE QUIEN LO CREA.

Respecto de la firma es evidente que quien se quiera obli-~
gar, debe suscribir el documento,‘pues la firma es el in -
grediente que concreta la declaracidn de voluntad. Es -
pués indispensable, aunque se puede sustituir por un signo
o contrasefia mecanicamente impuesto, pero siempre con la -

responsabilidad del autor del titulo.
4.3 LUGAR Y FECHA DE CREACION DEL TITULO.

En el titulo deberd mencionarse el Ytugar y la fecha de su
creacién. E1 artfculo 621 previene gue si no se menciona-
el lugar y la fecha de creacidn del titulo se tendrd cono
.tales la fecha y el lugar de su entrega. Es decir, hay una
presuncién legal al respecto; esto soluciona el impasse de
los tftulos creados con espacios en blanco, con respecto-

al lugar y fecha de creacidn.
4.4 LUGAR Y EJERCICIO DE DERECHO.

También debe indicarse en el tftulo el Tugar del cumpii -

miento o del ejercio del derecho; mds,s? no se menciona lo

27



serd el domiéi?io del creador de titulo; y sf tuviere veo

rios entre ellos podrd legir el tenedor, quien tendrd igual
mente derecho de eleccidén s7 el titulo sefala varios luga -
res de cumplimiento o de ejecucidén. Ademds agrega el inci-
so. "Sin embargo cuando el titulo sea representativo de mer
caderfas, también podrd ejercerse la accién derivada de] -

mismo en el lugar en que estas deban ser entregadas".

4.5 ARGUMENTOS PARA ADMITIR TITULOS-VALORES CREADOS POR -
LAS COSTUMBRES,

"Tehgo en primer lugar unos argumentos de cardcter interpre
tatives y son los siguientes: Si{ sélamente fueran tftulos -
valores los que la ley reconoce expresamente como tales, so
bra, a mi entender, el articulo 621 del Cédigo de Comercio-
porque todo titulo-valor, en la parte especial de este tftu
To I1! Libro II del Cédigo, empieza por decir, cuiles son -
Tos elementos constitutivos de este tftulo-valor en particu

lar. Entonces, para qué se necesita una norama de cardcter-

st

general que se refiera a 10s elementas constitutivos de los

titulos-valores, si cada uno de los que ta ley consagra tie.

ne unos que expresamente previstos? Pués es, apenas, evi -
dente que el art. 621 se refiere a los reguisitoé que deben
contener los titulos-valores que no estdn expresamente con-
templados en la ley escrita. Podria uno estar tentado a pen

sar que este art, 621 se aplicard para aquellos titulos va-

28



50}

lores que el legislador ¢rear& por separado del C6digo de -
Comercio, que ante el nacimiento de un nuevo documento el-
]egiQTador se refiere a &1 como titulo-valor ¥ se le olvi-
dara decir cuales eran los requisitos constitutivos del do
cumento. Ma parece que sea una hipétesis de trabajo absur-~
da, pensar gue el Tegislador va a crear un documento con -
el rasgo de titulo-valor, a sabiendas de que ese acto crea
do suyo es insustituible, puesto que la costumbre seria im
potente para crearlo y se le olvida decir cuales son sus -
requisitos. Francamente que la idnica interpretacidén que -
surge entonces en la existencia del art, 621 es la que 1le
va a concluir que los requisitos generales en &1 previstos
se refieren a los tftulos-valores creados por la costumbre

mercantil.

Ademds de esta interpretacidén puramente legislativa, tengo
argumentos de mids peso, el primero basado en fa naturale-
za del derecho Comercial que es un Derecho absolutamente -
consuetudinario y en la naturaleza de esta disciplina que
es, entre todas, la que mayor agilidad demanda. La Costum-
bre es por excelencia fuente del Derecho Mercantil, y en -
los tftulos-valores con mayor razfn; serfa entonces dema -
siado penoso pensar que elementos que se necesitan con tan
ta urgencia en la vida de las relaciones econdmicas, tengan
que esperar la perezosa intervencion del legislador para -

que puedan tener unos tftulos consuetudinariamente creados
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la dignidad de titulos-vaiores.

En conc]usién, todas estas consideraciones, las unas de ca
rdcter puramente hermenéutico y las otras emparentadas con
los principios generales del Derecho, me llevan, a afirmar
que hay tftulos-valores creados por la costumbre mercantil
Pero se me dird, esa eliminacidn que el legislador hizo ds
la frase entre comas, no supondrda su voluntad de quitarle-
a la costumbré el cardcter constitutivo del Titulo-Valor 7
No creo, porque el art. III del Proyecto Intal, no decia -
expresamente que la costumbre era apta para crear Titulos-
Valores, sino que 1o suponia simplemente, lo daba por un -
hecho y decia que esos titulos-valores de creados por la -
costumbre debian 1lenar los requisitos constitutivos que -
en el mismo art. se expresan. Luego, al eiiminar una fra-
se circunstancial, o explicativa, no se puede presuponer -
una voluntad explicita del legislador, para quitarle a la-
costumbre su cardcter de fuente del Derecho Comercial. Si
esto es asi, como evidentemente 1o es, me parece que no de
bemos plegar a aquella norma segﬁn.a la cual Ta costumbre-~
mercantil tiene 1a misma autoridad que la ley. Dejando cla
rpuesta, el benefiéio de la duda, para el alcance de la -
institucidn que prohibe la costumbre contra le ley, pero -
de todas maneras, cuando no haya contradiccid6n entre la -
éostumhre y la ley, la costumbre es fuente formal del dere

cho, y fuente del derecho por excelencia. Estos pués son-
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los requisitos constitutivos de los titulos-valores, de to
dos: de los que crea la ley y de los que seguird creando -

incesantemente Ta costumbre o el legislador."{ 16)
4.6 LAS LIBRANZAS SON TITULOS-VALORES:

"EY Codigo de Comercio vigente, que unifica las disposicio
nes sobre los titulos-valores, no menciona la libranza, ¢o
mo ustedes 1o anotan, por lo que se ha llegado a concep -
tuar que tal omisidén implica su desaparicibén como documen-
to de crédito mercantil. No obstante 1o anterior, conside
ra este despacho que ella puede seguir utilizdndose como -
un tftulo valor innominado desde que se conforme a los re
quisitos generales minimos que para estos exige el art.621
del Cbédigo citado y, en general a las disposiciones del -
mismo estatuto relativas a su circulacibn, solucién que -~
coincide con la que, para el caso mejicano, similar al nues
tro, da el profesor RAUL DE CERVANTES AHUMADA en su obra -
"TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO" Editorial Porrda, 1.968.

pdgina 16.

Como es obvio, $7 la libranza no reune esos requisitos mfi-
nimos, ello no obsta‘para que no pueda ser utilizada como-
un.documento de crédito sujeto a las normas del Cédigo Ci

vil sobre cesién de derechos". (17)
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4.7 ARGUMENTO CONTRA LAS DOS TEORIAS ANTERIORES SOBRE
CREACION TITULOS-VALORES POR LA COSTUMBRE,

"La anterior comparacidn-con el art,3 del Proyecto Intal,

se nota-nos demuestra como en el texto legal Colombiano,se
eliminé la referencia a los titulos-valores creados por -
7os usos y no se elimind por inadvertencias puesto que el-
art.620 dispone que tales documentos solo producirdn los -
efectos previstos en el titulo III, del Libro III, del C6
digo "cuando contenga las menciones y llenen los requisi-
tos que LA LEY SERALA... "Es decir, que en Colombia sola -
mente podrédn existir tftulos nominados y no tftulos valo -
res innominados o atipicos, creados por los usos. En el de
recho Mexicano se ha discutido la posibilidad de que exis-
tan titulos valores innominados como lo anota CERVANTES -
AHUMADA, y por ello de fdérmula o una propuesta modificando
el Cédigo de Comercio a fin de disponer en el Art. 14 de -
dicha ley, que los requisitos de los titulos-valores en -
particular podrdn surgir de la ley o de los usos mercanti-

les.

Este antecedente era y fué conocido por la comisibn reviso
ra del proyecto del C8digo de Comercio que se hallaba a la
consideracién del congreso y no obstante eliminé la refe -
rencia a los usos que traerfa el Proyecto Intal a fin de -

no permitir la existencia de titulos-valores: creados por la
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costumbre, o titulos valores innominados.

Es decir,que solamente estaremos ante un titulo valor cuan
do el respective documento contenga las menciones y 1leve -
los requisitos que la ley determine, no solo con cardcter -

general sino en forma especial para cada titulo.

Se gvita en esta forma la posibilidad de discutir entre no-
sotros la existencia de titulos-valores creados por costum-
hre, ya que no puede pensarse, con base en lo dispuesto en
el art. 3 del Cédigo,que cuando el legislador refiere a ta-
ley estéd haciendo referencia a la costumbre por Ta circuns=~

tancia de reconocer a esta igual autoridad que a la tey,

siempre que no la contrarie en forma manifiesta o tdcita.

La ley es una declaracidn de la voluntad solerana manifesta-
da en la forma provenido en la constitucidn Nacional dispo
ne el art.4? del CSdigo del Comercio, luego mal podrfamos -
entender que cuando el legislador habla del 1leno de los re
quisitos y menciones que la ley sefiale, para que un documen
to mercantil como fuente para establecer los requisitos que
un determinado tftulo-valor ha de reunir. No podemos olvi -

dar como el art. 621 del C6digo de Comercio refiere a 1o -

dispuesto para cada tftulo valor en particular.

Precisados asi los conceptos debemos concluir que solamente
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podemos hablar de un documento con efectos propics de un-
tftulo-valor, cuando estamos enfrente de instrumentos -
~tipificado, determinado por el legislador, quien se ha re
servado asi el recaonccer o dar tratamiento tan sui-géneris

a determinados documentos.

Es ciaré ta razon de esta feserva, pues en los titulos~-va-
‘Jores se rompe el régimen comin de las obligaciones y se -
enfrenta la persona a una cosa mercantil por virtud de la-
inéorporacién del derecho, el cual se une al documento en

tal forma que lo convierte en bien mercantil..." (18)

4.8 REQUISITOS PARA TITULOS-VALORES MENCIONADOS O NO POR_
LA LEY.

" para dar alguna razén a la negativa de considerar Titu-
los-valores a las acciones, el Dr.Posse enaia conferencia
citada. antes menciond que se habfia rechazado un artfculo-
"del modelo" que admitfa titulos de formas establecidas -
-por la costumbré y que el art,621 exigfia una alusidn nece
saria, "la mencidn del derecho que en el tftulo se incor-

pora".

Por la autoridad del Dr.Poaae y la admiracién que le pro-
fesamos nos detenemos con respecto a examinar estos argu-

mentos.
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ET art. 3 del Proyecto Intal,que debe ser el modelo a que
se refiere, evidentemente fué deformado al redactar en vez
de é1 el 621 del Cddigo de Comercio. Pero ese art. 3 dice
que "ademds de lo dispuesto para cada titulo-valor en par-
ticu]a}, tanto los tipificados por la ley somos l1os consa-
grados por los usos" deberdn llenar los cinco requisitos -
que enumera y que despues vamos a analizar. Con relacidn a
Tas acciones observamos que no estan tipificadas en el ti-
tulo III sino en el art. 375, correspondiente al titulo 4-
del LIbro II, pero estan tipificados en el Cédigo, no son
tTtulos valores solo por los usos sino por tipificacifn en
el Cédigo, no son titulos valores solo por los usos sino -
por tipificacién legal. Antes To eran por los usos, como -
todos los titulos fueron negociables por costumbres antes-
que por la ley, inclusive la letra el primer t{tulo-valor-
segln el art. 621 debe contener una alusién o mencién nece
saria del derecho que en el se incorpora, viene de tomar -
el numeral primero del artfculo como si la mencién fuese de-
una clase tipificada de instrumentos, como "letra", "paga-
ré", "factura cambiaria". Este no es el sentido, pero, aun
que fuese, "accidon" es una clase de instrumentos tipifica-
das en el lugar pertinente del Cédigo al tratar de las so-
ciedades anfénimas.
4587
Nuestro concepto de que puede haber titulos-valores dife ~

rentes de los tipificados por la tey, s7 la creacién o 1la
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costumbre Tos acomoda a las formas legales, se dunda esp
cialmente en estos argumentos:

1.- Mo estdn prohibidos por la ley.

2.~ E1 art, 621 a pesar de haber suprimido su reconocimien
to expreso del antecedente del Intal, admite documentos no

tipificados.

Tanto el texto del art. 621 del Cddige de Comercio como el
Tercero del Proyeeto del Intal pueden consultarse con este
libro. Vamos a desmontarlos para ver sus coincidencias ¥
sus diferencias.

a) Coincidencias. En ambos-textos se establece:

1.- Que ademds de To dispuesto para cada titulo-valor en -
particular los titulos-valores deberan 1lenar los. requisi
tos de su texto.

2.=- Entre los requisitos: " La firma podrd sustituirse,ba
jo la responsabilidad del c¢creador del titulo, por un signo
0 contrasefia impuesto. "EI derécho que en el thu1o se in-
corpora ( III en Intal I en el C6digo).

3.- También entre los requisitos : La firma de quien lo -
crea ('V en Intal y 2 en el Cédigo).

4.~ Ambos dicen que: "La firma podrd sustituirse, bajo 1a
respdnsabi1idad del creador del titulo, por un signo o con
trasefia mecanicamente impuesto, (el Cddigo dice "que puede
ser“.mecanicamente impuesto en lo que no vemos diferencia)

5.- Con palabras muy semejantes establecen que si no se -
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menciona el lugar de cumplimiento o jercicio del derecs
1o serd el domicilio del creador; que s tiene varios, po
dré eleqir el tenedor, y que también podrd elegir si el -

tftulo senala varios lugares de cumplimiento.

b) Diferencias : Los textos difieren:

1.- En que el Cédigo suprime en el primer inciso 1o de que

-~ "tanto los tipificadosppor la ley como los consagrados por

Tos usos".

2.- En que el Cédigo suprime estos requisitos del proyecto

del Intal: "I. E1 nombre del titulo-valor de que se trate".
"IT. La fecha y lugar de su creacién" y "III. ET lugar

fecha del ejercicio de tal derecho",

'3.- En que en el Cddigo se agregan al final estas disposi
ciones: a) que cuendo el titulo sea representativo de mer
caderfas también podrd ejercerse la accién derivada en el
Jugar en que éstas deban ser entregados, y b) que si no se

menciona {sic) la fecha y el lugar de creacién del titulo-

se tendrdn como tales la fecha y el lugar de su entrega”.

Observando, asi comparados, los requisitos del Cédigo y -
los del proyecto Intal, se concluye que son los mismos en
el fondo, pero que las menciones expresas de nombre del ti
tulo-valor y de 1a fecha y lugar éon tratadas por el C6-

digo como innecesarias.

La del nombre del titulo-valor la suprime y las fechas y
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Jugar las sustituye por presunciones.

Pero ocurre que al mutilar el art, del proyecto el primer
requisito: " La mencién del derecho gque en el titulo se -
incorpora", no resulta claro. Para nosotros antes de comio
cer el proyecto Intal era incomprensible. Pero leyendo el
art. que sé reformé se puede creer gue este requisito es

el III‘de1 Intal: "E1 derecho que en el tituio de incor-
‘poracidén”, asi lo damos en las coincidencias, Pero tam -
hién podrd ser que sfn claridad se haya unido "el nombre

del tituio-valor de que se trata” (requisito I del Intal)

y el derecho incorporado. Aqui hay una falta de técnica y
de claridad, pero para obtener algo 16gico -podrfamos acep
tar que en el Cddigo, bajo el nidmero 1, quedan fusionados

los requisitos de "nombre"” del tftulo y " derecho incorpo

rado".

57 no se acepta esta interpretacidn no queda establecida

la necesidad de decir en el documento el nombre del ti;ulo
valor. Esto no es grave y hay legislaciones que no lo exi-
gen aunque la costumbre sf ha sido, desde 1a letra de cam
bio, el expresar en alguna forma el nombre del documento.

ST se opta por creer en la omisi6h de la ley, la costumbre
- amparard la necesidad de la expresién, segin el art. 3 del
Codigo. N#tura]mente se habla del nombre como determina ~

cién clara, no de una palabra sacramental. Adem&s en la re
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glamentacidn de los diferentes tftulos-valores se exige ave
.ces el nombre como requisito particular de cada uno (754-
i—]a palabra "bono", 759-1, la mencidn de este certifica-
| do de depésité, -768-1 1a mencidn de carta deporte o cono-
cimiento de embarque, 774-1, 1a de factura cambiaria, 776-

1, Ta misma, 401 en los tftulos de acciones).

Este andlisis de los requisitos que debhe 1lenar el tftulo

1o hemos adelantado. mds que para establecer que las accio
nes de sociedades anfnimas 10 son, cosa dicha por la ley,
para concluir que otros documentos no tipificadbs por la -

ley pueden ser tftulosvalores.

Porque la frase incidencia del proyecto'de1 Intal, "tanto"
los tipificados por la ley como los consagrados por los -
usos", se justifica por que 10 relativo a las costumbres,-
a los usos, a la libertad contractual, son asuntos mis ge-
nerales que el Codigo trata en los puntos correspondientes.
Repetir estas normas generales casuismo que antes obscure-
ce que aclarar. Pero un proyecto uniforme de ley cambia -
ria para mds de veinte pafses si conviene que gstablezcan

€osas como.1a posibilidad de tftulos por costumbre, ya que
s la ley mercantil de un pais no reconoce el valor de la

costumbre,-d la libertad de escoger formas contractuales -
no tipificédas,.no resultaria una ley uniforme la del pro

yecto.
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Pero nuestro Cédigo, ya desde el art. 3°habia dicho que Ta
costumbre mercantil tendrd la misma autoridad que la ley. -
comercial, siempre que no la contrarie manifiesta o técita
mente y que los hechos constitutivos de la misma sean pdh1i
cos, uniformes y reiterados en el lugar en que hayan de cum
plirse las prestaciones o surgido las relaciones que deban-
regularse por ellas. En defecto de costumbre local se fen
drd en cuenta la general del pafis, siempre que re(na los -

requisitos exigidos en el inciso anterior.

La Libranza, un titulo-valor tradicional y que ahora tiene
uso en favor de coopérativas y en aplicacién de re1acipnes
obreropatronales, aunque no mencionada en el Cédigo, es -~
ejemplo claro de titulo-valor que conserva su vigencia y
_puede seguir usdndose de acuerdo con las costumbre. Ella

1lena los requisitos legales, nada tiene su uso ¢contra le-
ley y tiene toda la proteccién gque el Cédigo d& a sus simi

lares como la letra de cambio".{(20).

COMENTARIO DEL AUTOR:

Como dijimos anfés estos artfculos contienen los requisi-
tos generales © comunes de los tftulos-valores. Cuando el
art. 621 dice: "Ademds de lo dispuesto para cada titulo
valor en particular, los titulos-valores deberdn llenar -

1as requisitos siguientes". Es decir, que hay unos re -
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quisitos especiales para cada tftulo-valor en particuiu
pero estos requisitos del 621 deben 11enarlo todos los ti
tulos-valores. La diferencia mds marcada con el art. 30
del proyecto Intal estriba en que el art. original se ha
bla de tftulos creados por los usos; es decir, pof la cos
tumbre y en el C6digo se omitié. Este ha sido un tema de -
bastante controversia entre lo0s tratadistas, particular -
mente me identifico con los que sostienen que solo existen
los titulos-valores creados por la ley en nuestra legisla
cién conforme resa el art. 620. Otro de los requisitos -
omitidoy por el C&digo y que trae el art. 3° del Intal es
el del nombre del tftulo-valor de que se trate. Este re-
quisitb To exigen casi todos los requisitos en particular

menos la letra.

Art.622. Si en el titulo se . Art.4. Si se omitiere algu -
dejan espacics en blanco, . has menciones o requisitos,'-
cualquier tenedor legitimo . cualquier tenedor legitimo
podrd 1lenarlos,conforme a . podrd 1lenarlas antes de pre
las instrucciones del sus . sentar el titulo para el ejer
criptor que los haya dejado . ciciq del derecho que en &1 -
antes de presentar el titulo. se consigna.

para el ejercicio del dere -

cho que en &l se incorpora.

Una firma puesta sobre un papel en bIénco, entregado por el

firmante para convertirlo en un tftulo-valor, dard al tene-
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dor el derecho de 1lenarlo. Para que el titulo una vez -
completado , pueda hacerse valer contra cualquier de los
que en &l ﬁan intervenido antes de completarse, deberd -
ser 1lenado estrictamente de acuerdo con la autorizacidn

dada para ello.

Si un titulo de esta clase es negociado, después de 1lena
do, a favor de un tenedor de buena fé exenta de culpa, se
rd vilido y efectivo para dicho tenedor y éste podrd ha -
cerlo valer como si se hubiera Tlenado de acuerdo con las
autorizaciones dadas.

Concs.: Arts. 647, 835,
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5. ANOTACIONES : TITULOS EN BLANCO,

5.1 DOCUMENTOS FIRMADOS EN BLANCO O CON ESPACIOS SIN LLE
NAR.

Se presume cierto el contenido del documento firmado en -
blanco o con espacios sin 1lenar, una vez jue se haya re

conocido la firma o declarado su autenticifad.

La prueba en c¢ontrario no perjudicara a terceros de buena
fé, salvo que se demuestre que incurrieron en culpa.(Art.

270 Cédigo de P.C.).
5.2 LA BUENA FE.

La buena fé es 1a conciencia de haberse adquirido el domi
nio de la cosa por medios legitimos, exentos de fraude y

todo otro vicio.

Asi, en los titulos traslaticios de dominio, la buena fé
supone la persuacién de haberse percibido la cosa de quien

tenfa la facultad de enajenarla y de no haber habido frau-
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de ni otro vicio en el acto o contrato.
‘
Un justo error en materia de hecho, no se opone a la huena
fé. Pero el error, en materia de derecho constituye presun
cién de mala fé, que no admite prueba en contrario. (ar. -

768. Cdédigo C.).
5.3 TITULG EM BLANCO.

E1 art. 622 reglamenta los titulos en blanco, que son una
variante de los titulos-valores. Permiten aquellos suplir
las omisiones en que incurriere el creador. Todo puede en
tregarse en blanco, menos la firma, la que es suficiente-
para darle al tenedor el derecho de completar o de 1lenar
el documento firmado en blanco, requisito que debe cum -
plirse antes de presentar el titulo para ejercer el dere-
cho incorporado en el documento, el cual es vdlido si lo

adquiere posteriormente un tenedor de buena fé.
5.4 LOS ESPACIOS EN BLANCO EN LOS TITULOS-VALORES

" E1 actual Cédigo de Comercio en su art. 622 contiene una

disposicidn que en su contexto es similar a 1a del art.18
de la ley 45 de 1.923 que dice:. "Si en el tftulo se de-
ja espacios en blanco cualquier tenedor legftimo podrd -

1lenarlos, conforme a las instrucciones del suscriptor -
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que 1o haya dejado, antes de presentar el titulo para

ejercicio del derecho que en el se incorpora.

Una firma puesta sobre un papel en bianco, entregado por
el firmante para convertirlo en un titulo-valor, dard al
tenedor el derecho de 1lenario. Para que el tftulo, una

vez completado, pueda hacerse valer contra cualquier de
Tos que en é1 hayan intervenido antes de completarse, de
berd ser llenado estrictamente de aguerdo <con la auto-

rizacibén dada para ello.

ST un titulo de esta clase es negociado, después de 1le-
nado, a favor de un tenedor de buena fé exenta de culpa,
serd vidlido y efectivo para dicho tenedor y éste podrd -
hacerfo valer como -si se hibiera 1lenado de acuerdo con~

"las autorizaciones dadas".

Considera este despacho necesario distinguir entre tTtu-
lo-valor con espacios en blanco y papel firmado en blan-
co ¥y gntgegado para ser convertido en un titulo-valor; -
el primer.caso debe entenderse que el tTtulo contiene -~
por 1o menos los requisitos que sefiala el art. 621 del -
citado Cédigo ademés de los exigides -para cada clase de

titulo y, por tanto, los espacios en blanco sélo pueden

referirse a los requisitos o menciones cuya omisidn su -

ple 1a misma Ley. En el segundo caso el tenedor del pa -
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pel en blanco puede convertirlo en titulo-valer siguiendo
estrictamente las autorizaciones dadas por el suscriptor
sin que el Cédigo exija, como la hacia la Ley 45 de 1923

que se 1lene dentro de un tiempo razonablie.

Cabe anotar, igualmente, que sf un titulo T1enado en desa
cuerdo con la autorizacién dada para ello es negociado, -
contra el tenedor de buena fé exenta de culpa no proceden
las excepciones que se derivan de ello, pués este tenedor
podrd hacerlo valer como si se hubiera llenado de acuerdo

*

con las autorizaciones dadas.

En lo que respecta al titulo con espacios en blanco en el
cual no se menciona la fecha, serfa aplicable el (itimo -

inciso del art. 621 del Cddigo de Comercio que sefala:

"Si no se menciona la fecha y el lugar de creacidn del ti
tulo se tendrdn como tales la fecha y el lugar de su en -

trega”.

Si se trata de un:papeI en blanco firmado con la inten -
cién de convertirlo en un tftulo-valor, la conversion de-
herid efectuarse por el tenedor dentro del término fijado

para ello en las instrucciones impartidas por el suscrip=
tor, y si este no 1o hubiera contemplado en las mismas, -

considera este despacho que el Cddigo suprimié la men -
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cidén que trata la ley de instrumentos negociables" y den
tro de un tiempo razonable", se podrd completar el tftulo

en cualquier tiempo.

Sin embargo, es el Juez a quien corresponde determinar, =«
frente al caso concreto, las consecuencias que se derivan
de T1a aplicacidn de las normas que sobre el particular -

trae el C6digo de Comercio. (21)
5.5 REGULACION DE LOS TITULOS EN BLANCO,

"Conviene notar que disentimos de la observacién traida -
por Luis S. Helo Kattah, cuando dice que "los dnicos espa
cios que se pueden dejar en blanco en el titulo para ser-
1Tenados se refieren a aquellos requisitos o menciones cu
"ya omisién suple la Tey. Esta afirmacidén tiene su funda -
mento en lo dispuesto en los arts, 620 y 622 del Cédigo -

de Comercio.

En efecto, el dltimo de los arts. citados se refiere, en-
su inciso primero, al titulo (tTtulovalor) en el que se -
han dejado espacios en b1ahco y, como es obvio, para que-
pueda hablarse de titulo-valor es necesario que conténga

las menciones y 1lene los requisitos que la ley sefiala, .-
salvo que ella los presuma (art. 620) Como antes dijimos.

una cosa es que el titulo reuna 1os requisitos minimos fi
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jadas en la ley para cumplir sus funciones y otras co.
que esas menciones esten incompletas o con espacios en -
blanco para permitir al tenedor legitimo que las llene.-
Opinar que los nicos espacios en bhlanco que se pueden -
dejar para que el tenedor legitimo lTos llene posterior -
mente, son aquellos referentes a menciones o requisitos
que la ley suple, a base de presunciones, es desvirtuar
totalmente el contenido del art. 622 del Coédigo de Comer
cio, que habla precisamente de la existencia de titulos
_Va1ore5'incomp1etos en su forma, pero lanzados por el -
creador a la circulacidén, obligindose cambiariamente,con

fundamento, segun 10 hemos expuesto.

Lo que si resulta indiscutible es que, en virtud del agre
gado senfimenta1ista gque se hizo al art. 4° del Proyecto-
Intal, en el art. 622, el advertir que esos espacios en -
blanco podrian ser 1lenados por el tenedor legitimo pera

_conforme a las instrucciones del suscriptor que los haya-
dejado, pone a quien adquiere un tftulo en estas condicio
nes a indagar cuales son tales instrucciones. Desde este
momento el tenedor del titulo tendria a su cargo la prue-
ba de la diligencia y cuidado que desarrolld sobre tal re
quisito. 'Si cometid error injusto, esto es, que le sea -
“impatablepor falta de debida diligencia y cuidado, dejard

de ser tenedor de buena fé, o tenedor de buena fé exento

de culpa, como dirfa los partidarios de teorias sentimen
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talistas gque se apoyan en doctrinas de la Corte a mi
~juicio inaplicables. ET dtimo inciso del art.622 parece
recordar la necesidad de proteger a los terceros, pues -
advierte que una vez 1lenado el titulo, quien To recibe
estd exento de alegaciones sobre la forma como fué llena
do. Es evidente que ese tercero de buena fé exenta de -
culpa no &s otro distinto del tenedor legitimo. Légica
mente, quien pretenda alegar al demandante o legitimado
que ejerce el derecho, que 1lend el documento vielando -
las instrucciones, deberd acreditar que ese tenedor lo
habia recibido en blanco. Estamos ante una prueba asaz -
diffcil, que no descartaba el proyecto Intal, al adver -
tir que entre demandante y demandado cambian todas las -
excepcibnes; lo que resulta andmalo es trasladar, asi -
sea en teoria, asuntes de los anteriores tenedores al te
nedor legitimo, porque asi se rompe con el principio de

la autonomia ". (22)
COMENTARIO DEL AUTOR :

En el art. 620 1a ley presumfa algunos requisitos que po
dfan omitirse por esta razén, el articulo 621 la ley pre
sume el lugar deT ejercicio del derecho y ja fecha y lu-
gar de creacién del titulo. Ahora en el articulo 622 el
C6digo deja la posibilidad de que se 1lenen alguncs re -

quisitos o partes del titulo-valor despues’ de su crea -~
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cién o emisidén. A este efecto jurfdico se le 1lama docu-
mento en blanco, titulo-valor con espacio en blanco, el

tijulo incoado o incompleto; no porque el instrumento se
dé a la circulacién totalmente en blanco sino sin anotar
en 61 algunos espacios, los cuales podran ser llenados -
por cualquier tenedor legitimo. Todo puede entregarse en

blanco menos la firma.

En el primer inciso el art. 622 dice que "una firma pues
ta en un papel en blanco, entregado por el firmante para
convertirlo en un titulo-valor, dard al tenedor el dere-

cho de 1lenarlo".

A1 hablar de separacidn en blanco en el titulo se sugiere
que el debe tener alguna forma que lo muestre como titulo
valor; podria ser, por ejemplo, un formato para letra, 0

pagaré, cheques, et;., el titulo debe ser llenado confor-

me las instrucciones dadas por el creador.

Dice ademds "sf un titulo de estos es negociado después’ -
de 1lenado, a favor de un tenedor de buena fé exento de -
culpa, serd vdlido y efectivo para dicho tenedor y este -
podrd hacerlo valer como si hubiese sido 1lenado con las

autorizaciones dadas".

Se fundamenta este artfculo en el principio de Ta buena -
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fé, complementando con la Titeralidad y la autonomfa, ya
que asf se garantiza al tenedor de buena fé exenta de cul
pa el ejercictodel derecho incorporado en el titulo, con-

forme a la ley de circulacidn respectiva.

Art.623. Si el importe del . Art.5. ST el importe del tf
tftulo aparece escrito a la . tulo apareciere escrito a -
vez en palabras y en cifras,. la vez en palabras y en ci-
valdri, en caso de diferen- . fra valdrd en caso de dife-
cia, la suma escrita en pa . rencia, Ta suma escrita en
palbras.Si aparecen diversas. palabra. S aparecieran di-
cantidades en cifras y en pa. versas cantidades en cifras
labras, y la diferencia fue-. o en palabras, en caso de -
ra relativa a la obligacién . diferencia valdrd la suma -
de una misma parte, valdrd - . menor.

la suma menor exhresada eh .

palabras.
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6. ANOTACIONES
6.1 DIFERENCIA EN LETRAS YlEN CIFRAS:

Esta norma conserva la preferencia por lo escrito con pa-
labras sobre 1o escritb en cifras de la ley 46 (Art. 20,-
1°}),pero no habla de que hacer cuando -las palabras son -
confusas o inciertas, en donde predominan las cifras co
tra ellas. En este caso puede considerarse no escritas

con letras las cantidades, por ser inciertas y confusas,-

que es impropio de ellas, y quedan sdlo las cifras.

Desaparece asi la contradiccidén y debemos atenernos:' a
Tas cifras. E1 texto del proyecto Intal fué cambiado sin
beneficio para la claridad. En el Cédigo quedd el vacio -
de Ta solucidn para el caso de aparecer el importe con di
ferentes cantidades en cifras, sin que esié al tiempo en
palabras. Segin e)] proyecto vale la suma menor. Considera
‘mos imposible otra 1nterpretaci6n_y que deberd entenderse
que vale la cifra menor si no hay cantidédjen pa1bras pa-
ra decidir Ja duda entre dos cifras diferentes. (Sanin_ -

Echeverri, Titulos Valores, pag. 74.) (23)
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6.2 VALOR EN CASO DE DIFERENCIA.

"Hemo; visto que ocurre cuando el titulo no tiene fecha,
o lugar, etc.; por tanto es pertinente observar que el ar
ticulo 623 dice que si el importe del titulo'aparece es -
crito a la vez (puede, en consecuencia, na aparecer ) en
palabras y en cifras, valdrd, en caso de diferencia, la -
suma escrita en palabras; y que si aparecen diversas can-
tidades en cifras y en palabras, y la diferencia fuere re
lativa a la obligacidn de una misma parte, valdrd la suma

memor expresada en palabras.

Trata la norma de resolver el conflicto surgido de una po
sible ambiguedad en el tftulo, as? como en %ta regla ante

rior el legislador advirtié el significado de los términos
una semana, dos semanas, etc., para lograr darles eficacia
a documentos que normalmente, al menos en nuestro medio,se

emiten con tales impropiedades". (24)
COMENTARIO.

Estos articulos son identicos en apariencia pero al final

del art. del Cdédigo se dice: "la suma menor expresada en-

palabras" (el subrrayado es nuestro), lo cual varié el -
sentido del Intal que dan el valor a la suma menor. Consi

deramos que es uno de Tos artfculos que debid dejarse exac
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tamente igual al del proyecto y que sf se da una reformsa

0jald se tengan en cuenta las observaciones de los trata-

distas.

Art.624. E1 ejercicio del de-.. Art.6°.E1 ejercicio del -
rechb consignado en un titulo . derecho consignado en un
valor requiere la exhibicién . titulevalor requéiere la
del mismo. Si el tftulo es pa-. exhibicién del mismo. Si
gado, deberd ser entregado a -. el titulo es pagado, debe
quien lo pague, salvo que el -; rd ser entregado a quien
pago sea parcial o solo de los. lo paga; salvoe que el pa-
derechos accesorios. En estos . go sea parcial o soio de
supuestos, el tenedor anotard . los derechos accesorios.
el pago parcial en el tftulo- . Em estos supuestoé, el te
y extenderd por separado el - . nedor anotard el pago par
recibo correspondiente. En ca . cial en el tftulo y exten
so de pago parcial el titulo . deré el pago parcial en -
conservard su eficacia por la . el titulo y extenderd por
parte no pagada. . separado el recibo corres

pondiente.

Cons: Arts. 691, 710,717,723,728,734,737,747,771,777,794.
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7. ANOTACIONES
7.1 - PROCEDENCIA DE LA EXHIBICION.

La parte que pretenda utilizar documentos privados origi-
nales o en copia que hallen en poder de otra parte o de -
un tercero, deberd solicitar, en la oportunidad para pe -
dir pruebas, que se ordene su exhibiecidn. También podré'
pedir que una de las partes o un tercero exhiba copia au-
téntica de un documento piblico que se halle en su poder,
si el original no se encuentra o ha desaparecido.y no le
fuere posible aportar copia auténtica. (art.283,(ddigo =

de P.C.)
7.2 TRAMITE DE LA EXHIBICION.

Quien pida la exhibicidn expfesaré Tos hechos que preten-
de demostrar y deberd afirmar que el documento se encuen-
Atra en poder de la persona 1lamada a exhibirlo, la cia
se y demds caracteristicas de &1. E1 Juez decretard la ex
hibicion s7 la solicitud reune los anteriores requisitos

y sefalard fecha, hora y lugar de la diligencia. Este au-
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to se notificaré a quien se ordena la exhibicién, en
forma seﬁa]ada en el art., 205 del Cédigo de P.C. Presen
tando el documento, el JUEZ lo hard transcribir o0 reprodu
cir, a menos que quien lo exhiba permita que se incorpore
al expediente. De la misma manera procederd cuando se ex

hiba espontdneamente un documento. (art.248. C.de P.C.).
7.3 QUIEN ACREDITA DEBE EXHIBIR EL TITULO.

Quien acredita el derecho constante en un titulo-valor de
be exhibirlo ante el deudor. Quien hace el pago tiene de-
recho a que el documento le sea entregado, por dos razo -
nes: porque ya se satisfizo la deuda y para evitar que -

el titulo siga en circulacidn.

En cuanto a los tenedores de letras de cambio, no puede -
rehusar el pago parcial que se le ofrezca (art.693 Cédigo
de Comercio).

Respecto de los cheques el Banco estd obligado a pagarlos
hasta el importe de los saldos disponibles, salvo disposi
cién legal que impida el cumplimiento de los compromisds

consignados en tales instrumentos (art. 720 Cédigo de C.)
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7.4 PRESENCIA DEL TITULO

" En este artfculo se consagra la necesidad de la exhibi-
cion del titulo para el ejercicio del derecho incorporado
en el, sea pago de dinero, un derecho de participacién o
la entrega de mercancias representadas por el titulo, que

es 1o que la ley 1lama Yegitimacidn.

En la definici6n del art. 619 ya estaba expresado, que el
tftulo-valor es documento necesario para el ejercio del -

derecho, aspecto que se reglamenta en este 624.

Ante todo ordena entregar el titulo a quien lo pague. Sin
esta entrega no debe hacerse el pago. Quedaria el tfitulo
en circulacién y un tenedor legitimo podrd exigir el pa-

go nuevamente.

Hicese la excepcidn del pago parcial, o sélo de derecho -
accesorios, cuando el tenedor anotard el pago parcial en
el titulo vy extenderd recibo por separado. Se entiende -
que no puede hacerse el pago parcial sin esa anotacién y
recibo. Como se fjgen los titulos-valores por el régimen-
de las cosas, cuando se cancela el recibo es la entrega -
del instrumento, que sin esta quedaria con valor como un
bién que es {no una prueba). Si el pago es parcial debe

hacerse valer en el propio documento para reducir su ca -
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lor. E1 recibo parcial reemplaza por disposicibén legal el
titulo-valor en la parte pagada de los cheques para 1o0s
efectos entre el Banco librado y el librador, para aten -
der los Bancos a 1a obligacién del articulo 728 de entre
g?r los cheques pagados al cuentacorrientista junto con |
el extracto de su cuenta. As? entendido desaparece la di
ficultad para entregar los cheques pagados parcialmente
en obediencia al articulo 723. Para no quedarse el Ban-
co sin comprobante podrd exigir el recibo por duplicado

o fotocopiarlo antes de entregarlo al cliente. ET proble
ma serd el mismo creado con la entrega de los cheques pa

gados completamente". (25)

COMENTARIOS DEL AUTOR.

Ambos textos exigen la exhibicidn de]ItTtulo para poder
ejercitar el derecho en é1 incorporado. Y ordena su entre
gawen caso de pago total; en caso de pago parcial expedir
recibo y a la vez anotar en el titulo mismo el valor paga
do. Ademds agrega que el tTtulo conservard su eficacia =
por la parte no pagada; un agregado demasiado obvio para
que se hubiera variado e} texto original. Se corrobora -
aquf el principio de 7a necesidad antes comentado en el

-

articulo 619.

En la prdctica comercial, por decirlo asi no se cumple -

]
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con este articulo en cu cuanto a los abonos pairc...¢

gL

vag Y 1a

anotacién en el respectivo titulo, despues de expedir un -

recibo. Si acaso los Bancos cumplen y no todes con el re -

quisito de devolber 10s cheques despues’ de pagados.

CODIGO DEL COMERCIO

Art, 625. Toda obligacidn cam
biaria deriva su eficacia de
una firma puesto en su Titulo
Valor y de su entrega con la
intencién de hacerlo negocia-
ble conforme a la ley de su
circulacion.

Cuando el titulo se halle en
persona distinta del suscrip-

tor, se presumird tal entrega

Concs.:

29

L Art.

PROYECTO INTAL
79 Toda obligacidén cam

biaria deriva de una firma-

! puesto en un Titulo-Valor.-

Cuando quien desee suscri -

. bir un Titulo no sepa 0 no-

pueda firmar, lo hard a su

ruego otra persona, en fé -

' de 1o cual anotard en el tf

tulo 1a constancia corres -
pondiente un fedatario pd -

blico.

Arts. 621,780,781,784,0rd. 11 785, 786, 826.



8. ANOTACIONES.

FIRMA ES EL ACTO SOLEMNE QUE TIPIFICA LA EXISTENCIA DEL-
TITULO-VALOR.

8.1 TEORIA DE LA CREACION., TEORIA DE LA EMISION.

" La firma, en cambio, es el acto solemne que tipifica la
existencia del titulo-valor, si el titulo-valor no es, en
tonces, un negocio bilateral porque no puede serlo, pues-
to que su esencia misma es la de independizarse del nego-
cio anterior que si es bilateral, tenemos que llegar a ia
conclusidn, con la mayoria de los doctrinantes de que es
simplemente un acto unilateral, una manifestacifén de la
voluntad juridicamente suficiente para crear una obliga-

¢ién independiente de su causa.

Ademds el titulo-valor es el derecho mismo, derecho y tf
tulo se confunden, por eso se habla de un derecho cartu-
lar. La firma entonces, no solamente no se separa jamas
del titulo, sino, que viene a ser la constancia misma de

que el titulo es titulo, su razdn de ser. Y viene enton-
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ces, el Gltimo y cuarto elemento, a saber: el de su entre

ga.

La entrega del titulo-valor es un negocio juridico respec
to del cual debe predicarse algln efecto en la relacién
cambiaria, o simplemente un hecho que pone fin a un proce
so 14gico, sin ninguna relevancia en el mundo cambiario?.
Surge, entonces, a propdsito de esta ardua cuestidén dos -
posiciones absolutamente irreconciliables. Aquellas de -
quien piensan que un titulo-valor surge como titulo perfec
to por el solo hecho de su firma, porque es un elemento
formal, independientemente de todo elemento no inscrito en
el documento mismo, es decir absolutamente lTiteral y que -
no tiene por que cargar con las contingencias de un nego -
cio juridico u]ﬁerior, a saber: Su emicidén o entrega. Y
al de aquellos que piensan que el tftulo-valor no estd per
fecto mientras quien lo haya creado no 10 entregue, y ade-
mds 1o entregue con 1a intencién de hacerlo negociable, co
mo dice nuestro actual C6digo de Comercio. Cudl de las dos
posiciones es juridicamente preferible?. A mi manera de -
ver, sin discusiﬁn, la Unica que se compadece con la esen-
cia y con la misién de los titulos-valores, es la teorfa -
de la creacidén. E1 titulo-valor, no nos cansaremos de re-
petirlo es un intrumento formal, solemne y literal: lo que
no esté escrito en las cuatro puntas del documento no -

existe en el fondo juridico de ese instrumento. Lo extra -
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cartular es tambidn extracambiario, mal podria entonces so
meterse un titulo extrictamente literal a las visitudes de
un negocio jurfdico del cual no puede haber constancia a -

saber: de su emisifn.

Los paises que han soportado la teorfa de la emisifn norma
tivamente dispuesta en sus c6digos han visto que ella es -
un semillero de conflictos, fuente permanente de inquietu-
des, obstdculo para la circulacién de los titulos-valores;
por eso la teorfa de la creaci6n ha sido incorporada a 1as
Teyes Ginebra y por eso fué incorporada al Proyecto de Ley
uniforme de Titulos-Valores para la América Latina. La teo
ria de la emisién se fundamenta en un raciocinio muy inﬁe-
resante de ser conocido.que es este: Si yo firmo un titulo
valor y 1o cred pero 1o guardo, no puede estar obligado -
por el titulo, s7 se me.entra un ladrdn a la casa y 10 ro-
ba, Lo mds que me podria pasar serfa que ademdas de tener -
que soportar el ingreso del ladrdn a mi casa, pueda yo ser
ejecutado por el mismo ladrdn que me robdé. EV principio -
de 1a buena fé, entonces, reclama, que los titulos-valores
solamente sean tales titulos a parfir del instant:t en que-
yo 1o entrego con la intencidn de hacerlo, negociables. -
Creo que una ligera consideracién sobre al emisi6n de los-
titulos-valores y sobre su razén de ser, nos pondrd en la-
pista para descubrir cual de las dos opuestas e irreconci-

liables tendencias tiene razdén. En el tftulo valor todo es
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apariencia, y la apariencia se crea para servir al obje
tivo de la creacidn del titulo, es decir, para que pueda
pasar de mano en mano, dando fé a quien 10 reciba y da por
81 un valor. Quien crea entonces, la apariencia y la crea-
aquel que firma, un documento---, debe correr con todas -
contingencias de un tftulo-valor, con los tftulos-valores
no se puede jugar impunemente. Algin autor dice que el mis
mo nombre puesto en Ta poftada del titulo es algo asi comno

un Tetrero que clama peligro.

Para asegurar la eficacia y Ta prontitud de las relaciones
mercantiles es preciso darles la maximo seguridad a los ti
tu]oé-valores e independizarlo de cualquier elemento inten
cional, que se.escond; por detrds de la literalidad del do
cumento y que el no pueda ser visto por las partes que in-
tervienen en 1asre1apiones documentarias. Entonces, nos a-
parecen dos intereses en conflicto: ET primero el interes
del comercio que necesita de unos documentos expeditos pa-
ra cirvular libres de la carga que les impondrfa una rela-
cién anterior, o declaraciones de voluntad no reve1adas; y
por otro lado el interés de quien se entretiene creando ti
tulos-valores. Me parece que este segundo no es un interés
que debe ser jurfdicamente protegido en contra de nadie. -
El deporte de crear titulos-valores debe desaparecer. Es

preciso que haya absoluta seriedad en la creacidén y en la-

produccién de un acto de comercio, de cuya seriedad depen-
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‘de la suerte del comercio mismo. EI interés , entoncés,ius
repito, de quien puede ser despojado de un titulo-valor,no
es serio a mi entender, y los intereses que no sean serios
y legitimesno pueden ser protegidos por la ley, maxime -
cuando su preteccidén implica el sacrificio de un interés

de orden superior., (26)
8.2 COMENTARIOS SOBRE ESTAS TEORIAS.

“ De aqui que no podemos citar el art. 625, sin notar el -
grave error de haber variado el texto del proyectb, al a-
gregar a la norma despies de entrega, "con 1a intencidn -
de hacerlo negocialbe..." conforme a la ley de su circu-

Tacidn,

Aunque el elegislador no solo presume esa intencibn, sino
también que el tenedor adquirid el titulo de buena fé y -
eﬁp]eé la debida diligencia y cuidado en su adquisicién -
(art. 835), sin embargo dejé para las acciones cambiarias
la posibilidad de un tramite di]apado,.e1 cual ng se tor-
na mis sencillo o menos demorado por el hecho de que sobre
el demandado recafga la totalidad de la carga de la prueba
ya que en el se discuta si el tenedor recibié o no el titu
1o de su creador, con la intencidn de hacerlo negociable,~
y, por lo tanto, si el tercero a quien se puede tachar,asf

sea sin fundamento, de tenedor de mala fé, estd sujeto a
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una excepcibfn basadd &n una cuestidn netamente subjetive,

que rompe el principio de la autonomia.

La anterior es una de las inconsecuencias de quienes aco-
gieron el sistema propuesto por INTAL, pero luego exigie-' -
ron modificarlo, para introducir dentro de 1a accién cam
bjaria alegaciones, las cuales, por mas que vaya a perder
quien Tas proponga, van en evidente perjuicio de Ta segu-
ridad y certeza de estos titulos. Parece mds 16gico que -
q&ien es sorprendido por entregar un titulo sin intencidn
de hacerlo negociable, sin advertirlo en el propio titulo,
se ve obligado a pagarlo al tercero que se le presente, -
por haberlo adquirido conforme su Jey de circulacidn, en-
vez de llevar el celo proteccionista en favor de los negli
gentes o descuidados, con evidente desmedro del sistema,
olvidando que quien por descuido permite a la circulacidn
de un tTtu]o;va1or y se ve forzado a pagarlo, no por esto
pierde Ta facultad de buscar por las vias comunes, el re-
sarcimienot del dafio. Cosa distinta en cuanto Ja accidn -

cambiaria dafo.

Cosa distinta es cuando la accifn cambiariag se trata en-
tre el creador y tenedor,y se pretende nervar esta activi
dad con excepcién basadas en circunstancias o relaciones-
personales entre demandante y demandado. En tal caso, na-

die discute Ta Ticitud de la excepci6bn, y a ella hacia ex

64



61

presa mencifin el proyecto Intal, como lo comprueba la 1.

13 del art.784 del nuevo Codigo.

Al comentar la regla contenida en el art. 625, no podemos-
menos gue sefialar la importancia de la consagrda en el art,
630, cuando manda o prohibe al tenedor cambiar la ley de -
circulacidn del titulo, sin el consentimiento del creador-

del mismo,

En otrds términos: podemos afirmar que un individuo es te-
nedor legitmo de un .titulo-valor cuando es poseedor de &1
por haberlo adquirido conforme a su ley de circulacién. Es
ta ley serdcla que determine el grado de diligencia y cui-
dado que debe presentapr quien va a recibir de otro un ti
tulo-valor, sin perjuicio de que, por virtud de la litera-~
lidad vy de 1a forma, debe verificar si reune las condicio-
nes propias del titulo respectivo. De ahi que el art. 647-
disponga que Sse cénsideraraé tenedor legitimo del titulo

a quien lo posea conforme a su ley de circulacién, y el -
art. 620 advierta que los documentos y los actos a que se
refiere en la reglamentacifn solo ﬁroducirén los efectos -
en ella previstos, cuando contengan las menciones y llenen

los requisitos qué Ta ley sefiala. (27)

8.3 LA FIRMA Y LA EMISION EN LA EFICACIA DEL TITULO-=VALOR

Este es uno de los arts. fundamemtales del tratado de los -
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titulos-valores, en varias ucasiones hemos sefialado que-
con é1, al exigir para la eficacia de la obligacifn cartu
lar, ademds de la firma, la entrega del titulo con la in-
‘tencién de hacerlo negociable conforme a la ley de su cir
culacién, el C8digo adhiere a l1a doctrina de la necesidad
de la emisién, separdndose de la reaccionista que solo =~
exige la firma para la eficacia de 1a obligacidn incorpo-

rada, propia de la doctrina alemana.

Para mayor claridad recordemos que crear el instrumente -
es firmarlo, aunque sea inadecuado. Emitir el instrumen

to es ponerlo en circulacidén por la entrega.

E1 proyecto del Intal es creacionista. No menciona la en-

trega, sino la firma en su art. 7?2

Para los creacionistas tiene valor el tTtﬁ1o por juego -
por charla, por aprendizaje. Si es»tomado por cualquiera,
puede hacerlo valer. £1 caso cldsico es 1a letra elabora-
da por el Profesor para efectos de la ensefianza, que se le

puede sustraer y hacer valer contra el maestro.
La teoria de Tla creaci6n que encaja en el sistema juridico

Germano desentona en el Latfn, y por eso gana terreno la -

necesidad de la doctrina de la emisién.
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En el segundo inciso se atiende.a la circulacidén al esta-

blecer la bresuncién deique hubo entrega cuando el titu-

7o estd en poder de persona distinta del suscriptor. Natu

ralmente esta presuncidén admite prueba en contrario.

E1 art. 784 en el numeral 11 admite las excepciones que §e
derivan de la entrega sin intencidn de hacer negociable el
titulo contra quien no sea tenedor de buena fé. De esta -
forma especial sobre excepciones, posterior al art. 625, -
se deduce.que a1-tenedor de buena fé no puede oponerse la

excepcién de falta de emisidn. Y a esto debemos atenernos,

Es el puente con la doctrina alemana.

E1 art. 19 de la ley 23 de 1.946, también establecfa la
presuncién de la entrega y tampoco la hacia de derecho. Pe
ro al tenedor en debida forma lo amparaba contra la excep
cidén de falta de entrega. Los tratadistas EMILIO ROBLEDO
URIBE y VICTOR COCK, con gran acopio de ciencia jurfdica,
y con diversas teorfas, estudiaron el punto y desearon que
Ta ley lo aclarara por encontar mala traduccidn del trato
ingles. Ahora queda c¢laro en espafiol paladino, y conforme
a la doctrina, una vez mds inglesa y contfnental, germana

y latina.

E1 proyecto de Intal no tiene entre las excepciones la ano

tada de falta de entrega, numeral 11 del art. 784, debida
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al Doctor ROBLEDO URIBE, en la comisién revisora, junto
con el art. 625, credito de grande importancda para el emi

nente profesor, (28)
COMENTARIO DE AUTOR,

Art. 826. Cuando la ley exija que un acto o contrato cons
te por escrito bastard el instrumento privado con las Fir

mas autdgrafas de los suscriptores.

Por firma se entiende la expresidn del nombre del suscrip
tor o de alguno de los elementos que 1a integran o de un-
signo o simbolo empleado como medio de identificacibn per

sonal.

Si'a1gunb de ellos no pudiere o supiere firmar, lo hard

otra persona a su ruego, dando fé de ello dos testigos, y

se imprimirdn- en el documento las huellas digitales o

plantares del otorgante.

$§i T1a Tey no dispone otra cosa,'las cartas o telegramas
equivaldrdn a la forma escrita, contal que la carta o el
original ﬂe1 telegrama esten firmados por el remitente, o
que se pruebe que han sido expedidos por &ste o por su or
den.

(Continuacién al comentario del. art. 625. P4g.22).
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La posicién adoptada por el Cdédigo a propuesta de ROBLEDO
IURIBE tampoco es la eitrema en el campo de los partidario-
de la emisibn. Segln éstos la falta de emisién entendi-
da como el negocio juridico que origina la obligacidn car
tular, seria oponible a cualquier poseedor, aldn de buena
fe. En atencidn a la profundizacidn del concepto de 1a cir
culacidn, Ascarelli modera la teoria para limitar la oponi
bilidad de la falta de emisién "al que haya participado

en la relacidn de la emisidn, y al que de ésta haya. adqui-,
rido el titulo 1°, con mala fé o culpa grave; no asi al -

tercero de buena fé". (pdg. 333).

E1 art, 7fdel Proyecto Intal tiene una disposicidn que no
qguedd en la ley colombiana, segln 1a cual el que desee sus
cribir un titulo 1°y "no sepa o no pueda firmar, lo hara
a su cargo la otra persona, en fé de la cual anotard en el
titulo la constancia correspondiente un feditario pidblico".
En buena hora se suprimié esa norma ajena al sistema cartu
lar en el cual un tenedor no puede saber si el creador del
titulo sabfa o podia firmar, y en el que atestaciones de =~
notario u otros resulta extravagantes. (La firma por po -

der la reglamenta el derecho).

En cambio el C8digo de Comercio tiene los art. 826 y 828 -

sobre firmas a ruego de los ciegos. (Sanin Echeverri, TTitu

los-Valores, pags. 75,76,77).
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ET art, 827, dice que la firma que procede de algln medio
mecanico no se considerard suficiente sino en T0s negocios
en due 1a ley o la costumbre admitan. Uno de estos casos
es la firma en titulos-valores. Parece entonces, que lo -

relativo al que no puede firmar fuese sincexcepcién,

E1 art. 828, colocado en el tratado de las obligaciones -
mercantiles dice que la firma de los ciegos no les obliga-
rd sino cuando haya sido debidamente éutenticada ante juez
0 notario, previa lectura del respectivo documento por el
que dd fé. Si en un titulo-valor el ciego firma sin cum -
plir el requisito, podrd prosperar la excepcidén de incapa
cidad del demandado para suscribir el titulo (art.784 nume
ral .2). Naturalmente por la autonomia de las obligaciones,
a las otras personas responsables no Jes favorecerfa la ex

cepcifn.

Art. 626; E1 suscriptor de un . Art. 97 E1 suscriptor de un
titulo quedaré obligado con!s . tftulo quedard obligado en=
forme al tenor Titeral del mis. los terminos literales del-
mo, a menos ﬁue firme con sal-. mismo, aunque el titulo en-
vedades compatibles con su ¢ . tre en circulacidn contra
esenéia. . Su voluntad o desbués de -
que sobrevengan Su muerte o

incapacidad.

Concs. 619, 621, 622, 634, 657, 780, 781, 785.
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9. ANOTACIONES

9.1 LA LITERALIDAD.

Continuacién el desarrollo de la definicién del art. 619 -
en éste que explica la literalidad. E1 derecho literal no
puede salirse de los términos expresos del documento. Co-
mp:la literalidad ha sido objeto de un cap. anterior nos -
referimos ahora al final del art.rque dice que la obliga-
cién es literal" a menos que firme con salvedades compati-

bles po} su esencia" ( del tftule ).

Observamos que el art, se refiere no solo al primer sus =
cripcor, conocido como creador del titulo, sin cuya firma
este no existe, sino a todo suscriptor: aceptante, endosan

te, avalista, etc.

Naturalmente el creador no puede poner salvedades al ins -
trumento que suscribe. Las partes posteriores solo pueden
hacerlo de acuerdo con la esencia del tftulo, de la cual -
1a literalidad es parte. Por ello toda salvedad posible ha

de ser descrita en el documento, ninguna fuera de &1 es -
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aceptable. No hay pacto posivie fuera del instrumentfo.

- Como salvedades posibles de suscriptores anotamos:
1°Y E1 endosante podra liberarse de la obligacidén cambia-
ria por la clausula "sin mi responsabilidad" ( art.657(.
2°) E1 aceptante de la cambial podrd limitar su obligar-
cidn a una cantidad menor de la expresada en la letra (art,
687).
3°) Cualquiera de los obligados en la letra puede reducir
el plazo de un afio para la presentacidén de la letra a la -
vista, si 1o consigna en el documento {art. 692).
4°) E1 tenedor de un titulo podrd tathar los endosos pos-
teriores a uno en que el sea endosatario (art. 667).
5°) ET1 avalista puede garantizar'561o parte del pago del-
titulo-valor (art. 633).

45877 :
Estas salvedades no demeritan 1a literalidad sinc que ex -
plica su alcance, dejando intacta la necesidad de que la ~
obligacidén esté literalmente expresada en el titulo-valor
porque ésta no es una prueba de obligaciones que viven fue
ra de é1 sino que objetiviza las ob1igaciones cartulares y
se negocia como una cosa, No se cede como una obligacidn

personal. (29)
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COMENTARIO DEL AUTOR.

Este articulo complementa el principio ya consagrado en el
articulo 619 y comentado anteriormente; se concibe este -
principio diciendo que el derecho que aparece en el titulo
estd determinado, limitado, por 1o que aparezca literalmen
te en el documento. Esto es muy importante; pero debemos -
agregar que esa literalidad puede estar contradicha por r!

elementos extrafios al titule, o por la ley.

Art.627. Todo suscriptor de . Art.B? Todo sucriptor de un
un titulo-valor se obligard . titulovalor se obligard au-
autdnomamente. Las circuns- . tonGnomamente. lLas circuns-
tancias que invaliden la obli. tancias que invalidan la o-
gacion de alguno oi1algunos . bligacién de alguno o algu-

de los signatarios, no afec nos de los signatarios no -

tardn las obligaciones de . afectardn a las obligaciones

Tos demés. . de los demas.

Consc. :Arts.657,667,781,785,801,807,809,812, a 815,
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10. ANOTACIONES

10.1 LA AUTONOMIA.

Continta aqui el desarrollo de 1a definicidn del Titulo-Va
lor del art. 619 con Ta expresidn de la autonomia de la o-
bligacidon cambiaria. Cada suscriptor, cada parte, el crea-
dor, el endosante el aceptante, el avalista, se obliga se-
pafadamente, auténomamente. Lo que invalida la obligacidn
de un signatario no afecta las obligaciones de los demas,

aunque tenga figual papel, como s son dos los giradores Ja
incpacaidad de uno no afecta la obligacidén del otro. Las-
excepciones personales contra un suscriptor no son aponi -

bles.a otro.(30)
COMENTARIO DEL AUTOR.

Los dos arts. el 627 del Cédigo de homercio y el 8°del Pro
yecto Intal, son totalmente idénticos en su letra y en sus
efectos y dejan que nuestro Cddigo tenga uno de los princi
pates principios de los titulos-valores sin el cual no se-

rfa posible la circulacién de ellos con la seguridad debi-

-
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da que necesita el tenedor legftimo del instrumento ¢

momento de hacer exigible el derecho gue en &1 se incorpo
ra. Este principio es el de la "AUTONOMIA" : En virtud =
de la cual, cualquier miembro de 1a cadena de endosos,asd
sea el tenedor, é1 creador de]_tftu1o, el avalista, el -
aceptante, €1 endosante se obliga separadamente, es decir

con autonomia.
10.2 FEL TITULO-VALOR ES TAMBIEN AUTONONMO.

"El Titulo-Valor es también Autdénomo, "E1 titulo-valor -
es tambidn autdénomo o sea, confiere al tenedor un derecho
que estd completamente desligado del negocio que did ori-
gen a la creacién o una transferencia anterior. E1lo im -
ptica, ni mds ni menos, que cualquier adquiriente de aquel
puede estar absolutamente seguro que ningidn vicio del ne -
"gocio originante del titulo o de sﬁ transferencia puede -
oponérsele al momento en que se pretenda red]amar el dere

cho a &1 incorporado”. (31).

Art.628. La trnsferencia de . Art, 107 La trnsmisidn de
un titulo implica no solo del. un titulo implica no solo-
derecho principal incorpora- . la del derecho principal -
do, sino también la de los de. incorporado, sino también~
rechos accesorios. . la de los derechos acceso-

rios.
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Concs.: Arts. 20, ordinal 6°634, 650, a 652, 65 659,664,
668, 757.
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11, ANOTACIONES
11.1 DERECHOS ACCESORIOS.

E1 que los derechos accesorios sigan en la transferencia -
principal incorporada en el titulo de valor es una aplica-
~ci6n del derecho comin. Por la 1iteralidad del cambiario

debemos entender que un derecho accesorio del principal in
corporado debe estar determinadc en el titulo o desprender
se de 81, o bien de la propia garantia sin testimonio en -
91 titulo. Este caso, un poco teérico, puede darse si se -
constituye una prenda para garantizar una letra y en esta

‘'no se menciona : el tenedor, s conoce la prénda, podrd -
acogerse a ella y el poseedor de la misma debe facilitar -

el ejercio del derecho.

No se considera accesorio un derecho creado en un pacto ex
tracaratular y no relacionado con el instrumento, como una
fianza general por todas las obligaciones de un:.cliente fa
vor de un Banco. En el caso de que el Banco endose una le-
tra de la cual no se deduzca que estd amparada por la fian

za, el Banco, que tiene una garantia para &1, no Ya hace -
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circular con la letra y no la pasa al endosatario.

En algunos titulos valores derechos accesorios son de mu-
cha importancia. En las acciones de las sociedades po -
drian considerarse todos los dividendos pendientes, los -
prjvi1egios y muchos mas. En los boﬁos de un empréstito -
con garantia hipotecaria es un derecho accesorio la parti
cipacidn proporcional en esa garantfa. En estos ejemplos
se comprende que si bien 1os titulos no contienen literal
mente los derechos a dividendos o los detalles y otorga -
'miénto de la hipoteca, ellos estan incluidos por deduccids

nes inmediatas de la sola lectura del titulo.

En cuanto a las garantias, distinguimos entre las de la -
“obligacién fundamental y las propias de la obligacidn cam-
biaria. Estas circulan con el titulo valor aunque no es -
ten escritas en el, como dijimos, Pero Tas de la obliga -
cion fundamental no pasan a la cambiaria por la emisidn

del tftulo. Si en una compraventa se garantiza el pago por
hipoteca y ademds el deudor entrega letras por el valor -
de? precio los tenedores de las letras no estédn garantiza-
dos por la hipoteca, Esta ampara solo al vendedor en el -
caso de que las letras no l1e sean pagadas, en el cual &1 -

seria responsable de ella ante el tenedor como endosario.

E1 derecho de garantfa del tftulo también se adquiere auté
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nomamente, y sus vicios quedan sujetas a las reglas peculia

res del derecho cambiario. Por ejmplo los vicios de consti
tucién de una hipoteca son oponibles a cualquier tenedor,-
tanto como 1o de la constitucién de la obligacién cambia -

ria.

En 1a hipoteca existen dificultades por las leyes sobre su
inscripcién en el registro, que no puede hacerse en favor
de un deudor futuro cuyo nombre no es conocido y que no es
parte del negocio al otorgar la hipoteca, salvo cuando se-
trata de las obligaciones causales, como un bono, parte de
un empréstito con garantfa hipotecaria, en cuya organiza -
cidn se establece un representante fiduciario de los tene-
dores de bonos y una organizacifn para todo lo relacionado

con la hipoteca.

Seria necesario, apunta Ascarelli (pdg. 253)"que también -
el derecho de garantia estuviese incorporado en el tituloy
esto es, por una parte, que la propia constitucidn de la -
hipoteca se hiciera a favor de portador indetqrminado, ¥
por otro, que la propiedad del tftuio...bor s7 sola impli

case la adquisicidn del derecho de garantfa”.

Por estas dificultades no podemos ain desarrollar en Colom
bia instrumentos como las letras hipotecarias italianas vy

convendrfa estudiar una reforma civil, en cuanto a la hipo
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teca, que permitiese 13 movili. i6n de esa garantfa para

la circulacién de los titulos v. -ares.

En el bono de prenda la circulacibén del derecho de prenda
con la del crédito amparado por ella es expresamente recos!

nocida por el art.757 del C6digo de Comercio. {(32)
COMENTARIOS DEL AUTOR.

Los arts. 628 del Cddigo de Comercio Colombiano y el art.
10°del Proyecto Intal, son iguales en su contenido ya que
para nosotros la transferencia de un derecho significa -
dar a quien 1o recibe Ta legitimidad del derecho sustanti
vo y la transmisidn del derecho en éste caso del art. 8°-
del Proyecto Intal guiere:decir To mismo y fué cambiada Ta
expresidn dando alarde de una mejor terminologfa juridica

pero que en el fondo no hay ningin cambio.

Es de conocida usansa en el derecho comin de que lo acceso
rio siempre sigue a lo principal, pero la aplicacidn en el
derecho cartular estd supeditado a'1a literalidad, princi
pio éste ya comentado es decir, que el efecto en el dere -
cho cambiario estriba en que se expresa dentro del mismo -
titulo los derechos en &1 incorporados para cuando se vaya

a jercer lo accesorio siga a lo principal.
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Art. 629. La reivindicacién,
el secuestro, 0 cualquiera
otras afectaciones o gravidmer
‘nes sobre los derechos consig
nados en un titulo valor 0 so
bre las mercancias por él re-
presentadas no se surtirdn -
efecto si no comprenden el ti

tulo mismo materialmente.

Concs.: Arts. 802, 819, 820.
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Art.44 .La reivindicacibn,el
secuestro o cualquier otras
afectaciones o gravidmenes #°
sobre los derechos consigna
dos en un 'tftulo valor o so
bre ias mercancias por &1 -
representadas, no surtirdn-
efecto si no comprenden el-

t{tulo mismo materialmente.



12, ANOTACIONES

12.1 LA REIVINDICACION.

La Reivindicacidén o accifén de dominio es 1a que tiene el -
duefio de una cosa singular, de que no estd en posisidn, pa
ra que el poseedor de ella sea condenado a restituiria. -

(Art. 946, C6digo de Comercio).
12.2 COSAS QUE DEBEN REINVINDICARSE.

Pueden reinvindicarse las cosas corpora1es,'ra1ces y mue -
bles. Exceptuanse las cosas muebles, cuyo poseedor las ha-
ya comprado en una ferfia, tienda, almacén, u otro estable-~
cimiento comercial en que se vendan cosas muebles de la -

misma clase.

Justificada esta circunstancia, no estard el poseedor obli
gado a restituir 1a cosa, si no se le reembolsa 10 que ha-
ya dado por- ella y 1o que haya gastado en repararla y me -

jorarla. (Art. 947, Cd6digo de Comercio).
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12.3 EL SECUESTRO.

Para el secuestro de bienes se aplicardn Tas siguientes re
glas.. 10. Cuando se trata de titulos de crédito, alhajas
y en general objetos preciosos, el secuestro los entregaré
en custodia a una entidad bancaria o similar, previa su =«
completa especificacidn, de 1o cual informard al Juez al -
dia siquiente... (Art. 682, C6digo de P.C.).

ﬁespecto a éste art. Sanin Echeverria dice:

" Se aplica la doctrina de Ta literalidad al ex%girse la -
presencia necesaria y material del titulo para la eficacia
de la reivindicacidon, el secuestro o cualquier afectacidn-
o gravamen de los derechos a é1. As§ mismo se requiere la
presencia de las cosas reales en el mismo supuesto. EI1 -
fundamento de esta disposicidén es igual que el de la ante-

rior.

Como se habla de propiedad del titulo, puede haber dere -~
chos reales sobre el titulo, como sobre las cosas muebles;
usufructo y prenda. Pero requieren la resencia material -
del tTtulo valor. Los derechos del usufructuario y del -
acreedor pignoraticio son los que les corresponde segin el
derecho comin. No presentan problemas cuando se trata de-
1a entrega de una cantidad de dinerolo de mercancfas. Po -
drén haberlos con los tftulos de participacién en el ejer~

cicio de los derechos de administracidén, pero se resolve -
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rian de acuerdo con las leyes especiales de la sociedad,con

sus estatutos o las costumbres” (Tftulos Valores, pags.80).

COMENTARIOS DEL AUTOR.

Este articulo 1leva consigo el principio de la literalidad
Yy la necesidad; pero también se aplica aqui el considerar-
al documento como un bien mueble, y debe tomarse a &1 mis-
mo para su reivindicacién o secuestro u otro cualquier de-

recho.

Art.630. E1 tenedor de un ti . Art, 12. E1 tenedor de un -
tulo-valor no podrd cambiar . tftulo valor no podrdn cam-
su forma de circulacién sin . biar su forma de circula -
consentimiento del creador . ¢ién sin consentimiento del

del titulo. . creador del titulo.

Concs. 647,648,651,668,
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13. ANOTACIONES
13.1 LA LEY DE CIRCULACION NO ES VARIABLE.
La forma de circulacién por endoso y entrega acompafiados de

la inscripcién en los libros del creador, para los documen

tos nominativos; por endoso y entrega para los tftulos a la

orden; o por la simple entrega para los al portador, que

es 1lamada ley de circulacidén de cada tftulo, constituyo

una caracteristica esencial suya. E1 que ¢rea un titulo

tiene el derecho de que solo se negocia de acuerdo con el
acto de voluntad que le da vida. Ni puede negarle una ley
de circulacién sin convertirlo en un tftulo impropio, ni -
sin su consentimiento una tercera persona, aunque sea due-

fia del titulo, puede cambiar su forma de negociacidn.

E1 endoso en blanco, es decir sin escribir el nombre del -
endosotario, reglamentada por el art.654 del Cddigo, da el
tenedor la obligacién de complietarle con su nombre o con -
el de un tercero; de manera que el ejercio del derecho sea
siempre reclamado por un endosatario identificado en cuyo-:

favor obre una cadena no interrumpida de endosos, que es -
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1o tipico de la ley de circulacidén a la orden.

En el régimen de la ley 46 de 1.923 el endoso en blanco -
por el art. 37 convertfa el instrumento asf negociado en

pagadero al portador y negociable por la entrega. La dife
rencia practica es pequefia pués en el régimen del Cédigo-
es suficiente que el G1timo tenedor 1lene en su nombre el
endoso en blanco, de modo que la circulacién por entrega

se hace posible, pero se gana en claridad sobre las condi
ciones del que reclama el cumplimiento de la prestacién -
quien queda identificado, asy como requiere la cadena de-
endosantes que termina en é1, no obstante poseedores in -

termedios sin endoso.

Pero no es en esta diferencia en 1a que debemos fijar ma-
yor atencidn sino en procurar entender el art. en rela -
ci6n con los titulos valeores distintos de los de crédito,
que no comprendia la 1éy 46. En una sociedad, por ejem =
plo, cuyas acciones sean nominativas, la posibilidad de -
que un accionista {tenedor de un titulo de acciones),pue~
da convertirlas en acciones al portador, serfa inacepta -
ble porque la sociedad tiene derecho a saber quienes son-
sus accionistas y necesita su registro en los libros so -
ciales. Indudablemente en los tftulos de contenido creti
ticio, en que la obligacidn es solo pagar una suma deter~

minada de dinero, puede ser indiferente quien sea el bene
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ficiario y cémo lo adquirié, pero ya vimos la ventaja ut
no cambiar la ley de circulacifn de un titulo y la facili
dad para su negociacidn intermedia (si se nos permite este
término) entre el endosante en blanco y el endosatario fi-

final. (35)

Art.631. En caso de alteracidn. Art.13. En caso de altera-
del texto de un titulo-valor . cifn del texto de un titu-
los signatarios anteriores se . lo-valor los signatarios -
obligan conforme al texto o- . anteriores se obligan con-
riginal y los posteriores con . forme al texto original, ¥
forme al alterado. Se presume,. los posteriores conforme al
salvo prueba en contrario,que . alterado, Se presume,salvo
la suscripcifén ocurrié antes . prueba en contrario, que -
de la alteracidn, . la suscripcidén ocurrié an-

tes de la alteraciodn.

Conc. Art. 784. Ordinal 5°¢
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14. ANOTACIONES
14,1 ARTICULO 784 CODIGO DE COMERCIO # 5a.

E1 art. 784 dice:" Contra la accifn cambiaria solo podrén

oponerse las siguientes excepciones:

5a) La alteracidn del texto del titulo, sin perjuicio de -
To dispuesto respecto de los signatarios posteriores a la

alteracidn; (exacta copia del Nimeral VII del Art.233 de}

Proyecto Intal.
14.2 PRESUNCION ESTABLECIDA POR LA LEY.

Las presunciones establecidas por 1a ley. serdn proéeden-
tes, siempre que los hechos que se funden estén debidamen

te probados.

E1 hecho legalmente presumido se tendrd por cierte, pero-
admitird prueba en contrario cuando la ley lo autorice. -

(art. 176 C6digo de P.C.)

14.3 ALTERACION DEL TEXTO.
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"Al estudiar el art. 622 vimos que si se 1lena el titulo
en blanco en contra de las autorizaciones se necesita ser
tenedor de buena fé para cobrarlo segin su tenor y que es-
to es aplicacidn de la doctrina de proteccidn a la circula
cién. Una solucién dfstinta encontramos aqui para el caso
de alteracién del texto. Los signatarios (que se obligan-
autonomamente despueé de la aduiteracién ) contraen la o -
biigacién conforme al texto adulterado. Los que firmaron,
antes la constituyeron de acuerdo con el texto original. -
Ambas posiciones corresponden a la autonomfa en la

de las obligaciones.

Pero 1a presuncifn en este caso es de que la adulteracion
fué posterior a la suscripcién, o sea que se firmé antes -
de l1a adulteracidn. Con esto la carga de la prueba de -
que la firma fué posterior a la adultera¢idn correspondien

te al tenedor.

Sin probar ese hecho solo puede demandar conforme al texto
original. Por ellc puede excepcionarse contra cualquier -
tenedor, asi sea de buena fé (art.7é4 ndmeral%) por la al-
teracign del texto y correspondera al actor probar la obli
gacién por el texto alterado. De lo contrario la condena-

se limita al texto original (37)
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COMENTARIO DEL AUTOR.

Se parte en este artfculo del tenedor de buena fé exento
de culpa; es decir, 1a alteracidn podrd oponerse como ex
cepcién conforme reza el art.784 # 5°, pero sin perjuicio
de los signatarios posteriores a la alteracidn. Iqual su-
cede con los titulos con espacios en blanco siempre se -
presﬁme Ja buena fé del tenedor y quien excepciona deberd

probar que el tenedor conocfa la alteracidn.

Art.632.Cuando dos o mis perso . Art.l4. Tod05;1os suscrip
na§ suscriben un tftulo-valor- . tores de un mismo acto en
en un mismo grado, como girado ., un tftulo valor, se obli-
res,aceptantes,endosantes,ava- . gard solidariamente. E1 -
listas, se obligaron solidaria . pago del titulo por uno -
mente. E1 pago del tftulo por . de los signatarios solida
uno de los signatarios solida- .. rios,no confieren a quien
rios no confiere a quien paga, . paga, respecto de los de-
respécto de dafios aemés coobli . mas que firmaron el mismo
gados, sino los derechos y las . acto, sino 10s derechos ¥
acciones que competen al deudor. 1a§ acciones que competen
solidario contra éstos, sin pér. al deudor solidario con -
juicio de las acciones cambia- . tra los demds coobligados
rias contra las otras partes. . pero deja'expeditas las -
. .acciones cambiarias que -
puedan corresponder con -

tra los obligados.
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Concs. Arts. 636, 66, 780, 785, 825

¢/C. 1.568 y S.S.
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15, ANOTACIONES.
15.1 SOLIDARIDAD DE LOS COOBLIGADOS.

"Egte articulo regula las relaciones entre si, y con rela
ciﬁh a los demas que intervienen en el titulo, de varias-
personas que forman una sola parte en un titulo valor, €O
- mo giradores, otorgantes, aceptantes, endosantes, 0 ava -

listas, cuando alguno. paga por 10s demds.

Frente al tenedor que reclama la prestacidn por los dere-

chos incorporados al t+ftulo-valor, esas personas son deu-

doras solidarios, que es-lo normal en asuntos mercantiles
(art. 825). Para efecto de las acciones cambiarias, como-
1a cambiaria en via de fegreso, ellas corresponden al que

ha pagado.

Entre sf, el pago por uno de los deudores solidario no -
confiere frente a sus codeudores sino los derechos y obli
gaciones correspondientes a los deudores solidarios, en -
ese evento, seglin el derecho comin, de modo que no podria

intentar prestaciones no previstas en étl.
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Para el estudioso colombiano desaparece la dificultad de

Ta ley 46 de 1.923 que aparenteménte introducia las 1lama
das obligaciones ﬁonjuntas, distintas de las solidarias,y
no queda nada de una institucidn innecesaria y desconoci-

da en nuestro derecho.

E1 articulo 14 del Proyecto Intal habla de "todos los sus
criptores de un mismo acto en un titulo-valor", en lugar-
de la enumeracidén de giradores, otdrgantes, aceptantes, y
avalistas. Consideramos mds técnica la forma del Proyecto

y no encontramos el alcance de su reforma". (38)
COMENTARIO DEL AUTOR.

E1 texto original habla de suscriptores mientras que el -
‘C6digo hace una enunciacién de giradores, aceptantes, en
dosantes, avalistas, diciendo que se obligard solidaria -

mente; no habia razén 16gica para variar el texto del In-

- tal y que Ta enunciacidn antes descrita nada afiade a la -

claridad de la norma; la cual se refiere a la solidaridad
de los firmantes para que asy pueda ejercerse sin proble-

mas las acciones derivadas del tfitulo.
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CAPITULO II
- DEL AVAL

Art.635. Mediante el aval . Art.15. Mediante el aval -
~se garantiza, en todo o en . Se podrd garantizar, en to
parte, el pago de un titulo . do o en parte, el pago de

To-valor ' . un titulo-valor.
Conc. 5rt.825.

1. ANOTACIONES

1.1 EL AVAL.

El aval es una institucién que sirve para garantizar el pa
go de un tTtqu-va1or, puede constar en el titulo mismo o«
en hoja separada, siempre que se indique claramente el ti-
tulo garantizado, No es dable confundir al avalista con -
el simple fiador, puesto que el aval implica obiigaciones

;auténomas cambiarias, independientemente de las partes que

hubiere actuado en el proceso del titulo-valor, hasta el -
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extremo que aunque la obligacién del avalado no sea vali-
da, el avalista queda obligado por la firma que suscriba
en el titulo, segln se infiere del mandato del articulo -

636 del C&digo de Comercio Colombiano". (1)
1.2 UTILIDAD DEL AVAL,.

"Algunos autores 1o consideran provechoso por cuanto que -
asegura las obligaciones de los titulos. Indudablemente -
~que quienes asi opinan estdn en lo cierto. Pero hay otros
que miran con recelo la liberalidad que le confirié la ley,
cuando establece que el aval puede otorgarse por escrito -

separado". (2)
1.3 EL AVAL COMO FORMA ESPECIAL DE GARANTIA.

" “E1 aval como forma especial de garantfa, dentro del dere-
cho cambiario tiene especial significacidn. No se usa en
Inglaterra, ni en los Estados Unidos, paises due recurren
al sistema de firma por acomodamiento, con un resultado -
similar, ya que se trata de otra esﬁecie de garantfa cam-

biaria.

En @1 aval, un tercero, pues quien 10 suscribe no es par
te en la relacidn cambiaria, ni como girador, ni como acep

tante, ni como endosante garantiza el pago de un titulo-va
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Tor. Se trata de una garantia de pago.

Parece claro que el legislador Colombiano,permita avalar -
cualquiera titulo-valor. Dejé el aval ser materia de la le-
tra de cambio para constituir un principio general de los-

titulos-valores”, (3)

Al respecto, son pertinentes las expresiones que aparecen -
en el comentario técnico, de los debates surgidos en la reu
nién de especialistas, organizada por el Instituto para la-
Integracién de América Latina (INTAL) en BUENOS AIRES, en -
octubre de 1.966, comentario que elabord el profesor WINI-
SKY. Al11 dice:

" Tampoco prospero la observacifn tendiente a limitar Ta -
posibilidad de esa garantia cambiaria a los titulos de cré-

dito, pues su ubicacién en la parte general no logra desvir

tuar ningidn principio de los tftulos circulatorios, y permi

te, en cambio, que en mds de un caso se refuerce el cumpli-
miento de Tas obligaciones que dimanen del titulo mediante
un acto tan simple y eficaz como el aval. Se hizo notar, -
por ejemplo, que en México se ava]an.1os cheques y los titu

10s representativos de mercaderfas ".(4)

“.§59.1a forma de los titulos-valores tiene el alcance y las
consecuencias que hemos expuesto,no puede prestarse a duda-

que mientras se dé dicha forma no podrd extenderse una ga -
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antfa cambiaria. Por consiguiente, estimamos valido el aval
que se d& en titulos-valores con espacios en blanco, pues~
el aval lo es desde el momento en que el titulo-valor se -
emite. La garantia sigue, y debe seguir, la naturaleza de
la obligacidén garantizada. Asf, si alguna persbna suscri-
be un titulo-valor exprsando que lo afianza, estd dando una
garantia cambiaria que le liga en la misma condicifn que el
avalista, pues 1la fiénZa prevista y regulada en la legisla-
cién comin, se excluye en la cambiaria. quien garantiza una
obligacién cambiaria estd sometiéndose como garante, un ré

gimen mas severo que el de simple fiador.

E1 Cédigo, 1o mismo que el proyecto Intal no define el aval,
mis en el art. 633 dispone que mediante el se garantiza,en
todo o en parte, el pago de un titulo-valor. E1 Cddigo dero
gado lo definfa, en el art, 897, como un acto escrito, en
virtud del cual un tercero, extrafio a la letra de cambio,-
afianza solidariamente el pago de ella,en los términos y -
condiciones allj expresados, o en los gue nuevamente se es

t{pu1en”. (5)
1.4 RESUMEN SOBRE EL AVAL.

"E1 aval es una garantfa exclusivamente cambiaria sometida
a un minimo de requisitos y menciones que deben darse de -

manera inexcusable para que exista. E1 mifnimo Titeral para
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que una garentia pueda ser tomada como aval es que la #?Eﬁﬂﬂf
ma del valista se expresa dentro del mismo titulo. Este es

el sistema de la ley Uniforme de Ginebra (LUG=} y el REgla
mento Uniforme de la Haya (RUH), adoptado por el proyecto-

Intal y seguido por catorce pafses.

Solo tres paises (Chile, Paraguay y Repiblica Dominicana)-
tramitan el aval como una fianza, de donde se desprende -
que puede ser condicional o a plazo, estipularse en docu -
mento separado de 1a letra de cambio y que debe éer ctorga

do por un tercero, extrafio al titulo, exclusivamente.

Unicamente Panamd trata el aval bajo la forma de unra parte
por acomodamiento o por endoso irregular, segin la nocidn
que tiene de esa garania el derecho cambiario Angloamerica

no.

La oingaciﬁn del avalista es autdnoma, es decir, indepen-
diente de las demds que haya constituido dentro del titulo
pero su calidad, grado y cuantum (salve que se haya otorga
do por una cantidad menor) son iguafes.a Jos del avalado.

E1 avalado no es una parte asegurad a la manera del fiado,
sino el medio para determinar la posicidén cambiaria que -
asume el avalista dent ro del titulo en la que debe respon
der por el pago o la aceptacidn, o por ambas cosas,-de1 -

instrumento".(6)
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COMENTARIO DEL AUTOR.

Estos articulos son iguales en su significacifn, aunque el
Cédigo habla en presente "mediante el aval se garantiza",y
el proyecto habla en futuro, "mediante el aval se podrd ga
rantizar"; pero, en el fondo esto no vari6 el criterio ori

ginal de los redactores del proyecto.

E1 aval es una institucidn convenienté, pues d& una garan-
tia de pago por medio de un tercero que asume su obligacién
auténoma e indepeqddentemente de los demds suscriptores que
aparezcan obligados ya como aceptantes, endosantes, etc..pa
ra asi dar mas seguridad a la circulacién de la riqueza,la

circulacién de los titulos-valores.

Art.634.E1 aval podra constar . Art. 16. E1 aval deberd -
en el titulo mismo o en hoja . constar en el titulo mismo
adherida a 1. Podrd,también . 0 en hoja adherida a él,
otorgarse por escrito separado ., Se expresard con la fdrmula
en que se identifique p1énamen .'por aval u otra equivalente
te el titulo cuyo pago total o . ¥y deberi Tlevar 1a firma de
parcial se garantiza. Se expre . de quien lo presta. La sola
sard con la formula "por aval" . firma puesta en el titulo,
u otra equivalente y deberd - . cuando no se le pueda atri-
1levar la firma de quien lo pres.buir otra significacidn,se

ta. " . tendrd como firma de avaiis
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La sola firma puesta en el tf-
tulo, cuando no se le pueda -
atribuir otra significacién, -
se tendrd comg firma de avalis
ta.

Cuando el aval se otorgue en -
documento separado del titulo,
1a negociacidn de este {mp1ica
r§d la transferencia la garan. -

tia{que surge de aquel.

Conc. : Art. 628.

103

126



12%

2. ANOTACIONES

. 2.1 EL AVAL EN DOCUMENTO.

E1 aval es una especie de garantia cambiaria, Ta cual po -
"dré constar en el titulo mismo, o en documento separado;
asT lo dispone el art. 634 del C4digo que mantiene en esta
forma el sistema consagrado en el art.808 del Cédigo dero~-
gado. La comisidn se separd del criterio presentado por -
el proyecto Intal, idéntico al acogido por la ley Uniforme:
de Ginebra y al provisto en el proyecto de Cédigo elabora-
do en 1.958, para mantener el sistema de la ley derogada,
que consagraron el C8digo Belga de 1.872 y el Cédigo Fran-

ces, entre otros.

Se dijo qde el aval por documento separado presentaba ven-
tajas indiscutibles, especialmente en el aval bancario.Sin
embargo, no compartimos este criterio, pues lTa garantia de
un titulo-valor en documento separado puede representar -
~ventajas de orden pridctico en el sistema inglés norteameri
cano, ens los que no existe el aval, mds no el sistema adbp

tado por el legislador colombiano, que, como vimos, convir
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tiéd el titulo-valor e&n una cosa mercantil, documento al -
cual se incorporan los derechos, y en donde han de cons -
tar las circunstancias que crean, modifiquen y extingan las

obligaciones.

De otra parte, la posibilidad de operaciones bancarias re-
farentes a titulos valores distintas del aval se vera res-
tringida, por cuanto se corre el riesgo de que tal documen
to sea entendido como-aval. No oBstante, la norma del nue
vo Cédigo tiene sobre la anterior (art.808 del C6digo dero
gado) la ventaja de exigir que en el documento separado se
identifique plenamente el t{tulo-valor cuyo pago total o -

parcial se garantiza” Leén Posse, Titulo Valores Pag.47.

(7).
2 2 EL AVAL EN ESCRITO SEPARADO.

E1 mercantilista FERNANDO LONDORO HOYOS, en juicioso estu-
dio sobre la parte general de los titulos-valores,hace una
prevencidn general para que nadie avale en documento sepa-
‘vrado, porque los problemas quetse crean son infinitos. Y -
agrega: "Supfngase una empresa que resuelve avalar una obli
gacién cambiaria de una letra; un endosante de una letra,o
inclusive el aceptante mismo de 1a letra quiere ser avalado
por una empresa, ¥ resulta que hay.distancia geografica en

tre los dos, que es el ejempio que daban los redactores del
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Cé6digo para justificar el aval separado. Entonces, Cote-
jer, en Medellin, dice, en documentos separados: 'avalo -
tal o cual letra'. E1 tenedor de la letra entonces tiene
la letra y tiene el aval, y resuelve endosar la letra y en
dosa también el aval y toman caminos separados, y un buen
dia le hacen efectiva la letra al aceptante, y el mismo -
dia le hacen efectivo el aval a Coltejer, y éste dice: "no
me cobre porque yo ya pagué" : "pagé?". "Por que no me -
prueba ésto?". Y explica: "E1 aceptante de la obligacifn -
principal ya pagd". Insisto: "Por que no me muestra el do

cumento descargado?". Si la letra, por ejemplio, no se ha -

presentado para el pago, entonces la prueba es imposible.

No tiene sentido, no tiene justificacidn, no tiene razén

de ser: este es un engafiador de horas de precipitud que

§

producen situaciones peligrosas y respecto de las cuales

debe uno estar en gquardia, al punto de enfatizar en esta
recomendacifén: que nadie avala y que nadie recibe un aval
que no conste en el instrumento mismo. La institucidn es

definitivamente mala". (8)
COMENTARIO DEL AUTOR.

La diferencia del C6digo con el proyecto en cuanto al otor
gamiento de aval en documento separado es un desacierto de
los redactores del Cddigo ya que el fin del aval es garan-

tizar la obligacién y como lo dicen ambas instituciones -
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"Constara én el mismo titulo en hoja adherida a él. Es de
cir, que la intencién del Intal era precisamente esa de -
que el aval no fuera separado del tftulo aunque fuera ho -
ja aparte debfa estar adherida al documento; para as{ evi-
tar Tas funestas consecuencias de que hablan los tratadis-
tas en"los comentarios anotados. Esperamos en caso de una
reforma se tenga en cuenta las opiniones de tan reconoci -
dos autores y se elimine las opiniones de tan reconocidos

autores y =se elimine el aval en documento separado.r
2.3 EXPRESION DEL AVAL.

"E1 aval, dice el mismo articulo 634, se expresard median-
te la férmula "por aval" u otra equivalente y deberd l1le -
var la firma de quien lo presta. Podrta considerarse como
formula de equivalencia la que diga "en fianza" o "en ga -

rantia"?.

La doctrina italiano de principios del siglo y la Argenti-
na actual son acordes en afirmar que cualquier férmula de
ésta es equivalente a aval. Esta misma afirmacidn se en -
cuentra en la jurisprudencia Argentina. La, solucidn se pue
de considerar acertada siempre gue admita que el aval debe
ir en el cuerpo de 1a letra( en contraposicién a la fianza
que siempre va en documento aparte y separado de cualquier

relacidn cambiaria), pues soio alli puede decirse que ad -
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quiere valor cambiario; no podria afirmarsele rotundamente,
como lo hace la jurisprudencia Argentina, cuando se admite
el aval por separado. En efecto, si en un documento'cuéles
quiera se garantiza el pago de X o Y, letra y se emplean -
las palabras "en fianza", allf lo gue podria haber es una-
simple fianza; la férmula es suficientemente clara para -
pretender darle un significado cambiario que por 1o demds-

solo es tal por encontrarse dentro de un tStulo-valor.

La Tey sigue considérando como avalista a Ta persona que -
pone su firma en e]\tTtu]o admitiendo expresar que lo hace
.por aval o en garantia o como fianza, la idnica condicidn -
que pone es que a esa firma no se le puede atribuir otra -
significacidén, por ejemplo, girador o aceptante o endosan-
te, labor que debe hacer el intérprete con los elementos -
que surjan del titulo y no por fuera del mismo. Con ese

procedimiento se busca darle valor cambiario a toda firma-
que aparece en el titulo basdndose en que, como ya se apun
té, normalmente nadie pone su firma en é1 con dnimo distin

to al de obligarse cambiariamente”. (9)

Art.635.A falta de mencidn de . Art.17.A falta de mencidn
cantidad, el aval garantiza el . de cantidad se entenderd -
importe total del titulo. . que el aval garantiza el -

~importe total del tftulo.

Consc. 626.
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3. ANQTACIONES.

3.1 EXTENSION DEL AVAL.

" Los articulos 635 y 637 marcan la extensidn del aval: a-
falta de mencién de cantidad, el aval garantiza el importe
total del tTtulo; y a falta de la persona avalada, queda -
ran garantizadas las obligaciones de todas las partes. De
alli{ que primero esté‘la voluntad del avalista, como un ac
to unilateral que es y, luego, las reglas supletorias del

C6digo. Aqufi se advierte otra diferencia con el endoso, =~
que no puede ser parcia]t mientras que el aval si puede -
darse por parte de la cantidad que conste en el titulo,ast
como puede aceptarse por suma menor de la expresada en la-

letra". (10)
3.2 EL AVAL DEBE SER INCONDICIONAL PERO PUEDE SRE PARCIAL.

"si se concibe al aval como una garantfia cambiaria, someti
da a los principios del derecho cambiario, fdcilmente se -
concluye que debe ser incondicional, tanto para facilitar-

la circulacién del tftulo como para la poca utilidad que -
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representa, en la vida prdctica, condicionar la garantia -

de una prestacién incondicional.

Sin embargo, s7 se considera al aval como una simple espe-
cie de fianza, la conclusién contraria no tiene ninguna di
ficultad, pues como 1o indica en forma general los Cddigos
Civiles" la fianza puede otorgarse hasta o desde cierto -
dia o bajo condicién suspensiva o resolutiva ", regla que
tiene su equivalente para el aval en los paises que siguen
lTas pautas del sistema francés. En consecuencia, solo Chi
le, Paraguay y Repliblica Dominicana aceptan los avales con

dicionales.

Por otra parte, el aval puede ser parcial, es decir, otor-
garse por parte de la obligacidn, solucién eminentemente -
prdctica que muchas veces facilita Tos mismos fines del -
aval al permitir la concdrrencia, en forma independiente,

de varios avalistas para garantizar la totalidad de la obli

gacién, 1o gque resultaria de la suma de los avales parcia -

les. Nos referimos, por su puesto, a avalistas indepen

dientes, no pari gradu, ya que s son varias personas las
que otorgan el mismo aval total, estamos ante una hipbtesis

distinta.

Todos los paises permiten el aval parcial, y en los pafises-

‘que conciben el aval como una simple fianza tal solucién ~
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resulta obvia, ya que "el fiador no puede obligarse a méas
de 1o que debe el deudor principal, pero puede obligarse a

menos" ( C.C.colombiano art. 2368.

Por supuesto, si no se indica que el aval es parcial, se en

tiende que se garantiza la totalidad de la obligacidén".(11)

Art.636, E1 avalista quedard . Art. 18. El avalista queda-
obligado en los términos que . rd obligado en los términos
corresponderia formalmente - . que corresponderian formal-
al avalado y su obligacién - | mente al avalado, y su obli
sera vdlida adn cuandol1a il . gacidn serd vdlida adn cuan
tima no lo sea. ‘ . do la de este G(G1timo no lo-

sed.

Conc. 626, 632, 681.

11¢



4. ANOTACIONES
4.1 DE LAS OBLIGACIONES DEL AVALISTA.

"EY art. 636 aclara que el avalista se obliga en los tér
mimos que corresponderian formalmente al avalado, y su -
obligacién serd vdiida alin cuando la de este Gltimo no -

1o sea.

Esta norma, original del proyecto Intal, resulta indispen
sable, pués el art. 633 advierte que mediante el aval se
garantiza, en todo o en parte, el pago de un titulo-valor
Es claro que en razén del principio de la autonomia de -
las obligaciones cambiarias debe concluirse que la obli-
gacidén del avalista no debe afectarse por la invalidez -
de 1a obligacién del avalado; pero como el propio Cédigo
eétab1ece que el aval es garantia, resulta necesaria la
norma que reitera el principio de la autonomia. Entre -

nosotros, ademas evita discusiones, porque, cOmo 1o ano-

ta el doctor SALAZAR GRILLO,juristas de la calidad inte-

lectual de VICTOR COCK advertfian que, conforme la legis-

lacidén colombiana, al igual que en la ley de Ginebra, no
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hay duda que el aval es convenio.que genera obligaciones
auténomas y que vale,asi sea invdlida la obligacién del -

avalado.

E1 legislador colombiano desech6é la influencia de la doc-
trina francesa, anterior a la vigencia de 1a ley uniforme
de Ginebra, segidn Ta cual decia que el aval era una garan-
tia inpersonal. Se despejé asi la idea de qué la obliga-
cién del avalista era accesoria a la obligacidén del avala
do y que por lo mismo, era dependiente de esta, tanto for

mal como materialmente.

Consiguientemente, la legislacidén colombiana ha quedado -
dentro de la nueva teoria de la legislacidén francesa, a -
partir de-1.935, que concibe y ve el aval como una garan-
tia autdénoma de la naturaleza estrictamente cambiaria,co-
mo 1o anotan RIPERT y ESCARRA. Se ve acd la influencia
italiana que desde el afio de 1.982 regulaba el aval en -
forma mas amplia y préctica que el legislador francés; BO
LAFFI0 notaba que el aval es una garantfa objetiva, pres-
tada a favor de una persona determihada, pero con el Gni-
co fin de asequrar la ejecucién de la obligacidén, contra
cualquiera eventualidad, adn en el caso de nulidad de la
ob]igac%ﬁn del avalado, puesto que el asume la deuda como
propia, estp es, independientemente de la obligacidn ga -

rantizada con cardcter objetivo y autdénome.
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Por conSiguiente,resu1ta ins61ito permitir, dentro del -
proceso cambiario que se siga contra el avalista, excep -
ciones propias del avalado. Hacer tal cosa es romper con
los principios fundamentales del derecho cambiario y des-
virtuar la esencia misma de la aotonomfa de la obligacién

cambiaria.

Otra cosa esrque contra el:tenedor del instrumento quepan
excepciones de no haberlo adquirido conforme a su ley de~-
circulacién. Asi, por ejemplo(y esto lo dijo el Tribunal
Superior de Bogotd), si quien intenta la accidn cambiaria
como tenedor del titulo 1o ha adquirido después de su ven
cimiento, a €1 le son oponibles las excepciones que ca -
brfan contra el anterior tenedor, por no ser tenedor legi
timom,y, por tanto, en este caso, el avalista podria de -
fenderse conh excepcidn que tubiera contra el anterior te-

nedor.

Es igualmente claro que los tTtulos valores vencidos no =
parecen susceptibles de ser avalados, puesto que se pre -
tende con esta garantfa es amparar, en todo o en parte,el

pago de un titulo-valor.

Compartimos asi el parecer de LUIS MUNOZ cuando advierte,
"respecto a la letra de cambio, gue tampoco tiene valor -

cambiario el aval de una Jetra de cambio vencida, como -
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To anota LANGLE RUBIO, la doctrina prevaleciente ensefia yue
el aval extendido con posterioridad al vencimiento no produ
ce efecto de tipo cambiario. Esta tesis la siguen VIVANTE,

SUPINO, DE SEMO,. NAVARRINI y MOSSA. (12)
4.2 PAGO DE LA OBLIGACION CAMBIARIA POR El1 AVALISTA.

"Si el aval es una obligacién cambiaria y por tanto autdma,
el tenedor del titulo puede reclamar el pago contra cual -
quier de los obligados cambiarios. Si va a iniciar la ac~-
¢ién contra el avalista debe determinar si aparece como -
obligado, directo u obligado de regreso{esto es el senti_u
do y alcance del articulo 636 del C6digo de Comercio).pues
el ejercicio de la accifén se somete a requisitos distintos

seglin la clase de obligados de que se trate.

La autonomia de l1a obligacifén del avalista hace que é1 no
pueda oponer las excepciones personales del avalado al te
nor que cobra. Puede, en cambio, oponer las excepciones-
reales. Sobre este punto, existe cierta confusién en Ta
doctrina que trata de analizar solo situaciones particula
res de excepciones oponibles por el avalista y las no opo

nibles (13)

COMENTARIOS DEL AUTOR.

Estos articulos confirman la eficacia de la garantia del -
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aval, y de la autonomia de las obligaciones cambiarias.-
Considero que las desanotaciones anteriores son muy acer
tadas y las comparto enteramente; mds adn, si en otros -
artfculos comentados he criticado a los redactores del -
C6digo de Comercio Colombiano, cabe aquf felicitarlos -
por haber dejado en su forma original tan importante ar-

ticulo para las relaciones mercantiles.

Art.637, En aval debe indicar . Art.19. En el aval se de
se 1a persona avalada. A fal- . be indicar la persona por
ta de indicacién gquedardn ga- . quien se presta. A falta
rantizadas las obligaciones . . de indicacidn se entende
de todas las partes en el t7 . rén garantizadas‘las ob1li
tulo, . gaciones del suscriptor -
que libere a mayor nimero

de obligados.

Conc.: 635,
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5. ANOTACIONES
5.1 AVALADO.

"Avalado puede ser cualquier obligado cambiario o sea el
girador, el girado o aceptante, cualquier endosante ¥ el
avalista o avalistas. Al avalista corresponde determinar
por quien otorga el aval. Eso dice el articulo 637 el -
cual égrega que a falta de indicacifn quedardn garantiza-
das las obligaciones de todas las partes en el t{tulo. -
Este agregado es extrafo pues estd desconociendo la volun
tad de avalista que es la de garantizar una persona deter
minada del complejo cambiario. Quiere decir el artficulo-
que el avalista adquiere otros compromisos cambiarios cuan

tos obligados cambiarios haya?.

Eso es 1o que parece deducirse de 51. Si.ello es ast,el
articulo puede sucitar problemas de interpretacién. Por -
eso parece mas clara la férmula del articulo 19 del pro -
yecto latino que dice que a falta de indicacidn se enten
derdn garantizadas las obligaciones del suscriptor que 11

bera al mayor nimero de obligados
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Con ambos artfculos se 1legan a la misma conclusidén que -
la ley quiere o sea hacer de ese aval otorgado sin indica
¢ci6n de la persona por la cual se dd, la mdxima garantfa-
cambiaria, la otorgada por el aceptante y si no hay acep-

tacién, por el girador.

El articulo 637 mirado desde el punto de vista del dere -
cho del avalista que paga e intenta reclamar a los demds-
obligados cambiarios lo que pagd, es confuso pues no dice
a quien reclamar. Asi las cosas, se puede presentar el -
caso de que definitivamente no logre cambiariamente nin -

gin rembolso.

En todo caso, antes de dar aplicacidn al texto en estudio
se deben agotar las posibilidades interpretativas para de
terminar la persona por la cual se ha otorgado el aval. A

este respecto se ha dicho que si aparece una firma sin in

dicacién de la persona por quien se avala debe entenderse,

si ella estd prdoxima a la de otro obhligado cambiario, que
es a ese obligado a quien estd avalando. Un ejemplo se -
rfa el siguiente: Supdngase que una firma estd puesta en
sequida de un endoso, en el reverso de la letra, interrum
piendo 1a:cadena de endosos. En tal cargo considerarse -

que el avalista estd avalando al anterior endosante y no

aplicar la norma general del articulo 637 del Cédigo de -.

Comercio, 1o mismo podria decirse cuando la firma esta -
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en el anverso de la letra.

Determinar por quien se otorga el aval, es importante, -
porque la Tey dice que el avalista se obliga en los mis -
mos términos del avalado; 1o que quiere decir que €1 pue-
de convertirse en un objeto directo si avala por ejemplo-
al aceptante, o en simple obligado de regreso s avala -

por un endosante". (14)

5.2 RAZON DE SER CONVENIENCIA DE LA INDICACION DEL AVALA
0O.

"No es necesario pero si conveniente, que se indique al -
avalado, es decir, a la persona por quien el avalista, se-
vincula cambiariamente a la letra, o, en otras palabras,-
es conveniente que el avalista indique como quien (en que
calidad cambiaria) responderd por el pago del tftulo-va -

lor.

No debe pensarse gue el avalado equivale al deudor garan
‘tizado, como ocurre en la fianza con el fiado, ya que -
por el aval no se garantiza la obligacidn de una persona
determinada, sino gue se asume una determinada posicidn-
cambiaria para responder desde ella por el pago del titu

1o-valor.
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Se exige a la indicacidén del avalado, pero si ello no su
hace se presume que el aval se otorga o como aceptante 0
como la pefsona que descargue el mayor nimero de obliga-
dos, To que en otros términos significa que cuando el ava
1ista no precisa dentro del tTtulo a la parte avalada,la-
obligaci6én que asume es igual a la del midximo obligado -
cambiario que se encuentra en el tfitulo, entendiendo como
tal aque]]é parte que al pagar extingue, practicamente,la
vida del titulo-valor. Con una técnica un poco diferente
ese es el significado del art. 637 de Colombia que dice:
"en el aval debe indicarse la persona avalada. A falta-
de indicacidén quedardn garantizadas las obligaciones de -

todas las partes en el tituloe".

$f bien el aval no es ni puede entenderse como una garan-
tfa por la obligacidn del avalado, conviene que se indi -
gue el nombre del avalado, porque este es el (nico medio-
de que dispone el avalista para precisar el grado de su -
responsabilidad, ya que no es lo mismo tener que pagar el
titulo como girador (creador del titulo, Gltimo obligado-
de regreso) que como beneficiario (primer endosante), G1-
timo endosante (primer obligado de regreso), 0 aceptante-
'(obligado-directo o principal). Como puede ya deducirse,
el avalado no es el deudor garantizado{como ocurre en la

fianza coﬁ el fiado) sinc el medio técnico-juridico para-

darle un contenido preciso a la obligacidn del avalistja,-
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ya que este ocupa, exactamente, el puesto de aquel y su
obligacién es exactamente igual a la del avalado. Por -
esta razdn, si se otorga aval por un endosante sin res -
ponsabilidad no existe aval, como tampoco puede haberlo-
s7 se otorga por el girado, que como se recordard solo -
‘resulta obligado a partir de la aceptacidén. Estos serfa
dos casos dé avales vacuos y ademds ingenuos porque lite
ralmente figuran todos los elementos para deducir, prima
facie, la inutilidad de tales apariencias cambiarias,pues
to que no existe obligacidn cambiaria por parte del avala
do {endosante sin responsabilidad y girado).cuya posicidn
asume el avalista y de quien deduce, a la vez, su propia~

obligacién que, en el caso, no existe". (15)
COMENTARIO DEL AUTOR.

ET articulo 635 conjuntamente con el articulo 637 del Co-

digo de Comercio sefialan 1a denominada por la doctrina

"extensién del avala"; el primero sobre 1a extensidén de

la garantia con relacidn a la cantidad o cuantia, que al

no estipularla serd el total de 15 obligacidn; y el se

gundo sobre Ta extensidn de la garantfa a las obligacio
nes de todas las partes cuando no se indica la persona -

avalada.

Este articulo 637 tiene marcada tendencia creacionista,-
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ya que quien pone su firma en un titulo-valor, sabe o de.
be saber Tas obligaciones que contrae, en cualquiera de

las formas en que aparezca suscribiéndolo. Y como dice -
el art. 634 en su inciso primero” l1a sola firma puesta en
el titulo, cuanqo no se le puede atribuir otra significa-
ciébn, se tendra como firma_de avalista". Mas aldn comple-
menta el art. 637 que a falta de indicacifn del avalado -
garantiza las obligaciones de todas las partes en el titu

lo, Es decir, que la responsabilidad es mds amplia que =«

la del endosante y 1lega a garantizar al girador y al

aceptante.

Se muestra aqui también el principio de la autonomfa ya

que el avalista se obliga aut6nomamente, es su voluntad
1o que estd primero, como un acto unilateral que es y,lue

go las reglas supletorias del Cédigo.

Muestra aquf su clara diferencia con el endoso, que no -
puede ser parcial,mientras que el aval sf; asT como puede

aceptarse la letra por una cantidad menor de la suscrita.

E1 avalista al responder por todas las partes se obliga -

directa e indirectamente y por tanto paga por cualquiera-

de ellos; al pagar su posicidn de tenedor 1o faculta para
' H

accionar cambiariamente contra ellos y por ser su avalis-

ta en ningln caso puede ser accionado cambiariamente pon-

122

145



tra ellos y por ser su avalista en ninglin caso puede ser

accionado cambiariamente por quienes paguen en accibn de

regreso. Es decir,el avalista no responde cambiariamen

te a su avalado; pero el avalado si responde a su avalis

ta.

Art. 638. E1 avalista que pague.

adquiere los derechos derivados
del titulo-valor contra la per-
sona garantizada y contra los -
que sean responsables respecto-
de esta d1tima por virtud del =

titulo.

Conc. 781.
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6. ANOTACIONES
6.1 ACCIONES DEL AVALISTA QUE PAGA.

"Dice el articulo 638 que el avalista qué pague, adquiere
los derechos derivados del tftulo-valor contra la persona
garantizada y contra.los que sean responsables respecto de
esta Gltima, por virtud del titulo. Es decir, el avalista
puede, al parecer, reclamar cambiariamente el importe del
titulo y (debe entenderse) de los intereses y gastos en -
que haya incurrido contra el avalado y las partes anterio
res a é1. Esto sin perjuicio de que también pueda o0 no -

quiera ejercer la accidn cambiaria.

Finalmente, s7 se trata de un co-aval uno de los avalistas

que pagbd solo tiene una accibn ordinaria, contra el otro-
co-avalista en donde se determinard la obligacidén del G1-
timo, que en ningin caso es solidaria, salvo, por supues-

to, un arreglo especial”. (16)

6.2 LA OBLIGACION Y LOS DERECHOS DEL AVALISTA,
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"De 1o tratado en el punto inmediatamente anterior se de
duce que "el avalista queda obligado en los mismos térmi
nos que aquel por quien ha otorgado el aval" (LUG,Art.32)
de donde se colige la necesjdad de que el avaiado sea una

parte efectivamente obligada eh la letra de cambio,

E1 avalista garantiza el pago del titulo y, segin la posi
cién cambiaria que asume, también garantiza la aceptacidn
Recuérdese a propésito que alguna diferencia existe entre
ser girador, ser endosante, o aceptante, por mas que to -
dos ‘sean obligados cambiarios, y ello mismo determina que
Ta obligacidén del avalista varie segln que el avalado sea
una u otra de las partes mencionadas.

iQue derechos tiene el avalista que paga? "E} avalista -
que paga la letra tiene accidén cambiaria contra el avala-
do y contra los que esten obligados para con este en vire
tud de Ta letra" (Honduras art. 532), 10 que nos confirma
que el avalista asume Ta posicidn cambiaria del avalado -
no solo para responder por el pago del titulo sino, tam -
bién, péra recuperar la obligacién de todos aguellos que

resulten obligados frente al avalado". (17)
COMENTARIO DEL AUTOR.

Estos articulos el del Cédigo y el del texto original del

proyecto Intal son iguales y permiten ambos que el avalis
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ta suceda en los derechos al avalado y Tos obligados cun
éste en virtud del tftulo-valor las dos anotaciones ante
riores dan suficiente ilustracidn sobre el asunto y con=

siderc que debe conservarse.
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CAPITULO III
OTRAS NORMAS APLICABLES A LOS TITULOS-VALORES EN GENERAL

Art. 639. Cuando una parte, a sabiendas, suscriba un titu-
lo sin que exista contraprestacién cambiarias a las obliga
ciones que adquiere, las partes en cuyo favor aquella pre-
t6 su firma quedardn obligadas para con el suscriptor éor
1o que éste pague y no podrdn ejercitar contra &1 las ac -
ciones derivadas del titulo.

En ningiin caso el suscriptor de que trata el inciso ante -
rior, podrad oponer la excepcidn de falta de causa onerosa-
contra cualquier tenedor del instrumento que haya dado por
éste una contraprestacidn, aunque tal hecho sea'conocido -

por el adquiriente al tiempo de recibir el instrumento.
Conc. Art. 647, 689, 780, 784.
1. ANOTACIONES.

1.1 OBLIGACION SIN CAUSAS.
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"No puede haber obligacidn sin causa real y 17cita; pero -
no, es necesario expresarla. La pura liberalidad o benefi

ciencia es causa suficiente.

Se entiende por causa el motivo que induce al acto o con -
trato; y por causa il7cita la prohibida por la ley, o con

traria a las buenas costumbres o al orden pidblico.

AsT,la promesa de dar algo en pago de una deuda que no -
existe carece de causa; y la promesa de dar algo en recom-
pensa de un crimen o de un hecho inmoral tiene una causa -

ilicita. (1)
1.2 EL ACOMODAMIENTO.

"A1 hablar de las especies de garantias cambiarias, hici -
mos referencia al "acomodamiento", por cuanto en el Cédi-
go aparece el articulo 639 que, como fidcilmente puede en =
tenderse, no lo trafa el proyecto Intal., Se dice que es -
parte acomodada la persona que suscribe un titulo sin reci
bir vator alguna, lo cual basta para acreditar la inconse
cuencia del mencionado articulo, dentro del sistema adop-
tado. Sf el tTtu]o:va1or es documento ajeno a las circuns
tancias que condujeron a su creacidn o emisién, mientras
este en poder de terceros (pues entre partes pueden propo

ner toda excepcidn ). iQue significado tiene hablar de -
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Ta posibilidad de que se suscriba un tftulo sin rec,
contraprestaci6én? éEsta situacidn dard derecho a discu-
tir sobre la exigibilidad de 1a obligacidn cambiaria?.
No, claro que no; el propio articulo asf lo indica; lue
go el se dedica a regular un fendémeno en la ley Anglosa

jona, mids exdtico en el sistema de los titulos-valores.

(2) .

1.3 FIRMA SIN CONTRAPRESTACION CAMBIARIA.

"Como.hemos visto, foda firma que no tenga otro objeto se
considera de avalista., Con ello se sanciona a los que -
pretenden simple firma de favor, costumbre vituperable en
todo sentido. ET que firma en favor solo podrd excepcio-
nar contra el favorecido, como parte inmediata o como co-
deudor del mismo grado, por las excepciones personales en
tre ellos. Los effets de Cabalerie (de los caballeros de
1ndustrfa) y los effets de complaisance, segiin los térmi-
nos franceses pueden 1legar a constituir estafa s7 cum far’

plen los requisitos de la ley penal.

Por Tos efectos mercénti1es de la firma en un titule sin-
contraprestacidn cambiaria con_re]aciﬁn a las personas -
distintas de aquella en cuyo favor se presta la firma, -~
son iguales a las del suscriptor con intereses cambiarios,

en el grado que firmen. Las personas favorecidas con la -
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firma que dardn obligadas para con el suscriptor por favor

hasta el monto que él1 pague.

E1 suscriptor. por favor no podrd excepcionar por este he -
cho contra ningln tenedor, aungue el haya conocido el he -

cho de ser la firma de favor al adquirir el instrumento.

E1 favorecido con ta firma no tendrd accidn cambiaria con-
tra el favorecedor, "no podrd ejecutar cbntra é1 las ac -
ciones darivadas del titulo". Pero la accifn del favorece
dor contra el favorecido, aunque limitada 1o pagado por el
titulo, si parece ser 1la acciéﬁ cambiaria en via de regre-
so, cuando el favorecido es suscriptor. La lim{tacién se-
ria no solo de la parte no pagada del titulo, si fuere el

caso por haber obtenido con pago parcial, sino de las pres
_taciones propias de la accidn de regreso segin el art.783,
intereses, gastos de cobranza y prima y gastos de transfe-

rencia.

Entendemos que el favorecido puede no ser suscriptor y en
este caso no habrd legitimacién con el titulo péra cobrar-
le el monto pagado a su favor. Habria necesidad de acre-
ditar el hecho con pruebas adicionales en el procedimiento
indicado de acuerdo con ella. Dentro de &1 titulo valor -
tendria el alcance de la ley, por ejemplo para aplicar pre

sunciones, después de probar los hechos previos.
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E1 articulo 639 no estd en el proyecto del Intal, que que-
da sin una solucidn equitativa y moderada en el caso de la
firma sin causa, por seguir con rigor el sittema creacio -
nista que ignora las consecuencias de la falta de causa.

Segin el articulo 689 el girador responde al aceptante sin

contraprestacién de una letra de cambio al tenor del 639",

(3)
COMENTARIO DEL AUTOR.

E1 art. 639 que no contempla el proyecto Intal, es el 1la-
mado firma de favor, y contiene un ingrediente subjetivo,

cuales: "Cuando una parte a sabiendas, suscriba un tftulo.
"Es decir,tendrd que probar que susﬁribiﬁ el titulo sin re
cibir contraprestacidén y es el {nico caso al tenor del art.
689 en que el aceptante o girado tiene accidn contra el gi

rador. No podrd oponer excepcién de falta de causa onergsa

al tercero aunque éste haya conocido el hecho.

Art.640. Cuando el suscriptor . Art. 21. La representacién
de un titulo obre como repre- . paré obligarse en un titu-
sentante, mandatario u otra - . lo-valor se podra conferir:
calidad similar, deberd acre- .

ditarla.

La representacidn para sus . 1.En 1o general, mediante po-

cribir por otro un titulo-va. . der notorial con facultades
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Tor podrd conferirse median
poder general o poder espe-
cial, que coste por escrito
No obstante quien haya dado
Tugar, con hechos positives
0 con omisiones graves, a -
que se créa, conforme a los
usos del comercio,que un -
tercero estd autorizado pa-
ra suscribir titulos en su-
nombre, no podrd. oponer la-
excepci6n de falta de repre

sentacion en el suscriptor.

+

Conc. 663, 832, 1262, 1263.

. suficientes.
.11.En 1o particular, median
.te carta dirigida al presun

.to tomador del titulo.

156

Art, 22, Quien haya dado Tu

.gar con hechos positivos o
.con omisiones graves, a que
.se crea conforme a 10§ USOS
.del comercio,que un tercero
.estd autorizado para suscri
.bir titulos en su.nombre,no
.podrd oponer la excepcifn -

.de falta de representacifn-

en el suscriptor.
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2. ANOTACIONES.
2.1 DE LA -REPRESENTACION.

" "por regla general en la celebracién del negocio jurfidico
actﬁa'el propio interesado u otra persona en nombre y por
venta de aquel. Cuando una persona actiia por cuenta de -
otro se 1lama representante, apoderado, procurador, manda
tario, etc. La persona en cuyo nombre se actGa se 1lama-

representado, mandante, etc,

La actuacidn del repreéentante vale como sfifuera el repre
sentado y seré el patrimonio del representado el que se -
afecta por ei acto. juridico realizado, a su nombre, por -
el representante, E1 término representacién trae a 1a men-
te la figura juridica en cuya virtud actla una persona en

nombre y por cuenta de otra.

Claramente advierte el articulo 1.505 del Cé6dige de Comer
cio que "lo que una persona ejecuta a nombre de otra estan
do facdftada por ella o por la ley para represgsentarla, pro

duce respecto del representado iguales efectos que sf hu -
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biere contratado el mismo".

La représentacién legal se propone suplir la falta de capa
cidad en el representado, mds no debe confundirse con la -
asistencia a personas relativamente incapaces, ni con la =
exigencia que en ocasiones impone el legislador de obtener
el asentimiento de un tercero, para la celebracidn, en es-
te caso el suscriptor no obra como representante, condi -
cién exigida por el art. 640 del C6digo de Comercio para -
que el adquiriente pueda pueda solicitar la prueba del po-

der,

Sin embargo, es claro que el nuevo tenedor, si bien adqui-
ri6 el titulo conforme a su ley de circulacidn, podrd en -
caso de demandar al representado, como obligado a satisfa-
cer 1a obligacidn cambiaria incorporada en el titulo, ver-
se enfrentado a la excepcién prevista en la regla 3a. del-
art. 784 del Cédigo de Comercio. Mal se podrfa afirmar -
que una persona se pueda obligar contra su voiuntad, o sin

haber expresado su consentimiento.

De otra parte, es claro que no es exigible el podgr espe -
cial cuando la facultad de firmar ef Tftulo-Valor va impli
cita en las funciones de quien lo suscribe, como acontece-
con los representantes legales de las sociedades y los fac

tores de .comercio. Por ello, en e1 art. 641 se aclara -
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que los representante legales de sociedades y los factores
(art. 196 y 1.335) se reputan autorizados por el solo he -
cho de su nombramiento, para suscribir titulos-valores en

nombre de las entidades que administren.

Empero, si el representante legal de la sociedad excede -
sus atribuciones, estipuladas en el contrato social, y es
te aparece inscrito en el registro mercantil, 1a insufi -
ciencia del poder del representante serd oponible a quien

pretenda exigirle la obligacidén al representado,

Idéntico comentario cabe sobre los factores, en cuanto el
proponente les limite expresamehte dichas facultades y tal
limitacién aparezca inscrita en el registro mercantil, por

1o cual serfa oponible a terceros.

En el art. 641 se aclara que los representantes legales de
sociedades y+10s factores (arts. 196 y 1.335), se reputan-’
autorizados por el solo hecho de su nombramiento, para sus

cribir titulos-valores de las entidades que administran. :

(6) -
COMENTARIO DEL AUTOR.

Al final del art. 642 hago un comentario sobre los articu

los referentes a la representacién.
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Art. 641.Los representantes . Art.23.Los administradores
Tegales de ‘1a sociedad y los . o gerentes de sociedades 0
factores se reputaran autori . negociaciones mercantiles,
zados, por el solo hecho de . se reputarén autorizados,-
su nombramiento para suscri= . por el solo hecho de su nom
bir titules-valores a nombre . bramiento, para suscribir -
de las entidades que adminis . titulos-valores a nombre de
tren. . las entidades que adminis -
tren,

¥

Conc. Art. 28, numeral 9°; 196.
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3. ANOTACIONES
3.1 EFECTOS DE LA REPRESENTACION.

"E1 hecho de que se nombre representantes legales de socie
dades, para suscribir tftulos-valores es suficiente para -
considerarlos como autorizados. Igqualimente, se obliga en -
forma personal, quien suscribe un titulo a nombre de otro.
Pero 1a calidad de mandatario, representante, etc., deberad
ser acreditadas. La representacién podrd cambiarse median

te poder general o especial y por escrito".

"Lo que una persona ejecuta a nombre de otra,estando facul
tada por ella o por la ley para representarla, produce -
respecto del representado iguales efectos que si hubiere -

contratado é1 mismo". (5)
3.2 REPRESENTANTES DE SOCIEDADES Y FACTORES.

"En los titulos-valores se adquiere la cosa como tenedor-
legftimo siempre y cuando ella se obtenga conforme a su -

ley de circulacién, sin que los vicios que pudieran afec-
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tar los derechos del endosante se trasladen al endosatorio.

t

No obstante quien recibe un titulo-valor de manos de una

persona que act(a o se dice representante de otra, tiene

facultad expresa para exigir a esta persona que acredite

la representaciﬁn y, como hemos visto, tiene facultadiex
presa para exigir que se le entregue una copia auténtica
del poder, o escrito, en el que conste la facultad del re
presentante para actuar en nombre del representado. Por
consiguiente si nowhace uso de estas facultades y el pod-
der o facultad para actuar en nombre del representado no
existe, no podré alegar, quien asi 1o adquirif el titulo,
no haber incurrido en un error injusto, que le es imputa-
ble y que lo podria colocar en posicidn diversa del tene-

dor legitimo, o sea como tenedor de mala fé.

Otra cosa se repite en la persona que recibe el tftulo de
ese adquirente, por negociaciﬁn posterior, sin que quien-
en ese momento endosa el titulo, actda en representacidn

del anterior tenedor del instrumento. En consideracidn 2
de determinado acto juridico. En tales casos, el negocio
o acto juridico lo realiza la persona que obtiene la asis
tencia o el asentimiento. Por el contrario en la repre -
sentacién es el apoderado o representante quien actia a -

nombre y riesgo del representado. De alli que el articu-

1o 833 del C6digowde Comercio establezca que Tos negocios



juridicos, propuestos o concluidos bor el representante en
nombre del representado, dentro del limite de sus poderes,
producirdn directamente efectos -en relacién con este, La-
regla anterior no se aplicard a los negocios propuestos 0
celebrados por intermediarios que de facultad para repre -

sentar.

Igualmente carece de interés el precepto contenido en el -
art. 837 del Cédigo de Comercio cuando adyierte que el -
tércero que contare con el representante podrd, en todo c@
so,exigir de este que justifique sus poderes, y si la re-
presentacién proviene de un acto escrito, tendrd derecho a

que se le entregue una copia auténticada del mismo.

Pensamos que las.reglas del capTtulo II del libro IV, se -
rén suficientes para solucionar los problemas que se pudie
ran presentar con relacifn a la representaciﬁn de los titu
los-valores. No obstante, el proyecto Intal, en materia-
de titulos-valores, trafa lo que podriamos denominar una -
teéria general, para luego desarrollar la parte especial,
y dentro de aquellas comtempla a]gﬁnas normas especiales-
sobre la representacién, en el caso concraeto de los titu-

los=-valores.

fra, sin duda, importante guardar esta orientacién y con-

veniente determinar, como reglas especiales, las que se -
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destinaron al regular la representacidn, de l1as personas

en los titulos-valores,

En é] art, 640 se impone al si;criﬁtor de un titulo,cuando
obre como representante, mandatario, o en otra ca1idad(&né
loga, la obligacidn de acreditar tal calidad; Se advierte-
que l1a facultad para suscribir un titulo-valor por otro po
drd otorgarse mediante poder general, o mediante poder es-
pécia], que conste por escrito. Es decir, que se deja cla
ra constancia de Ta necesidad del escrito para actuar por
encargo de otro, suscribiendo a su nombre un titulo-valor.
Empero como lo indica la propia norma, se sanciona Ja teo
ria de la apariencia al preveer que quien dé lugar, con -
hechos positivos o con omisiones graves, a que se crea, -
conforme a Jos usos del comercio, que un tercero estd au-
torizado para-suécribir titulos a nombre, no podrd oponer

a. excepcidn de falta de representacidn del suscriptor.

El ﬁltimo inciso del art., 640 del Cédigo de Comercio apli
ca el concepto de la apariencia en 1a representacién cam-
‘biaria, nocién o conbepto que toma el legislador de ta =
doctrina sobre 1la aparienéia juridica, y sobre la base, ~
como diria FERRARA, de quien produce la apariencia de una
voluntad debe mantener. y aceptar toda$ las consecuencias-
en.cuanto a 10s terceros gque fundaron en ellas sus espe -

ranzas;”(d)
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COMENTARIO DEL AUTOR.

462

Al final del art. 642 hago un comentario sobre los articu-

Art.642.Quien suscribe un tftu .
lo-valor a nombre de otro sin- .
poder bara hacerlo, se obligara.
persbnaTmente.como s¥ hubiera .

obrado en nombre propio.

La ratificacidén expresa o téci
ta de la suscripcidn tansferird,
2 quien la hace las obligacio .

nes del suscriptor, a partir

' de 1a fecha de la suscripcian., .

Serd tdcita la ratificacidén que.
resulte de actos que necesaria-.
mente acepten l1a firma o sus -
consecuencias.

La ratificacidn expresa podra
hacerse er el titulo o separa .

damente.
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los del Cédigo de Comercio reféerentes a la representacifn,

Art.24.Quien suscribe un
titulo-valor a nombre de
otro, sin facultades lega
les para hacerlo se obli-
gard personalmente como .-
si hubiera obrado en nom-

bre propio.

La ratificacifn expresa o©
ticita de la suscripcidn-

transferird al representa

. do aparente, desde la fe-

cha de la misma, las obli
gaciones gque de ella naz-
can,

SeFé técita la ratifica -
cién que resulte de actos
que necesariamente acep -

ten la firma © sus conse-

. cuencias.

La ratificacién expresa -



. e e a3 - ..

o

-

~ o e

Conc,

160

. podrd hacerse en el titulo

. 0 separadamente,

Art. 784, 833,841, 844.
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4. ANOTACIONES.
4.1 ESTIPULACIONES EN FAVOR DE TERCERAS PERSONAS.

"Cualquiera puede estipular a favor de una tercera persona,
aunque no tenga derecho para representarla; pero solo esta
tercera persona podra demandar lo estipulado; y mientras -

no intervenga su aceptacidén expresa o tdcita, es revocable

el contrato por la sola voluntad de las partes que concu

rrieron a é1.

Constituyen aceptacién ticita los actos que solo hubiere

podido ejecutarse en virtud del contrato".(7)

4.2 RATIFICACION EXPRESA 0 TACITA.

"La ratificacién necesaria para sanear la nulidad cuando

el vicio del contrato es suceptible de este remedio,puede-

ser expresa o tdcita".

"Para que la ratificacidn expresa sea valida, deberd hacer

se con las solemnidades a que por ley estd sujeto el acto-
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0 contrato que se ratifica",

"La ratificacidn tacita es la ejecucidn voluntaria de la

obligacién contratada".(8)

4,3 SUSCRIPCION DEITITILOS-VALORES A NOMBRE DE OTROS -
SIN PODER.

"Se mantiene el principio segln el cual quien suscribe un
titulo-valor a nombre de otro sin facultad o poder para -
hacerlo, se obligara personalmente, como si hubiera sus -

¢rito el titulo-valor en su propio nombre.

La ratificacidn expresa o tdcita, de la suscripcifn sa -
nea la falta de poder suficiente y transfiere las obliga-
ciones a cargo del representado, desde la fecha de la sus

cripcién del titulo. (art., 642).

Trata el articulo comentado 1a cosa de 1a suscripcidn de
un titulo-valor por representante con carencia de poder.
Se presenta asi la inexistencia de la relacidn de repre-

sentacidn que se expresa en el titulo-valor.

En este caso es claro que el supuesto representado no pue
de responder del acto fraudulento de un tercero, a menos

que posteriormente 1o haya ratificade, como lo advierte -
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e1_art. 642 del nuevo C8digo.

Conviene observar, en cuanto a la ratificacifn, que ﬁara-
que 1as obligaciones del suscriptor recaigan sobre la per
sona que dijo representar, se acepta que dicha ratifica -
cién'sea expresa o tdcita. . Por lo tanto, el legislador
mercantil acogid a este respecto los principios que sobre
el particular trae la legislacidén comiin en los art, 1.952
a 1.756 del Cédigo de Comercio; es decir, que se acepta

el acto unilateral de la parte afectada cuando esta renun
cia a hacer valer la accidn de nulidad que solo ella po -
drfa ejercer. Claro estd que la confirmacifn del acto de-
be producirse mediante un acto vdlido, para que pueda te-
ner 1a fuerza legal suficiente de sanear la nulidad del -

acto que ratifica.

Si la ratificacidon es expresa, deberd hacerse en el titu-
1o mismo o por documento separado. Advierte que se requie
re el acto escrito para la ratififacién expresa, pues no
" podemos olvidar que para esta, son necesarfas las solemni
dades a: que la ley sujeta al dcto o contrato que se rati-
fica (art. 1.753, Cédigo de Comercio) De otro modo la ra
tificacién seria nula y no podria servir para validar un
acto nulo. Ya si la ratificacion es tédcita, debemos én-
frentarnos, como lo expresa el Gltimo inciso del art.64é,

a actos que necesariamente acepten la firma o sus conse-
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cuencias.

_Parece mds atinado el art. 1.754 del Cédigo‘de Comercio -
que dispone que 1a ratificacién tdcite: es la ejecucidn -
voluntaria de Ya obligacidén contratada. Pese a la mala -
redacci6én del Gltimo inciso-del art., 642 del Cddigo de Co
mercio que estamos comentando, no podemos afirmar sino -
que ratifica tdcitamente un acto o contrato nulo es mani-
festar con hechos la voluntad de dar valor al acto o con-

4

creto que adolece de nuiidad,

Por consiguiente, el pago, de las ofertas de pago, ¢ la -
solicitud de cuotas o esperas, serfan hechos de 10s cua -
les se deducirfa sin dificultad 1a manifestacién de vo -
luntad de dar eficacia al acto nulo. S1 esta ratifica

cién no se diere, tendrd plena vigencia lo previsto en el
inciso 1°;de1 Art. 642 que establece la responsabilidad -
cambiaria personal del falso representante, Cuyb fundamen
to lo encuentran los autores en la buena fé del tenedor,

ya que en caso contrario se premiarfa.la mala fé o la as-
tucia de quien suscribe en'nombrelde otro con una falsa -
representacién. Es asf como el pretendido represente que
da obligado personalmente en virtud de la literalidad .del
tftulo, y responderd, en virtud de la obligacibén cambia -
ria que se le atribuye, en Tos términos en gque responde -

rfa el imaginario representado. Esta es la regla de ex -

147



M

cepcién, pues parece evidente que de un acto nulo no pue

den derivarse obligaciones estrictamente contractuales.

" Es as{ como la- excepcién prevista en el nidmeral 3° del art.’
784 del Cddigo de Comercio, cdnsistente en la falta absolu
ta de representacién, no se puede oponer sino entre quie-
nes sean ﬁartes dentro del respectivo proceso o0 contra -

quien no sea tenedor Tegitimo".(9)

COMENTARIO DEL AUTOR A LOS ARTS.: 640, 641 y 642 DEL CODI-
GO DE COMERCIO COLOMBIANO.

La obligacién cambiaria puede constituirse directamenie -
por el girador o por un intermediario suyo. En este caso
se aplican las reglas generales de la Eepresentaciﬁn, pero
.debe tenerse en cuenta que como cambfariamente solo existe
1o que signifique literalmente en el t{tulo, es necesario

dejar mencidn cartuTafmente de las calidades ¥ poderes con

que se actlia en nombre de otro.

Ei articulo 640 sefiala que QUien répresente a otro debe -
acreditarlo mediante poder general o especial y que debe
ser por escrito; en el segundo inciso deja entrever una
presuncidn legal de poder para suscribir tftuios. cuando-
con hechos pdsitivos u omisiones graves 5e crea confnrme

a 1a costumbre comercial que un tercero estd facultado pa
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ra hacerlo. Y afiade que no se le podrd oponer l1a excep .-
ci6n de falta de representacién a este suscriptor.
Los representantes legales ( gerentes, administradores,’ '«.

etc. ) y los factores.

Arﬁ. 643. La emisidn o transfe . Art.25. La emisifén o tras
rencia de un titulo-valor de - . misign de un tftulo-valor
contenido crediticio no produ- . no producird salvo pacto-
cirg, salvo que aparezca de mo . expreso, extincifn de la-
do inequivoco intencién en con . relacidn que dié lugar a-
trario de las partes,extincién . tal emisibn o trasmision.
de la relacién que dio lugar a . La accién casual podrd -
tal emisién o transferencia. . ejercitarse restrituyendo
La accidn causq1 podrd ejerci- . el titulo del demandado,y
tarse de conformidad con el - . no procederd si no en el
art.IBBZ. ' _ . caso de que el actor haya
ejecutado los actos nece-
sarios para.el demandado
pueda ejercitar las accio
nes que pudiera correspon

der en virtud del tftulo.
Conc. Art. 620, 671, 873, 1383,

Art. 882. La entrega de letras, Art. 26;51 se extenguid -

cheques, pagarés y demas tftu~ .la accién cambiaria con -
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los valores de contenido credi
ticio, por una obligacidn ante
rior, valdrd como pago de ésta
s no se estipula otra cosajpe
ro llevard implicita la condi-
cidn resofutor1a del pago,en -
casd de que el instrumento sea
rechazado o no sea descargado
de cualquier manera.

Cumplida la condicidén resoluto
ria, el acreedor podrd hacer -
efectivo el pago de la obliga-
cién originaria o fundamental,
devolviendo el instrumento o -
dando caucidén, a satisfaccidn
del juez, de idednizar al deu-
dor los perjuicios que pueda =
causarie la no devolucidn del

mismo, |

Si el acreedor deja caducar o
prescribir el instrumento,la

obligacién originaria o funda

mental se extinguird asi mismo;
no.obstante tendrd accidn contpa
quien se haya enrriquecido sin-

causa a consecuencia de la cadu

1M

tra el creador del tftulo,
el tenedor que carezca de

accifn causal contre éste

. y de accién cambiaria o -

accién causal contra los-
demds signatarios, podré
exigir al creador del tf-
tulo la suma con que se -
haya enriquecido en su da
fio, Esta-accién préscribi
rdzen un afio, a partir -
del dfa en que la accibn-
cambiaria contra el crea-
dor del titulo se haya ex

tinguido.

Art.27. Los tftulos -valo-
res se presumirén recibi -

dos salvo buen cobro..
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cidad o prescripcifén. Esta ac .

cién prescribird en un aifio.
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5. ANOTACIONES

5.1 ACCION CAUSAL.

"Establece el art. 643 de1-Cdgigo de Comercio,que l1a emi -
sién o transferencia de un titulo-valor de contenido credi
ticio no producird, salvo que aparezca de modo inequivoco

intencién en contrario de las partes, extincidn de la re -
lacién que dié origen a tal emisibn o transferencia. Es la
misma disposicidn que consagra el articulo 27 del proyecto
Jatinoamericano cuando dice que los titulos~-valores se pre
sumiran recibidos salvo buen cobro. Lo que en resumen se
expresa es que la letra se emite "pro solvendo" o sea, sal
vo buen fin (que obtenga el pago del tftulo) y no "pro su
Tuto" (como pago), en palabras mas 1lanas, que por el he -
cho de la emisién de la letra de cambio no se produce nova
cién de l1a obligacién en virtud de la cual aquella se emi-
+i5. Esta declaracifn del C6édigo de Comercio termina, de

tajo, con una serie de duduciones doctrinarias que mante-

nian que la emisién de una letra de cambio equivalfa al -

pago. Hoy, pues, la letra se entiende emitida salvo buen

cobro a mo ser que en forma expresa y en el cuerpo de la
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letra misma aparezca la intencidén de novar. Si tal inten -
cidn no esta furma11zada en el titulo mismo, el no podrd -
. oponer 1a excepc1on de pago por novacidn sino a la persona
con quien efectuo el pago. En otras palabras, ta obliga -
cidén emergente del negocio céuﬁa] continla existiendo y -
por tanto el acredor en el negocio fundamental podrd co -
hrarle yrel deudor no podr§ broponer la excepcidn de extin
cién de 1a obligacidn por novacion. ST es un tercero tene
dor de buena fé quien pretende hacer efectivo el fitu10,e1
obligado deberd pagar y buscar, a través de'un juicio ordi
nario, la recuperacidn del dafio que ha sufrido, si tal co-

sa ocurrid. {(10)
5.2 LA ACCION CAUSAL Y EL ARTICULO 882,

“Dice el mismo art. 643, en su (1timo inc{so. que la accién
caysal se podrd ejercitar de conformidad con el art. Bo2.
La accién causal o extracambiaria se puede jercitar por el
tenedor del titulo que no'tha podido iniciar la camb1ar1a -
por cua1qu1er causa legal, o por que la cons1dera inatil,o
porque 1a inicié y fracas6é. De conformidad con el art.882
quien 1n1c1a la accidn causal debe restituir el titulo a -
aquel contra quien inicia la accién o prestar caucidn sufi
cieﬁte; Es 1a misma regla que existe en la legislacién ar
gentina. MESSINEO sostiene, sin embargo,que quien fué te

nedor del tftulo, aunque actualmente no lo sea puede ejer
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cer la accion causal.

E1 porqué del reconocimiento de una accidn extracambiaria

radica en que la creacién y emisién de letra o su endoso,

obedece a la existencia de una obligacidn anterior que es

formalizada en aquella pero que no se extingue, y al sub«
sistir, es 18gico y equitativo que e) tenedor de la letra
puede iniciar T1a accidn causal cuando no puede disponer o

no quiere usar la cambiaria o 1a usé sin éxito,

Este art. 882 indudablemente carece de 1a debida coordina
¢ifn con el antes citado 643 porque sT, de acuerdo. con es
ta G]tim%. la letra de cambio se emite "pro $o1vendo "no-
se entfende cémo luego el art.‘882 dice que 1a entrega de
este titulo equivale a bago. En otras palabras, en el -
643lse dice que 1la ehtrega de 1a letra de cambio no equi-
vale a pago y en el B82 que si equivale a pago. La con -
tradiccidn es sdstenible y no se salva por el hecho de -
gque é1 mismo art. 882 diga que 1levard imp1ici%a fa con-
dicién resolutoria de pago, pues esta expresién antes que
ac1ar§ra, crea mas confusidn en la situacién; como podria

decirse que hubo pago para luego decir que no 1u hubo.‘ -

_cuando éste “="' documento un tftulo-valor con regulacién

propia? | Lo iinico 16gico es que si la entrega de la le -

tra se tiene como pago no puede existir luego la condicid

resolutoria por falta del mismo pues éste ya se efectud.-
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Mucho menos podria reclamarse el pago de la obligacion

" ginal que ha quedado extinguida con la entrega del tftulo.

E1 legislador, eso es notorio, dispuso muy a la 1igera‘De'
1o contrario hubiera podido advertir tamafia contradiccién
entre los dos articulos que estan estudiado. Lo evidente
ahora es que el art.882 no solo crea tal contradiccidn si-
no que desvertebra el régimen de los titulos-valores tal -
como fué concebido por los redactores del proyecto latino-
americano y que es hoy un principio general consagrado en-

muchas legislaciones,

Ademis el art. 882 trae una rara innovacidn que no aparece
en el proyecto latinoamericano, que influye notoriamente -
en la accién causal restringiéndola. En efecto, alli se .di
ce {G1timo inciso), que si el acreedor dejé prescribir la

accién cambiaria, la obligacidn originaria fundamental se

extinguird asi mismo, o sea: extinguida la accion cambia -
ria no subsiste la accidn causal To cual es completamente

absurdo, pues esa clase de accidn tiene o deberfa tener -
los plazos de prescripcidn comunes que requlard la ley 72
civil y que el legislador no pudo pretender excepcionar ~
pues no se ve ninguna razén para ello ni en justicia ni en
‘16gica, siendo como se ha dicho, la accién cambiaria dis -
tinta de la causal, por ser diferentes Jos negocios juridi

cos. Y aqui también es notorio que el Tegislador estaba -~
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confundido en aguella distincién con el resultado nefasto

de dejar sin efecto el ejercicio de Ta accién causal. AsfT,
tal accién disponible, por ejemplo, en la Argentina para -
cuando la accign cambiaria no se puede ejercer por pres -
cripcién y caducidad, no se puede jercitar en Colombia por
que el art, 882 hace caducar y prescribir al mismo tiempo-
a los dos: la cambiaria y la causal., Estaria en mente del
legislador decir eso? E1 hecho es que hoy el tenedor sélo
puede ejercitar la accién de enriquecimiento ante la priva
¢ién de la accidn causal. -
La Gnica situacidén en que la accién extracambiaria podrfia-
ejercer hoy por el tenedor serfa aquella en que dispone de
la accidn cambiaria no la «gbiciera ejercer ¥ més bien pre
fiera someterse a un juicio large y amplio como es el ordi
nario con la posibilidad, ya comnetada, de que su derecho-
pueda ser eventualmente desconocido, Nadie por su puesto-

querra hacer eso.

La accidn causal no podrd ejercerse sino entre sujetos que
'estubieron en Ta relaciédn fundamental directa, como entre

comprador y vendedor de una mercancia por cujo_pago el com
prador le endosé o extendié una letra al vendedor. Aqui -
se podria‘encontrér una justificacidn para la exigencia he
cha legalmente, de la entrega de 1a letra: la de que ella-

comprobar%a el pago de la suma debida, Alin asi, éste se -
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podria probar con cualquier recibo",.(11)

5.3 EL ENRIQUECIMIENTO INJUSTO.

“Nice el G1timo inciso del art, 882 del COdigo de Comercio
que si el acreedor deja caducar o prescribir el titulo, la
obligacién originaria o fundamental se extinguird a si mis
mo; no obstante, tendrd accidn contra guien se haya.enri -
quecido sin causa 0 consecuencia de la caducidad o pres -

cripcién, Esta accibén prescribe en un afo,

Este principio gue es la aplicacidén del general estableci

do en el art.881 del Cédigo de Comercio, es el mismo consa
grado en el art, 26 del Proyecto Intal. Dicho Proyecto -
tiepe la ventaja, sobre el art, 882, de determinar clara -
mente el momento desde cuando debe contarse la prescrip -
cién al establecer que la accifén de enriquecimiento pres -
criba en un afio contado a partir del dfa en que la accién

cambiaria contra el acreedor del tftulo se haya extinguido,
pero a su vez, tiene la desventaja que solo autoriza la -
accidn de enriquecimiento contra esfe creador y, en‘'cambio,
el texto colombiamo, da la posibilidad al tenedor de ini -
ciar la accién no solo contra el creador del mismo, siwo,

que con mds propiedad, habla de que la accién se tiene -

contra quien se haya enriquecido sin causa", (12}
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COMENTARIQ DEL AUTOR.

E1 Cpddgo acepta esta conclusidon y fija la diciplina de -
las acciones en los artfculos 643 y 882, Si no es inequf
voca la intencién de novar, subsiste la accién causal que
debe ejercutarse segln el art. 882 porque no se ha extin-
guido la relacidn que did origen al negocio de emisién o

de transferencia del instrumento negociabie. De acuerdo

con el art. 643 no hay novacién, E1 882 nos dice que hay-
page con condicién (s7T no se estipula otra cosa ) con la

condicién resolutoria implicita de la efectividad del ins
trumento, en caso de que no sea descargado. Concluimos -
que: 1) No hay novacién porque elia no se presume 2) Hay
pago condicionaQo al-descargo del instrumento. Agregamos

s la convencién ejecutiva de lampartes es otra, como ga-
rantfa o liberalidad, hemos de atenernos a eila, s no se

expresa, hay pago condicionado,

Con todo, al final del inciso, se dice que no obstante ha

ber dejado caducar o prescribir las acciones, si alguien

se ha enriquecido sin causa a consecuencia de la caduci

dad o prescripcidn, el acreedor cambiario tendrd accibn

contra é1, la que prescribird en un afio. Es una aplica

.ci6n del principio del Cddigo sobre enriquecimiento sin
causa. Esta accidn de enrriquecimiento sin causa estd su-

jeta a prueba en sus dos elementos: 1 -La existencia del
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£1 monto del enrviquecimien

enrriquecimiento injusto, y 2

to.

Art.644. Los titulos représen ., Art.28. Los titulos repre

tativos de mercancias atribui . sentativos de mercancias -

Fana su tenedor .legitimo el 7+ .-.atribuirdn a su .tenedor le

derecho exclusivo de dispo- . gitimo el derecho exclusi-

ner de las mercancias que = . vo de disponer de las mer-

en ellos se especifiquen. . cancfas que en ellos se ex
pecifique.

También la dardn derecho,

en caso de rechazo del tf

tuio por el principio obli

gado, a ejercitar la accian

de regreso por el valor que

en el titulo se fijo a las =

mercancias.

Conc. Art. 647, 757, 759, 767,775, 776, 781, 783.
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6. ANOTACIONES
CONTENIDO DE LOS TITULQS DE MERCANCIAS,
6.1 LA EFICACIA REPRESENTATIVA.
"Este artfculo define los derechos contenidos en los titu
los representativos de mercancia, que dan al tenedor el -

derecho exclusivo para disponer de las mercancfas especifi

cas en ellos, y en caso de rechazo por el principal obli-

gado una accién en via de regreso por el valor fijado en--

el tftulo, lo que la doctrina 1lama la eficacia represen-
tativa. Histéricamente la eficacia representativa se re -
monta en Italia al sigle XVI y en Holanda al siglo XVII.

En Espafia las Ordenanzas de Bilbao de 1.737 ya reglamenta
ba el conocimiento de embarque. Pero 1la codificacifn mas
importante es la de la Ordenanza de Asterdam de 1.862 que

recogié la norma de la costumbre mercantil" (13)

"Siempre tiene que especificarse las mercancias y su va =
Jor para hacer posible el ejercicio del derecho incorpora

do. Este principio se explana en el articulo 759 que en-
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tre los requisitos de los Certificados de Depfsito y Bo-

nos de Prenda enumera, con el nimero 3, la descripcién -
permenorizada de las mercancfias, y en el pardgrafo, la es
timacién del valor de las mercancias. También el 768 so -
bre carta de porte y 776 sobre factura cambiaria de trans

porte.

E1 art. 759, sin embargo habla de Certificados de Depdsi-
to con todos los datos necesarios para la identificacién,
o "la indicacién, en su caso, de que se trata de mercan-

cias genericamente designadas", lo cual debe entenderse =
._precisamente sobre mercancias depositadas efectivamente.

No son por tanto obligaciones de entregar mercancias de

determinado género sino efectos en bodega que se determi-
nan por el género, como serfa: 50,000 kilos de algodén de
fibracorta, tipo L., los cuales naturalmente habian sido-
recibidos por el depositario que expide el cerfificado. -
Un titulo con obligacién de entregar mercancias no deter-
minadas por el depdsito u otro medio cierto, indicadas ge

nericamente, no podrfa transmitir la posesidn de tales -

mercancias y no tendria por tanto eficacia representaviva,

Por eso los titulos representativos de mercancia son siem

pre causales y tienen como tales causa en contratos como

el transporte o el depdsito, que necesariamente suponen

la existencia de la mercancia,
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Como los titulos representativos de mercancias siempre -

son causales, 1igados a una causa tipica como el dep6sito

y el transporte, si falta el cumplimiento de la obliga -

ci6n causal, en via de regreso se convierten en instrumen
tos abstractos, en ob1igacione$ como las de los tftulos -
de contenido crediticio, por 1o cual en esta via no serfa
excepcidn valedera la de inexistencia o nulidad del depb
sita, por ejemplo, Esto es debido a gue Ta obligacifn en

via de regreso contrajo una obligacién auténoma.

Los tftulos representativos de mercancias dan al tenedor-
una obligacidén (un derecho obligacional segin Ascarelli)-
de recibir dicha mercancia, y le atrobuyen el derecho a -
disponer de ellas. No puede el tenedor decir:"No recibo -

la mercancias recliamo su valor",

En nuestro sistema juridico (distinto del Germdnico en es
to) la propiedad de Jos bienes muebles se transmite con -
sensualmente, la posesién con solo poner la cosa a dispo-
sicidn del adquirente, Entonces las atrjbuciones de las -
mercancias es el derecho de propiedﬁd a través de la pose
_§ién, y esta posesifn permanece a nombre del duefio, el te
nedor del titulo-valor, a cuyo nombre la tiene el deposi-
tario o el trahsbortadort Con esta base se resuelven 1os
problemas ré1acionados con la pérdida de los bienes ampa-

" rados por el titulo.
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De lo= dicho se desprende que el derecho de propiedad, ¥
e] derecho de prenda circulan con el tftulo-valor repre -
sentativo de mercancias. 0 sea que el poseedor de titulo
valor tiene un derecho real sobre la mercancia. Pero la-
eficacia representativa se vinﬁuIa con la posesién, la -
que es seguida por la propiedad. Si resultare la perdida
de la posesidn, por ejempio por abuso de los empleados de
1os.a1macenes de depésito que se apropiasen las mercancias
el tenedor del titulo tendrfa en virtud de la atribucibn -

que estudiamos, la accidn para reivindicarla" (14)
COMENTARIO DEL AUTOR.

E1l primer inciso del articulo 644} es idéntico al texto o-
riginal del proyecto Intal el art, 28; pero se agregl en-
el segundo inciso lo siguiente: "También'1e dardn derecho,
en caso de rechazo del tftulo por el principal ob1igado a
eJerc1tar la accién de regreso por el valor que éni el titu

1o se fijé a las mercancias.

EY art, 781 dice: "La accign cambiaria es directa cuando -
se ejercita cbntra el acebtante de una orden o el otorgan-
te de una promesa cambiaria o a sus ava1jstas; y de regre-
so cuando se gercita contra cualquier otro ob1igado".'Cuan
do eT obligado no satisface la prestacidn{rechazo del titu

1o por el principal obligado) procede contra loas demds .
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Art.645,Las disposiciones de
esté Titulo no se aplicaran
a los boletos, fichas,contra
sefias u otros documentos que
no esten destinados a circu-
lar y que sirvan exclusiva-
mente para identificar a -
quien tiene derecho para exi
gir la prestacifn correspon-

diente,

Conc. Arts., 619, 620, 888,

Art.29. Las disposiciones

de este ley no se aplica-

.ran a los boletos,fichas =«
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contrasefias u otros docu-
mentos que no esten desti
nados a circular y que sir
van exclusivamente para i-
dentificar a quien tiene -
derecho para exigir la pres

tacién correspondiente.



7. ANOTACIONES.

7.1  TITULOS IMPROPIOS.

"Titulos impropios tienen distintos significados segin el

autor que use la locuciébn. Para algunos son impropios -

F

los que tienen referencia a otra documentacién, como las

acciones a la escritura de constitucidn de la sociedad.

Pero generalmente se conoce como impropios algunos que

sirven para legitimar pero no se destinan a la circula

cién, como boletos (usados para legitimarse en el trana
porte, 1lamados tiquetes entre nosotros, o para otros fi-
nes,) fichas (como las con que en los restaurantes se de-
termina el derecho & reclamar los objetos entregados para

su guarda), contrasefias (de los teatros, etc.}

E1 articulo 645 excluye estos documentos de la legisla -

cidén especial sobre los destinados a la circulacidn,

Ascarelli (221) 1lama impropio a los comprobantes de legf
timacidn,y & los titulos de legitimacién. Son los prime-

ros los boletos, fichas y contrasefias, u otros similares
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y se refiere a un contrato, sin ifcorporarse en ellos un
derecho, pero que el tftular se legitima con ellos de ma
nera que el deudor puede verificar Ta prestacién con po-
der liberatorio. A ellos corresponden los "vales" y las

"libretas" de las cajas de ahorro, segin la cita.

Estos documentos no sirven para circular el derecho, y sf
se encuentran en poder de un tercero para é1 carecen de -

valor.(15)
COMENTARIOS DEL AUTOR.

Este comentario se refiere a la anotacidn anterior y que-
aclara sobre los documentos llamados Titulos Impropios a

l1os cuales se refieren los articulos comentados,ya que el
C6digo mantuvo el texto original del Intal, se agrega que
convendrfa una ley que fijara el valor de estos tftulos -

impropios.

Art.646.Los titulos creados en . Art.30.Los tftulos crea-
.e1 extranjero tendrd Va conside, dds en el extrajero ten-
racién de tftulos-valores si | . drdn la consideracidn de
1lenan los requisitos minimos . titulos-valores si Tlenan
establecidos en la ley que ri . los requisitos mfnimos -

gié desde su.creaciébn . que esta ley establece.

ConC.Art.70, 80, 90, 784, 874,
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‘8. ANOTACIONES
8.1 TITULOS CREADOS EN EL EXTRANJERO.

"E1l art. 646 del Cédigo de Comercio Col, introdujo una meo
dificacifn inconveniente al artfculo 30 del Proyecto In -
tal que dicda:

"Los titulos creados en el extranjero tendrdn la conside-
raci6n de titulos-valores s 1lenan los requisitos mini

mos que esta ley establece"”.

Dentro del Proyecto Intal, la Tey nacional era la que fi-
jaba los requisitos minimos que debfa contener un documen
to para poder pretender vdlidamente colocar el tftulo den
tro del régimen excepcional de los tTtu]os-vé]ores, mie ne
tras. que en el Cédigo Colombiano se hace referencia a 1a
ley extranjera, advirtiendo que se tendrd como titulo-va-
lor el documento creado en el exterior, si 11eﬁa los re -
quisitos minimos establecidos para estos en la ley del ; -
pafs en donde se cred el tftulo. Parece mids conveniente

el sistemé propuesto por Intal, porque de mayor seguridad

y certeza.
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Al considerar el legislador colombiano como titulo-valul
el documehtoq creado en el extranjero con la condicifn =
de que cumpla los requisitos minimos establecidos en la-
ley que rigié su creacidn, hace suya la ley fordnea, con
1o cual peca por incongruencia y permite llegar al absor

do,

Asi, por ejemplo, como 1o hemos ya notado, si la 1ey'ex-

tranjera di a los particulares la facultad de crear titu

1os-ya1ores tipificados por el legislador y tftulos-valo
res creados por costumbre, tandrda eficacia como titulo-

valor, en Colombia, al ducumento que reuna las condicio-
nes minimas f{jadas an 1a ley extranjerﬁ 0 que esté acor

de con las costumbres del respectivo Jugar.

La modificacién que se introdujo al art,30 dej proyecto-
Intal, por el art.646 del Cddigo de Comercio, no Se com-
padece con el orden 1ég%co que debe guir a1I1egis1ador‘
Esta es una de tantas modificaciones que se introducen -
al mencionado proyecto sin sentido o razén. En este ca-
50 se burld el principio general qﬁe advierte que las le
yes relativas a los bienes, o© leyes reales, deben ser
unas mismas para toda clase de bienes, asf como para to-

da persona, cualquera gue sea la residencia de esta.

Por eso la ley real viene a ser obl{gatoria fuera del te
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rritorio de la Nacién, no solo para los nacionales del -
respectivo pais, sino para los extranjeros, pues al afec
tar toda clase de bienes del pajs tienen que ser obede -

¢idas por unos y otros,

Con todo es suficientemente claro que el art., 646 del Co
digo de Comercio mira exclusivamente a la forma del docu
mento, pues en el fondo la obligacidn queda sujeta a Ta-
ley Colombiana, sin que sea dable al respecto presentar

alegaciones con fundamento en la ley fordnea.

Sin embargo, teniendo en cuenta la disposicidén legal,se~
rd necesario, cuando‘se trate de titulos-valores creados
en el exterior y con los cuales pretenda el tenedor ejer
cer accién cambhiaria en Colombia, acreditar la ley extran
jera, y a que el Juez deberd tener como tftulo-valor el -
documento, no.segﬁn las previsiones de 1a ley Colombiana,
sino segidn los mandatos de la ley extranjera. Ademds,se-
ri& indispensable acreditar la existencia dela costumbre-
extranjera. Esta modalidad resulta, fuera\de inconvenien
te, de diffcil aplicaci6n por cuanto los jueces tendrdn -
que aplicar la ley forédnea-la cual deberd presentarse al
funcionario-- para decidir s el documento 1lena 0 no las

condiciones de forma exigidas para su validez.

Se dard el caso de documentos cerrados en el extranjero,
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conforme costumbres foré&neas, gue tengan el cardcter de ti
tulos valores en el pafs de origen y que no lo serian en -
_Colombia, con todo, en el caso concreto, el ducumento reci
bird el tratamiento cambiario, pues se ajusta en su forma=
a la ley del pafside origen, Esta situacién podrd condu -
cir a que documentos fordneos gocen de los privilegios del
sistema cambiario.que, como hemos visto, rompe con la teo-
ria general de las obligaciones, cuando en Colombia no es-
dable a los particulares, segidn los principios generales -

crear tituios-valores atipicos.

Esta norma creemos debe ser modificada, ya que quien crea

en el exterior un titulo-valor para ser exigido en Colom -
bia, es 16gico que 1o haga sometido a la ley Colombiana. -
Nada impide que se usen documentos que sirvan de medio de

prueba de la existencia de obligaciones exigibles, adn cuan
do l1leven éparejadas ejecucién y esten sujetos al derecho -
comiln pero‘no a régimen de exepcidn, rigimen que solo puede
fijar 1a ley para ciertos actos, como ocurre con los titu -

los valores,

Por esta razén, el Proyecto Intal, para considerar los docu
mentos creados en el exterior como tfitulos-valores, exigfa-
que 1lenaran los requisitos minimos fijados en 1a ley o -

cal"(16)
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COMENTARIO DEL AUTOR.

Aqui'se cambié el texto original del Proyecto Intal,que

se gstab]ecfa que Tos titulos-valeores creados en el extran
jero se regiria por Ja ley 1o£a1; es decir, la ley del lu-
gar en donde se ejerce el derecho en €l fncorporado. con -
formé a la ley de circulacién del lugar donde se hace exi~"’
ble. Cuando el Intal dice "los requisitos minimos que esta
ley establece’} se refiere a 1o0s Pequisitos minimos del -

propio pais,

Art. 647. Se considerard tenedor . Art.31. Se considerara
legitimo del tftulo a quien lo -~y propiatario del titulo
posea conforme a su ley de circu . quien lo posea conforme

lacidn . ' . a su ley de circulacion.

Conc. Arts. 630, 648, 652, 661, 668, 793,
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9, ANOTACIONES.
9.1 PRESUNCION DE TENEDOR LEGITIMO,

"Hemos hecho multiplies referencias a este articulo,cuyo -
estudio se extiende por toda la obra, como uno de los pi-

lares del sistema cartular.

E1 proyecto Intal, articulo 31, dice que "se considerard
propietario del titulo quien lo posea conforme a la ley ~

de circulacidn.”

Mas cauto el Cédigo no se refiere a "propietario" sino a

"tenedor legitimo" Pero ante la Tey ;ambiaria el tenedor
legitmo, o mejor el tenedor (porque si no es legftimo es-
un usurpador y por tanto no es titular del derecho), el -
tenedor, repetimos, se reputa duefio, propietario, y tiene
la posicién del duefioc. De manera que e] sentido es el -
mismo, con un eufemismo indtil. E1 tenedor se reputa due
fo. De esta presuncién se deduce que contra é1 no caben-
Jas excepciones extracartulares. Por ello solo es preciso

que el tenedor lo sea segin la ley de circulacidn, que es
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té legitimo". (17)
COMENTARIO DEL AUTOR.
La diferencia entre el texto ofiginal y el articulo 647,-

extriba principalmente en que aquel hablaba de propietario

'y éste de tenedor legitimo; diferencia que en el fondo no-

lo es ya que cambiarfamente el tenedor legftimo; es decir,

el tenedor se considera duefio. No es como en el derecho co
min que el tenedor civil es quien tiene la cosa en repre -

sentacién o a nombre de otro pero que no es duefio.

El-art? 793, tiene una presuncion de auténticidad y dice.-

"E1 cobro de un titulo-valor dard lugar al procedimiento -

ejecutivo, sin necesidad de reconocimiento de firmas" re -

forz4dndolo aqui comnentado respecto de la legitimidad del-
tenedor, el cual de acuerdo con la ley de circulacién pue-

de ejercer el derecho sin traba alguna.
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CAPITULO IIIY¥ Cita de Autores y Obras.

(6)
(7)

Cédigo Civil Colombiano. Ortega Torres. Art, 2.524,
LEON PASSE ARBOLEDA. Titulos-Valores.pag. 49,50.
EUGENIO SANIN ECHEVERRI. Titulos-Valores. pags.88,89
LEON POSSE ARBOLEDA, Titulos-Valores pags.50,51.
CARLOS ARTURO USECHE LOPEZ C.de Co, Concordato y Ano
tado pag. 451.

LEON POSSE ARBOLEDA. Titulos-Valores pags 53.54.
ORTEGA TORRES. C.C. Col. arts. 1.506(i.752.1.?53. -

- 1.754. (8)

(9)

(10)

(11)

(12)
(14)
(13)
(15)
(16)
(17)

LEON POSSE ARBOLEDA. T.V., pags. 54.55,

RAMIRO RENGIFO., La letra y E1 Cheque.pags.124,125,
H n " L] 1} L} n 125 . 1 26 . -

| 128,

" A " " 128,
EUGENIO SANIN ECHEVERRI. Tftulos-Vaiores.Pags.94,95.
ASCARELLI. pag.l1123
EUGENIO SANIN ECHEVERREI. Titulo-Valores., " 65
LEON .POSSE ARBOLEDA. T.V. pags. 59,60.

SENIN ECHEVERRI T.V. pag. 99.}
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CAPITULO

IV

LA CIRCULACION DE LOS TITULOS - VALORES.

Art. 648, El tTtu]o-Va1or sera

L]

noeminativo cuando en el o en la.

norma que rige su creacidn se
exija la inscripcidn del tene
dor en el registro que 1levard
el creador del tftulo. Solo se
r§ reconocido como tenedor legi
timo quien figure a la vez, en
el texto dgl dacumento y en el

registro de este,

La transferencia de un titulo
nominative por endoso dard de
recho al adquirente para obte
ner la inscripcidn de que tra

ta este articulo,
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Art.32.Los titulos nomina

tivos se expedirdn a fa -

. var de determinada perso-

L ]

na cuyo nombre deberd apa

. recer tanto en texto del-

documento como en el regis

tro que lievard el creador

‘de los titulos.Solo ser§ -

reconocido como tenedor e

190

gftimo quien: figure a la -’

vez en el documento y en -

el registro,

Los titulos se presumirdn-
a la orden salvo que por -

expresarlo el mismo titulo

. o por establecerio la ley-

registro del creador,

deban ser inscritos en el-



Concs. Arts.375,377,402,403,406,413,647,651,654,659,/0.
803,

1.~ ANOTACIONES: LEY DE CIRCULACION.

"Hemos repetido varias veces que la ley de circulacidon o-
modo de.neQOCiarse para circular un titulo-valor,puede se
guir tres moldes:

Nominativos, en el que la ﬁegociacién se hace por endoso,
entrega inscripcién en el registro del creador del tftulo;
a la orden, por endoso y entrega, y al portador, por la so
la entrega: Vimos que sin el consentimiento del ¢creador no
puede cambiarse la ley de circulacién de un titulo. Todo -
titulo-valor circula solo por una de estas tres meneras,
La tradicidn en otra (sucesién, cesidn) no son circulacién.
La circulacién por la forma nominativa, mds usual en las -
acciones, es desconocida por la ley 46 de 1.923, relativa-

solo a instrumentos crediticios, en los cuales no es usual.

(1).
1.1 TITULO NOMINATIVO,

"Lo caracteristico en los titulos los nominativos es la no
minacidén del tenedor tanto en el texto documental como en-
el libro de registro del creador del titulo. Ya ello da -

una idea de tratarse de titulos seriales, causales, tipi -
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cos. Son 1lamados tftulos directos y tienen una circula=
cién restingida por la cooperacidn del creador mediante-
la inscripcién en sus 1ibros. Pueden ser nominativos las
acciones de sociedades andnimas, 0 en comanditas por ac-
ciones, los certificados de depdsto, bonos de prenda,etc.
Las acciones sin pagar deben ser nominativas por disposi

ci6n legal.

Segin el art. 403 del C6digo de Comercio, las acciones -
son libremente negociables, con las excepciones alli sefia
ladas:privilegiadas, pactos de privilegios sobre acciones
comunes, acciones de industria y acciones gravadas con -
préndal Ademis hay 1imitaciones para negociar acciones, -
Ademﬁs hay limitaciones para negociar acciones por razén-
de cargos administrativos en Jla sociédgd 0 por no estar -
1iberad$ en su totalidad, o por pactos estatutarios. Es -
tas limitaciones a la negociabilidad, que constan en la -
ley o en los estatutos y generalmente en Tos titulos, no-
quitan a las acciones el cardcter de negociables ni el de

. t{tulos valores.

E1 artfculo 406 del Cédigo reglamenta;la inscripcidn de -
las acciones y exige la orden escrita del tradente, que -
puede ser en forma de endoso y la previa cancelacidn del-

titulo.

En el art. 648 se dice que la transferencia por endoso da
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t

al adquirente derecho para obtener 1a inscripcidn. ET1 pa
ragrafo del 406 exige para la inscripcidn de ventas forza
das la exhibici6én del documento pertinente. Estas normas
dan la impresién de falta de atencidn por los redactores
pero no de una oposicién insalvable, Para comprender las
pensemos en que el endoso puede ser hecho por las partes

o supuesto por la ley.

Cuando ésta écepta 1a negociacifn por orden del tradente,
fuera del endoso en el tftulo, o da al reconocimiento Jue
dicial de la transferencia el valor del endoso (art.650),
sustituye 1 endoso por otra forma pero no desarticula el

sistema,

No obstante consideramos conveniente“una reforma que si -
tda todo 1o relacionado con la transferencia entre las -
normas de los tftulos valores, quedando solo como referen
cia la reglamentacién de 1a sociedad, En ella deberd dar

se mayor consistencia al endoso". (2)
1.2 TITULOS NOMINATIVOS.

"Lo primero que se anota en la precaria fuerza de legfiti-
‘macién del titulo nominativo o directo por su lento proce
so de negociacidn; endoso, entregas inscripcidn del nombre

del endosatario en el libro de registro del creador para -
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que este pueda, conforme al art, 647, reconocer como te-
nedor legitimo a quien posea el documento no telescomndi
ciones. Es que puede el creador hasta negarse a hacer la
anotacién de 1a transmisién del documento, en cuyo caso,
s{ la causa no es justa-y esto ya es elemento del proce-
so, podrd el endosatario exigirle al juez que el haga la
correspondiente anotacidn en el respectivo registro adn

contra la voluntad de aqguel. E inclusive, como se pre-
septia en el art. 649 el transmisor deberd autenticar su

firma a peticién del creador,

Es%as trabas en la circulacién hicieron que prominentes-
autores le negaran el titulo nominativo las virtudes de
"un verdadero tTtu1o-v;1or. Si para que pueda negociarse
es preciso algo mids que la entrega'g que el endoso y la-
entrega, entonces ya no depende de la sola voluntad del
endosatario la negociacidén del documento, sino que inter
vencion ese extrafas adquieren la magﬁa categoria de ne-
cesarias: Voluntad del creador para registrar el nombre-
del adquirente, o un proceso judicial para obtener ese -

registro”.(3)
COMENTARIO DEL AUTOR,

ET articulo 648 del Cédigo de Comercio y el 32 del Proyec
to Intal, sefialan la forma de criculacién de los titulos-

nominativos; los cuales como su nombre lo indica deben -
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emitirse a nombre de una persona determinada Naturagimo2du
ridica, y no pueden ser al portador. EIl articulo 32 du
proyecto trae una presuncidn que no comtempla el Cédigo -
que dice: "Los titulos se presumirdn a la orden” Nos pare
ce que esta presuncidn sobra ya que si un titulo por la -
Tey o por que &1 mismo exija su inscripcidén en el regis -
tro del creador se entiende al tenor del art. 648 del (6-
digo de Comercio y el art, 32 del proyecto original, de -
que se trata de un tftulo nominativo. La explicacidon mis
clara la trae un ejemplo que anotamos en clase, en la cual
se compara la circulacién de los tftulos-valores con unos
aviones; siendo el nominative un avidn trimotor asf : EI
primer motor es el endoso, el segundo la entrega y el ter
cero la inscripcidén en el registro del creador del titulo.
E1 titulo a Ja orden en el mismo ejemplo se compara a un
avién.bimoton asi: E1 primer motor es el endoso y el se-
gundo la entrega y en esta forma circulan los tftulos a -
1a orden. E1 tftulo al portador se compara con un avién-
unimotor asf: un solo motor encendido hace andar el avidn
en éste caso es la simple entrega forma de circulacidén de

los titulos al portadbr.

Art.649, E1 creador del tftulo . Art.34.E) endoso faculta
podrd exigir que la firma del . ré& al endosario para pe-
‘trasmisor se autentique,. . dir el registro de la -

trasmisidn.
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. E1 creador del titulo po -
. drd exigir que la firma -
. del endosante se autenti -

. que,

Conc. Art, 625, B26.
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2. ANOTACIONES
1.2 AUTENTICACION DE LA FIRMA DEL TRADENTE.

"Entendemos que esta conveniente norma es aplicable a to-
do titulo nominativo y por esto especialmente a las accio
nes, de manera que las compafifas podrdn exigir que se au-
tentique 1a firma del transmisor, sea en el endoso, 0 en

orden escrita separada del titulo. Aln creemos que esto

rige para acciones de sociedades constituidas ~antes de

la vigencia del Cédigo". (4)
2.2 FIRMA QUE DEBE AUTENTICARSE.

"Anotamos que la firma que debe autenticarse es la de -
quien aparece inscrita en el Libro del creador y no la -
de otro que haya negociado el tftulo. Incluso vale la pe
na expresar que la norma debe referirse a los casos espe
ciales en que Ta negociacifn del titulo, como las accio-
nes que se venden en Bolsa de Valores, se haga por medio
de cartas de traspaso, pues no de otra manera se explica

la obligacién de autenticar, porque si es la firma de un,
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endosante 1a que se da en el propio documento, ella vie-
ne amparada con la presuncidn normal de autenticidad que
rige en materia de tftulos-valores. Como ejemplo de jus
ta causa para negarse la empresa a inscribir al nuevo te
nedor, se citan las de embargb dél tftulo, cancelacion,o

una firma que no coincida con la del transferente",(5)
COMENTARIO DEL AUTOR.

Se le faculta al creador del titulo exigir que se auten-
tique la firma del transmisor, y en los tftulos-valores

no se puede presumir la autenticidad de las firmas; mas

como los tftu]os_nominativos son creados para una circu-
laciﬁn restringida, no tiene nada de raro que el creador
quiera comprobar la autenticidad del endoso., Como es ~
una facultad que tiene el creador y no una obligacién el
podrd exigir o no que se autentique 1a firma del, traden
te. Aunque como dice en la anotacidn anterior 1a auten-
ticacifn debe referirse a quien aparece inscrito en el -
1ibro del creador y no a la de otros endosante que haya-

negdciads et tituls”,

Art.650. Salvo justa causa, el . Creadaor del titulo nc -
creador del titulo no podrd ne ., podrd negar Ja anotacion
gar la anotacidn en su registro. de su registro de la -

de la trasmisi6n del documento. trasmisi6én del documento
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La persona a quien se le haya
transferido un titulo nominativo
podrd acudir al juez para que ha
ga la anotacidon de ta transferen
cia en el respectivo registro, s7
el creador del titulo se negare a

hacerlo. .

Conc. Art, 414, 416, 653.
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Art.35. En 1o conducente
serann aplicables a 1os-
titulos nominativos a -
las disposiciones relati
vas a los tftulos a Ta -

orden,




3. ANOTACIONES
3.1 CUANDO PUEDE NEGARSE LA INSCRIPCION.

"Las causas justas para negar inscripciones necesariamente
debe tenerse en cuenta una relaci6n al texto del titulo o-
documentacién referida en el, como los estatutos sociales,
o ser de orden legal, El1 creador no podrd alegar una cau-
sa no relacionada asf con el tftulo porque esto se opone a

su literalidad,

En el art. no se dice que el juez obrard en via de juris -
diccién voluntaria como en el 653 que regula un caso igual

en los titulos a la orden, pero naturalmente en esa la -

via". (%)
3.2  SE TRANSFIERE LA POSESION DEL TITULO.

La transferencia registrada es la del tftulo, no la de la

propiedad.

E1 emisor no puede constituirse en juez sobre esta y ne -
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gar una insc¢ripcidn que tenga las condiciones legaies rela
tivas a la posesién, Solo podrd pedir que se autentiéue -
1a firma del trasmisor, no discutir su derecho. Si hay vi-
cio en el derecho del tradente o en elguno anterioride la-
cadena de titulares corresponderd al juez determiparlo, Y
deberd ap1i§ar al tenedor de buena fé, como en todo tftu -
"lo-valor, las defenéas que la ley le da para no serle opo-

nibles las excepciones ajenas a su adquisicién,

E1 registro en los libros del emisor por una condena en jui
cio contradictorio causa el mismo efecto en relacidn con‘ -
quieni debe ser reconocido como duefo, aunque sea contra el

poseedor inscrito, pero es distinto de la inscrpcidn ordena

da en favor del adquiriente del titulo.

E1 que solicita inscripcidén por jurisdiccién voluntaria,si
no la obtiene del juez tendrd las acciones de derecho coi-
min en contra de quien traté de transferirle el titulo-va-

Tor". (6)
COMENTARIO DEL AUTOR,

E1 primer inciso de los articulos 650 del Cédigo de Comer-.
cio y 33 del Proyecto Intal, es identico en ambos textos.-
Aqui se da al acreedor 1a facultad de negarse a registrar

la transferencia cuando le asista justa causa,seglin se in-
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fiere de los textos comentados
no sera tenedor legftimo quien
legitimard cuando sea inscrito

culacidén para los nominativos,

910

y mientras esto no sucedu
asi posea el titulo y se-
conforme a Ya ley de cir-

E1 segundo inciso del art.

650 sefiala que el tenedor podrd acudir al juez en caso =

de que no se le quiera anotar la transferencia en el res-

pectivo registro; pero cabe recordar que si al creador le

asiste justa causa,. la cual deberd probar, el juez no po-

drd inscribir si esta justa causa se comprueba.

Art.651. Los titulos-valores,.
expedidos a favor de determi

nada persona en los cuales se,

§o

o

1e agrega la cldusula Ya la &

orden” 0 se expresa que son -,

transferidos por endoso, © R
se diga que son negociables o

se indique su denominacidn es

pecifica de titulo-valor,serdn
'a la orden y se trasmitiran -
por endoso y entrega del titu-
1o, sin perjuicio de lo dispue

to en el Art. 648,

S

1

Art. 36, Los tftulos valo-

res expedido a favor de -
determinada persona sa -
presumird a la orden y se
tramitardn por endoso y -

entrega del titulo.

Art; 37. Cualquier tenedor-

de un titulo a la orden

pueda impedir su ulterior
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endosoc mediante c¢ldusula -

. la expresa. A partir de es

te titulo solo padra trans
ferirse con los efectos de

una cesidén ordinaria.

Conc. Art. 619, 628, 676, 803, 1051, 1124,
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4. ANOTACIONES

4.1 TITULOS A LA ORDEN,

"Se separa el Cédigo de Ta presencia sencilla del Proyec
to Intal de que los tftulos-valores expedidos a favor de
determinada persona se presumirdn a la orden. Se espera
para exigir que se agregue la cléusula "a la orden" o se
exprese que son transferibles por endoso, 0 se diga que
son negociables, o se indique la denominacidn especifica

del titulo-valor,

_Por poco no termina esta enumeracién diciendo que s no-
se dice otra cosa son a la orden, que es la presuncién =
del INtal. En realidad desde que se trata de unm tftulo--
valor su denominacifén especifica debe estar en el tftulo,
no por una palabra sacramental, pero sf claramente. Lue-
go con que sea titulo-valor se cumple una de las condi -
ciones y si no es nominativo ¢ al portador resulta a la

orden. Es mejor la sencilla redaccidn del proyecto.

E1 endoso no quedd definido por el Cdédigo, como lo tiene
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el proyecto.

Segun este debe constar en el tftuio o en la hoja adheri
da y contener: 1) Nombre del endosatorio; 2} Clase de en
doso; 3) Lugar y fecha, y firma del endosante. Y a con-
tinuacién de la solucidén Para: 1, 1a omisién del nombre

del endosatario, que es la cualquier blanco en el docu -
mento incoado; es decir, que puede escribirse antes de -
djercido el derecho; 2) 1a omisidn de la clase, cuando -
se considera enajenacidn lo que resulta de la presuncidn
de que es deudor es duefios; 3. del lugar y fecha que se

da en nuestro art. 621 {(para el lugar,el domicilio del -
creador y para la fecha la de la entrega). 0 sea que la

definicién se destruye asi midsmo y solo queda la firma -
del endosante, como ensefia para toda a obligacién cam -

bijaria el art. 625,

E1 endoso rige entonces por las costumbres y solo es -
gsencia é1: a) que esté firmado por el endosante, que se
obliga en el endoso automdticamente, y b) que estd en el
tftulo o, 1o que sigue, en la hoja adherida a é1. Antes

mencionamos su aparicién histérica "(7)
lCOMENTARIO DEL AUTOR.

Los titulos a la orden se caracterizan por su forma de -

trasmisidén; estos .se transfieren por endoso y entregaiel
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endoso; en su caracteristica esencial,

E1 endoso es forma especial de transferencia de los titu-
los valores que difiere de 1a cesi6n comin: el endose -
debe constar por escrito en el tftulo, mientras que la ce
sién no siempre ha de constar en el documento; en virtud
de 1a autonomia el endosante adquiere un derecho propio,
no sujeto a las excepciones que podria oponerse al endo=
sante, mientra que en la cesidn, el cesionario adquiere
un derecho derivado, sujeto a todas las excepciones que
nodrian oponerse al cedente; la cesidén parcial es posible
mientras que el endoso no; la cesidn puede esta sujeta

a condicién el endoso no; la cesién puede ser consensual,

el endoso es real.

Con el endoso no se transfiere el derecho que tenfa el en
dosante, sino un derecho 'sobre l1a cosa, inmune a las excep
ciones que podrian oponerse el deudor ¥ endosante.' La au
tonomia del derecho del endosaterio es caracteristica esen
cial del endoso y lo diferencia de la simple cesién. Se -
trata aguf de una institucién sujeta a un régimen especial

propio del derecho cambiario.

E1 Cédigo no sigui6 el texto original del artitulio 37 del
Proyecto Intal que permitfa prohibir la negociacidn en el

titulo mismo. Tal cliusula niega la esencia misma de Tos
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titulos a la orden, tal es la de circular por endoso y «un
trega; asf se pferde el principio de autonomia y permite 5.
al adquiriente oponer toda clase de excepciones, e igual -
mente hace desaparecer la caracterfistica de la legitima -
¢ién, ya que el posterior adquirente estd sujeto a las re-

glas de la cesidn,

Art.652. La transferencia de un . Art, 38, La transmisién
tftulo a la orden por medio dive, de un tTtulo a 1a orden
verso del endoso subroga al ad- ., por medio diverso del -
quiriente en todo los derechos- . endoso subroga al adqui
que el titulo confiere; pero 1o , riente en todo los dere
sujetd a todos las excepciones ., chos que el tftulo con-
que se hubiere podido oponer 51 . fiera pero sujeto a to-
. enajenade. . dos las excepciones que
se habrfan podido oponer

el enajenamiento.

Cons. Arts, 626, 654, 1051, 1096, 1101, 1124,
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5. ANOTACIONES

a1 TRANSFERENCIA SIN ENDOSO.

La transferencia de un titulo-valor a 1a orden por medio
distinto del endoso no es una negociacidn cambiaria, y -
por ello subroga al adquirente en los derechos del cedan
te pero sujeto a Tas excepciones que a €1 se le hubieren

pedidb 0ponerf (8)
5.2 TRANSMISION SIN ENDOSO.

"E1 endoso hecho fuera del, cuerpo de la letra misma o en
hoja adherida a ella no produce ningun efecto cambiario.

En otras palabras, cualqufer transmisién de la letra que-
no se haga constar por medio del endoso produce los efec-
tos de una cesidn ordinaria. Eso es lo que dice el artf-
culo 652 del Cédigo de Comercio. E1 tftular de esta le -
tra asi transfiera tiene la facultad legal de hacer]g‘pro
ducir efectos cambiarios recurriendo al juez y solicitdn-
dole haga constar dicha transferencia en la letra misma o

en hoja adherida a ella, La constancia que ponga el juez
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equivalé a endoso. Esta facultad que tiene el adquirente
del titulo de recurrir al juez debe ejercitarse antes de
que la letra esté vencida. Esto no lo dice ta ley pero -
hay que deducirlo del articulo 660 G1timo inciso pues, en
el caso de recurrencia al juez para hacer constar un endo
so, debe entenderse que este es tal a partir del momento-
en que sea puesto por el juez y si tal caso es puesto des
pues del vencimiento de l1a letra, se estd en la situacidn

prevista en el articulo 660",(9)
COMENTARIOS DE AUTOR.

Estos articulos, tanto el del Cddigo de Comercio Colombia
no como el del proyecto Intal, son claros en manifestar -
que la transferencia por medio diferente del endoso, no -
es una transmisidn comercial sino que produce los efectos
de una cesidn ordinaria. Es decir, que queda sujeta a -~
Tas disposiciones de 1a legislacidn comin. Quien adquie-
re, adqdiere a titulo de cesionario y no de endosatorio y
quien trasmite, trasmite a titulo del cedente y no de en-
dosante; por eso lo subrroga en 1os‘derechos pero se le -
podrdn oponer las excepciones que se hubiere podido poner

al cedante.

4%

Art. 653, Quien justifique que se. Art,.39 Quien justifique

le ha transferido un titulo a la . que se le ha trasmitido
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orden por medio distintos del .,

endoso, podrd exigir que el =~ ,

juez en via de jurisdiccidn -

voluntaria haga constar la

-

transferencia en el tftulo o~ .,

0 en una hoja adherida a €&l

un titulo a la orden pur

medio distinto del endoso

. podrd exigir que el juez-

en via de jurisdiccidn vo
luntania haga constar la

trasmisién en el titulo o

La constancia que ponga el juez.en la hoja adherida a él.

en el tftulo, se tendra como en,

doso.

Conc./tArts, 1051, 1124,
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6. ANOTACIONES

6.1 MEDIO DISTINTO AL ENDOSO.

"Quien justifique que se le a transferido un t7tulo a Ta =
orden por medio distinto del endoso, podrd exigir qué el
juez en via jurisdicciontvoluntaria haga constar la trans
ferencia en el titulo o en una hoja ddherida a é1.

La constancia que ponga é1 juez en el titulo, se tendrd «

como endoso".(10)
6.2 FORMALIDAD DEL ENDOSO.

"La ley nos dice en forma clara cual es el lugar donde de
be hacerse el endoso, Del articulo 653 del Cédigo de Co-
mercio, que consagra una situacién excepcional, se deduce
que debe haéerse en la misma letra o en hoja adherida a -
ella. Lo nofma] es que el endoso aparezca en la letra mis
ma (de al]T‘e] nombre de endoso), indossement (inglés)en-
dossement (francés). Esto no se opone a que pueda aparecer
en cua1quief'otra pafte de ella simpre que pueda ser dis-

tinguido claramente del aval,
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La ley dice cual es el procedimiento a seguir por el tene-
dor de 1a letra en el caso del artficulo 653: &1 debe ini -
ciar un proceso, de jurisdiccidn voluntaria que estd con -
templado en el art, 649 del C6digo de Comercio y siguien -
tes. S$i se revisa este procedimiento se verd que los tér-
minos son demasiado 1argos.para tramitar el asunto que aho
ra es estudiado aqui. Si a eso se le agrega la normal de-
mora judicial se podrd concluir que, a veces, pueda resul-
tar imposible para el tenedor de la letra lograr el endoso

judicial antes de su vencimiento,

Esta situacién es aln més dramdtica en el caso de los che
ques que deben ser presentados para su pago, en plazos cor
tfsimos como se puede ver en el artfculo 718 del Cédigo de

_Comercio".(11).
COMENTARIO DEL AUTOR.

Como comentamos en el arffculo, 652 Ta tranémisién de un

titulo-valor por medio diferente del endoso produce los -
efectos de una cesién ordinaria; pues bien, aquf se pre -
senta en el artficulo 653 del Cédigo de Comercio Colombia~
no vy 39 del Proyecto Intal una especie de excepcidn a tal,
_caso. Dicen los mencionados artfculos que se podrd recu -
“rrir al juez por via de jurisdiccifn ordinaria y tendrd -
que probar o justificar que le fué transferido el titulo-

a 1a orden por medio diferente del endoso; y agrega gue -
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la constancia que ponga el juez en e} titulo se tendrd -
como endoso, cuestién a nuestro parecer muy dificil de -

probar.

Art.654. E1 endoso puede ha-.Art.43 E1 endoso puede hacer
cerse en blanco, con la sola,.,se en blanco, con la sola -
firma del endosante. En este.firma del endosante. Ln este
caso, el tenedor deberd 1le .caso c¢ualquier tenedor podrd
nar el endoso en blanco con ,1lenar ed endoso en blanco -
su nombre o el de un tercero.con su nombre o el de un ter
antes de presentar el titulo.cero, o trasmitir el titulo-
para el ejecfcio del derecho.si 1lenar el endoso.
que en el se incorpora, .E1 endoso al portador produ-
Cuando el endoso exprese el .cird efectos de endoso en -
nombre del endosario, serd .blanco.
necesario, el endoso de éste,Art.40., E1 endoso debe cons-
para trasferir legitimamente,tar en el titulo mismo o en-
el titulo., hoja adherida a &1 y 1lenard

_ los siguientes‘eequisitos:
E1 endoso al portador produ .1)E1 nombre del ensosario;
" cird efectos de endoso en - 1II) La clase de endoso;
blanco. iII)E1 lugar y la fecha; Yy

| Iv)La firma del endosante o

La falta de firma hard el en.,de la persona que suscriba

doso inexistente. a Su ruego 0 en su nombre,
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7. ANOTACIONES
7.1. ENDOSO EN BLANCO.

"E1 endoso puede hacerse en blanco, con Ta sola forma en

dosante. En este caso, el tenedor deberd llenar el endoso
en blanco con sunnombre o el de un tércero, antes de pre-
sentar el titulo para el ejercicio del derecho que en €~

se incorpora.

fste articulo comprende varias normas sobre el endoso,con
forme con doctrinas expuestas en otros lugares como a de
los documentos incompletos {para el endoso en blanco), 1a
brohibicidn de cambiar la ley de circulacién y la necesi-

dad de la firma del endosante, que es un obligado cambia-

rio.

En cuanto a la novedad de exigir que el endoso en blanco=
sea 1lenado, ain el endoso al portador due produce los =
efectos del endoso en blanco es una consecuencia dela doc
trina. La novedad es con respecto a la ley 46 del 923, -

en 1a cual el endoso en blanco equivalia a endoso al por-

Ed
-
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tador y desde €1 podrd negociarse el instrumento por la -

entrega. En la préctica no habra dificultad,

La ley 46, artfculo 38, daba al tenedor Ta facultad de con
vertir el endoso en blanco en otro espacial, "escribiendo-
arriba de la firma del endosante cualquier contrato confor
me a las condiciones del endoso", Eskta oscura disposicidn
no tiene razén de ser. E1 endosod dehe 1lenarse conforme a

las instrucciones explicitas o implfcitas: si es de tradi-

cién, con transferencia del dominio y no con otra cldusula
Si el tenedor quiere otro endoso, que 1lene el anterior se
gin 1o convenido y redacte bajo su firma el que desea".( -

12).
COMENTARIO DEL AUTOR.

E1 art. 654 de)l Cédigo de Comercio Colombiano y el articu-
1o 43 del Proyecto Intal, reglamentan el endoso en blanco.
Excepcionalmente la ley reglamenta que circule el documen-
to como si fuera al portador, en virtud del endoso en blan
co, sin que esto rompa el principio consagrado en el arti

culo 630 que dice: "E1 tenedor de un titulo-valor no podrd
su forma de circulacién sin consentimiento def creador del
titulo", pues esta regla parece en los titulos a']a orden,
ya que este titulo no podrd circular con endoso en blanco

sino temporalmente, ya que antes de presentarlo, para ejer
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cer el derecho incorporado el tenedor deberd llenar con su

nombre al tenor de articulo 654,

E1 segundo inciso es claro y su interpretacidon puede ser -
literal, éste dice: "Cyando el endoso exprese el nombre
del, endosatario, serd necesario el endoso de este para -~

transferir legitimante el titulo", no requiere explicacidn.

E1 enéoso al portador producird efectos de endoso en bhlanco,
dice el tercer inciso; el endoso en blanco o al portador,en
los tftulos a la orden, es manifestacién de voluntad que se
entiende como una orden al deudor para pagar a persona inde
terminada, sin que por ello se transforme la ley de circula
cidén, convirtiendolo en un titulo al portador, por 10 que se

exige al tenedor 1lenar los espacios en blanco ¢on su nom -

bre..

Art. 655, E1 endoso debe ser pu.Art.42. El endoso debe ser-
ro y simple. Toda condicién se .puro y simple, Toda condi -
tendrd por no puesta, E1 endoso.cidn se tendrd por no pues-

parcial se tendrd por no escri .ta. £1 endoso parcial sera

nulo. RS

Conc. Art. 628,
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8. ANOTACIONES

8.1 EL ENDOSO NO ADMITE CONDICIONES.

"Esta disposicidn es necesaria para los efectos de la cire-
culacién. Si el documento ha sido pagado en parte, de 10 -
cual se dejd testimonio en &I, el resto es el valor actual.

S7{ asi se endosa es por este valor y no por uno parcial,

Aunque el endoso parcial no es vilido como negocio cambia-
ria, no vemos razdn para que no valga como cesidn civil., -
Si un pagaré por § 10.000,00 €5 cedido en su mitad podria-
pagarse al cesionario p arcial la mitad dei instrumento,co

mo tal, pero &1 no podrd negociarlo cambiariamente. (13)
8.2 LAS MENCIONES Y LOS REQUISITOS ESENCIALES DEL ENDOSO.

"Los requisitos minimos esenciales que debe cumplir el en-
doso, con 1o, cual hemos tipificado el negocio de transfe-
rencia propio de la letraide cambio a la orden, Esos re =
quisitos son los siguientes: a ) debe constar en el mismo-

titulo; no puede extendrse en documento separado; b) debe-
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1levar la firma del endosante; c) debe ser incondicional

y d¢) debe ser por el valor total, es decir, no puede ser -

parcial.

La distincién que hemos hecho entre a) y b) no significa

que el endoso deba expresarse con férmulas literales espe-
ciales. No. Basta la simple firma del endosante sobre la -
letra de cambio para que tengamos endoso, caso que recibe-
del titulo y el pleno ejercicio de ‘isu derecho., Asi lo -
. consideraron todos los pafses latinoamericanos salvo Repi-

blica Dominicana, cuyo art. 138 dece que, cuando mds,"solo

produce los efectos de un pader".,

Y respecto a los dos uUlitimos requisitos-ser incondicional
y no ser parcial-, poco tenemos que agregar, Estos dos re-
quisitos busean preservar la integridad de la prastacidn -

y facilitar su circulacién", (14)
COMENTARIO DEL AUTOR.

'E1 endoso debe ser puro y simple. Toda condicién se tendrd
'por no puesta. El endoso parcial se tendrd por no escri-
to; {nulo, dice el Intal)

Es el texto original del C6digo de Comercio Colombiano art.
655 y del Proyecto Intal art. 42. Es evidente que s elx

tftulo-valor convietié por una ficcidén del legislador en «
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una cosa mueble, seria ildgico pensar que es susceptibie
de transferencia parcial. Como el objeto de endoso es -
legitimar el endosatario para el ejercicio del derecho in
corporado en el titulo, es igualmente 16gico no permitir-

endoso condicional y exigir que este sear purc ¥ simple.
Art. 656. E1 endoso puede ha . Art.44, E1 endoso puede ha
cerse en propiedad, en procu ., cerse en propiedad, en pro

racién o en garantfa, . curacidén o en garantfia,

Conc. Arts. 658, 659, 715, 734, 735, 737.
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9, ANOTACIONES

9.1 CLASE DE ENDOSO.

"De estos endosos, el en propiedad trasmite, con la entre-

ga, la posesién del titulo; el en procuracidn, convierte -

‘en agente el endosatario, y el tercero, €en garantfa, cons-

“tituye una prenda, Los dos Gl1timos se regulan en Jos arts

658 y 659.

E1 €6digo no reconoce el endoso que prohibe 1a posterior -

negociacidon del instrumento, como serfa: "Pdguese sojlamen-
te a Diego”, salvo 1o dispuesto especialmente sobre el che

que (arts. 715, 734,745,
9.2 LA CLUSULA"NO A LA ORDEN",

Tampoco reglamenta el C6digo la posibilidad de 1a ¢ladsula

"no a la orden", 0 "no negpciable". muy discutida por los

autores.

En e1'derecho alemin.sélo el emitente puede insertar la -
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clsusula. En derecho Italiano considera VIVANTE que surte
efecto para el que 1a insertd perc no para posteriores te
nedores que no la repitan. Lla LUG. acepta la teorfa ale-
hana. La ley Mexicana hace no negociqb]e g1 titulo desde
que se inserta la cldusuia. Ndsotros entendemos que la -
prohibicidén de cambiar la ley de circulacidn sin consenti
miento del creador del titulo resuelve negativamente la -

posibilidad de la cldusula "no a 1a orden", y por consi =

guiente harfa del presunto endoso una simple cesién".(15)

COMENTARIO DEL AUTOR.

E1 artfculo 656 del Cédigo de Comercio Colombiano y el ar-
ticulo 44 del Proyecto Intal, son exactamente iguales en -
su texto y sefialan las diferentes clases de endoso; estas

son : en propiedad, en procuracién y en garantfia,

Endoso en Propiedad, como su nombre lo indica transmite al
endosatario la propiedad'sobre 1a cosa, sobre los derechos
incorporados en el titulo. E1 endoso en garantia y en pro

curacidn o a cobro lo comentamos los subsiguientes articu-

los.

Art.657. E1 endosante contraers.Art.45.E1 endosante contrae
oBligacién autdnoma frente a to.rd obligaciones auténomas,

dos los tenedores posteriores .frente a todos los tenedo -
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acel pero podrd liberarse de . res posteriores a eli poro
obligacién cambiaria,mediante. podrd liberarse de su ohl -
la clgusula "sin mi responsa- gacion cambiaria medianke-
bilidad" u otra equivalente . la ¢ldusula sin mi responsa

agregada al endoso. . bilidad u otra equivalente-

agregada al endoso.

Conc. Artsy 626; 627, 632, 667,691,
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10, ANOTACIONES

10.1 LA OBLIGACION DEL ENDOSANTE Y LAS DIFERENCIAS DE LA
CESION.

"En la obligacidén autdénoma de cumplir la obligacidn incor-
porada en el instrumento se encuentra la principal distin-
ciﬁn entre el endoso y la cesidén. E1 que endosa, salvo -
que se libere por la cliusula “"sin mi responsabilidad”,se-
obliga para con l0s tenedores subsiguientes. E1 cedente-
no se constituye deudor sino solo garantiza la existencia-
del crédito. E1 que recibe por endoso adquirido un derecho
suyo, auténomo, distinte del que tenfa el tradente y 1ibre-
de las excepciones que a el podrian oponersele. Naturalmen-
te nos referimos sélo al endoso cambiario en estas anotacio

nes. No al endoso'dei art, 888 del C6digo de Comercio al -

que podrfamos 1lamar endoso impropio.

En contraposicién, el gque recibe por cesidén no adquiere 5i-
no el derecho el cedente, sujeto a las excepciones que & él

se pudieren oponer,

205



9

Ademis se diferencian el endoso y 1a cesibén en que el pri-
mero es formal, en el titulo, y la segunda puede hacerse -

separadamente.

También se diferencian en que la cesifn eso presupone un -
contrato., E1 endoso es un acto unilateral por @l que el en
dosante adquiere obligaciones, en conexifn con un contrato
subyacente, como 1o hemos repetido sobre toda asuncién en

una obligacidn cambiaria.

Otro criterio de diferencia es el objeto de! negocio jurfi-
dico. E1 de la cesidn se relaciona con un crédita.personal;
el del endoso es un bien mercantil.“

También se distingue el endoso por las calidades de no pod
der ser condicional y de ser real, por la entrega del titu

lo, las que no tiene la cesion.(16).
10.2 EL ENDOSO EN GARANTIA.

"E1 endoso en garantfa, denominado cualificado,libera de. -
la obligacidén cambiaria auténoma que se constituye por el-
acto unilateral de voluntad y convierte al endosante en un
simplé trasmisor del instrumento. No dice la ley que el en
dosante sin responsabilidad suya puede eludir todas las -~

obligaciones distintas de la cambiaria, y que por ejemp]o;

no se responsabiliza de maniobras dolosas con el titulo, -
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porque no se trata de admitir la mala fé". (17)

COMENTARIO DEL AUTOR.

E1 articule 657 del Cédigo de Comercio Colombiano al igual
que el articulo 45 del Proyecto Intal, advierte que el en-
dosante adquiere obligacidén autdnoma frente a todos los te
nedores posteriores a é1. No obstante, le permite librar-
se de tal obligacidén, mediante la insercién en el endoso -
de una ¢tdusula que expresa su no responsabilidad, Es de-
cir, que es ilicito endosar un titulo-valor liberdndose el
endosante de responsabilidad, incluyendo en la c¢ldusula -

"sin mi responsabilidad".

De otra parte, como 10 anotamos antes, no es la intencién-
de1 endoso la de garantizar 1la obiigacién cambiaria, y por
ello se le permite al endosante liberarse de responsabi]i-
dad frente a los posteriores poseedores con la insercidn -
de 1a cldusula "sin mi responsabilidad" u otra equivalente
Es decir, que de acuerdo a io comentado el endosante se 1i
Bera de toda responsabiiidad frente a los posteriores endo
santes, liberacidn que es personal ismo, pues solo beneficia
a quien asi 1o suscribaj mis no aminora l1a obligacidn de +
1os demds, suscriptores, salvo que ellos también suseriban
el titulo con la misma cldusula. Quien as? suscribe el ti

tulo adquiere entonces, 13 responsabiliddd propia del ce -
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dente, por que estd obligadd a.responder de la existencia

del derecho ante su endosatario,

Art. 658. E1 endoso que conten , Art.46.E1 endoso en pro-
ga la cldusula "en procuracién", curacifén por poder al co
"al cobro y otra equivalente,no. bro, u otra equivalentex
transfiere la propiedad; pero ., Este endoso conferird al
faculta el endosanfo para repre. endosatorio las faculta-
csentar el documento a la ecepta. des de un apoderado para
cién; para cobrarlo judicialmen, cobrar el titulo judicial
te, para endosarlo en procura . mente o extrajudicialmen-
cién y para protestario, ., te y para endosarlo en -
E1 endosatario tendrd los dere ., procuracién.

chos y obligaciones de un re - . E1 mandato que confiere-
presentante incluso los que re . este endoso no terminard
presentante incluso Tos que re , con 1a muerte o la incapa
quieren cldusula especial,sal- . cidad del endosante y Su-
vo el de 1a transferencia dei- , revocacidn no producird -
dominio. La representacién con . efectos frente a tercerpj,
tenida en el endoso no termina . sino desde el momento en
en el endoso no termina con la . qﬁe se anota su cancela -
- muerte o incapacidad del endo . cién en el titulo o se -
sante, pero este puede revocar . tenga por revocado el man
la. . dato judicialmente,

E1 endoso gque revoque la repfe .

gentacidn contenida en el endo

so, deberd en conocimiento del
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deudor la revocatoria, cuando esta
no conste en el titulo o en un por
ceso judicial en que se pretende -
hacer efectivo dicho titulo.

Serd vilido el pago que se efectis
el deudor al endosatorio ignorando

la revocacidn del poder.

Conc. Arts. 656, 681, 682, 832, 833, 843,
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11, ANQTACIONES

11.1 ENDOSC EN PROCURACION D' AL  COBRO

"Este endoso al cobro no ofrece dificultad para compren =
prensién. Doctrinariamente debe observarse la necesidad-
de la revocatoria deba -aparecer en el titulo, como conse-
cuencia de la literalidad, para que no pueda cumplirse la
prestaci6n al endosatario para el cobro. Tampoco podrd -
descargarse sT la revocatoria constaen el proceso judi -
cial de cobro del titulo, proceso en el que desde luego -
aparece éste, E1 proyecto Intal dice que "se tenga por -
revocado ei mandato judicialmente", pero como la revocaio
ria del poder no es una determinacidn judiciarl, aundue ha

ce parte del proceso, es mds técnica la férmuia del Cédi-

‘go", (18)
COMENTARIO DEL AUTOR,

E1 articulo 658 del Cédigo de Comercio Colombiano y el art,
46 del Proyecto Intal sefialan que mediante esta clase de en

doso no se transfiere la propiedad, pero se faculta al en-

210



P

dosatario para ejercer los derechos incorporados en el tf
tulo-valor, los cuales utiliza en nombre propio, pero su-
jeto a respetar el mandato y facultados los deudores para
oponerle las excepciones gque pudieran valer contra el en-
dosante. Quien recibe un endoso en'procuraciﬁn. no podrd-
transferir la propiedad del tftulo pero podrd sustituir =

mediante nuevo endoso en procuracién,

£l Cédigo sefiala que el endosatario tendrd los derechos de
un representante que actda en su propio nombre, pero por =
cuenta y riesgo de su mandante, quien es el verdadero due-
fio de la accidn, en cuyo interés actia el endosatario,quien

a la larga estd ejerciendo un derecho ajeno.

Afiade el mencionado artfculo que el endoso no termina con-
la muerte o incapacidad del endosante; pero que éste puede
revocarlo en cualquier tiempo, poniendo en conocimiento -
del deudor la revocatoria del mandato, cuandé ésta no cons
te en el tftulo. o dentro del proceso judicial que se haya
‘intentado para ejercitar la accién cambiaria. Naturalmente
sf el deudor paga ignorando tal revocatoria el pago serﬁ -

valido.

Art.659. E1 endoso.en garan- . Art.47; E1l endoso en garan-
tfa se otorgard con las cldu-. tfa se otorgard con la clad

sulas "en garantfa","en pren-. sula en garantia,; en prenda
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da" u otra equivalente.Contis. Art.47. E1 endoso en gar:
tituird un derecho prendario, tfa se otorgard con las -
sobre el titulo y conferird-. cldusulas en garantia, en
al endosatario, ademds de -. prenda u otra equivalente,
sus derechos de acreédor pren; Constituirdn un derecho -
dario, las facultades que con. prendario sobre el tftulo
fiere el endoso en procura -. y conferird al endosatario,
cibn. . ademds de sus derechos de-
No podran oponerse al endosa-. acreedor prendario, las fa
rio en garantia las excepcio-. cultades que confiere el =
nes personales que se hubieran.endoso en procuracidn,
podido oponer a tenedores ante.No podrdn oponerse al endo
riores. ' _sataripien.garantia las ex
cepciones personales que se
hubieran podido oponer a te

nedores anteriores,

Conc. Arts. 658, 832, 833, 843, 1198, 1200, 1262,
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12. ANOTACIONES

12.1 ENDOSO EN GARANTIA,

"Segin este artfculo el endoso en garantfa de al endosata
rio los derechos del acreedor prendario y 10S tenedor.al-
cobro. Por consiguiente al vencimiento dél titulo puede-
cobarlo sin a;udir al juez, sin subasta ni intervencidn -
de bolsa. E1 acreedor prendario, segin el art. 1202 del-
Cédigo de Comercio, necesita intervencién del juez para -
disponer de la prenda es otra garantfa a la circulacién -
del sistema cambiario. En este el acreedor recibe auteono
mamente el derecho. Por eso, ademds de no necesitar in -
tervencién del juez para el cobro del instrumento vencido,
también estd libre de las excepciones personales del te -
nedor anterior que le endosé en garantfa. Las leyes de va
rios paises y la convencidn de Ginebra (Art.19)son mias -
técnicas al referirse s6lo a la imposibilidad de las ex -
cepciones personaies del endosante en garantTa, ya que -
las opiniones a los anteriores nunca serfan posib1es Es-

mis clara esta relacidn pero el sentido es siempre igual.

(19)
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COMENTARIC DEL AUTOR.

E] texto del articulc 659 del Cédigo de Comercio Colombia
no y del articulo 47 del Proyecto Intal son totalmente -
jguales y su cardcter especial,deriva de su finalidad, es
decir, que no transmite la propiedad del titulo-valor,si=
no a concederle al tenedor un derecho de prenda sobre el-
titulo-valor. Ademis sefala los mencionados artfculos que-
cse constituirdn un derecho prendario sobre el titulo y -~
conferird al endosatario, ademds de sus derechos de acree
dor prendario, las facultades que confiere el endoso en -
procuracidn., Podrd presentario para su aceptacién o pago,
protestarlo e intentar la accidn cambiaria, destipado su
producto, en el caso de recaudo, para aplicarlo a la obli

gacidn garantizada.

La calidad de acreedor prendario, en cuanto tiene el titu
10 en su propio nombre, no le permite al deudor presentar
las excepciones personales que les hubiere podido oponer
a los anteriores tenedores. Se de‘por medio del endoso-
en garantfé un derecho auténomo que ejerce el endosatario
sin preoucpparse de la:situacidn en que su endosante se -

encontraba frente al deudor.

Art. 660 Cuando en el endoso . Art.41 Si se omite el pri-

se omite la fecha se presumi . mer requisito,se aplicaré
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mird que el titulo fue endosa. a1 artfculo 4° si se omite
do el dia en que el endosante. la clase del endosd.setbre
hizo entrega del mismo-al en . sumird que el titulo fué -
dosatorio, . trasmitido en propiedad;si

. se omitiera la expresién -

. de lugar se presumird que-
el endoso se hizo en el do

. micilio del endosante; y -
E] endoso postewior al venci-, la omisién de la fecha haré
miento del titulo, producird ; presumir que ¢l endoso se -
los efectos de una eesidn or . hizo el dia en que el endo-
dinaria. _ sante adquirié el titulo.

_ La fecha de firma hard quev
el endoso se considere ine
. Xxistente.

. Art.48. El1 endoso posterior
al vencimiento producird -
efectos de cesaridén ordina-

. ria.

Conc. Arts. 647, 887,
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13, ANOTACIONES

13.1 ENDOSO POSTERIOR AL VENCIMIENTO.

"La presuncidn establecida en éste artfculo,relacionada -
con la del art. 647, tiene gran importancia para determi-
nar al tenedor segiin la ley. Si la fecha del endoso es -
posterior a la del vencimiento, sus efectos serfan los de
una cesfﬁn ordinaria. Naturaimente esto se entiende en -
cuanto a la opénibilidad de las excepciones y no en el -
sentido de que el titulo-valor pierda sus naturaleza; el-
valor del instrumento continua hasta su prescripcién,con-
c¢luyendo su efecto en la legitimacidn del poseedor, pero

como cesionario del tenedor en el momento de vencer el tf

tulo, sujeto por taﬁto a sus 1imitaciones".{20).

COMENTARIO DEL AUTOR.

El articulo 660 del Cédigo de Comercio Colembiano y el ar-
ticulo 41 y 48 del Proyecto Inta]..regU]an'Ia situacidn -
creada, aidn cuando el endoso se efectda omitiendo la fe -

cha, para advertir que se tendrd por tal el dfa de la en-
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trega., AsfT como la fecha del titulo-valor es la de su en-
trega conforme ¢} articulo 621 del Cédido de Comercio Co -

lombiano, es natural gue 1a fecha del endoso sea de la en

trega del titulo endosado.

E1 exto original el articulo 41 del proyecto Intal dice al
. final" y la misién de la fecha hard presumir que el endoso
se hizo el dfa en que el endosante adquirid el tftulo", -
miéntras que en el C6digo se habla de "el dia en que el en
dosante hizo entrega del mismo al endosatario”. E1 proyec-
to mantenia la teorfa de la creacién, al presumir que lo -
adquirfa de acuerdo con la ley de circulaciény pero el Co~
digo varié el sentido al referirse a la entrega de acuerdo
a la orientacién del art. 625 que habla de su entrega con-
la intencién de hacerlo negociable conforme a la ley de su
circuladién, articulo que marea 1la tendencia emisionista-
de los redactores del Cédigo y que se muestra también en -

el articulo que comentamos,

El inciso segundo del artfculo 660 del Cédigo deComercio -
Colombiano es igual al texto original del artfculo 48 del-
Proyecto Intal, los cuales indican que cuando el instrumen
to se endosa con posterioridad a su vencimiento, guien lo-
adquiere estd sujeto a Tas reglas de la cesiﬁn. conforme -

al derecho comiln.
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como 1o dice el doctor EUGENIO SANIN ECHEVERRL (20), esto
se entiende en cuanto a 1a opinién de las excepciones y F
no en el sentido de que el t{tulo-valor deje de represen-

tar un derecho incorporado al documento.

Ademis agrega el doctor LEON POSSE ARBOLEDA. "No obstan -
te, estimamos que los efectos de 1a autonomfa y literali-
dad, frente a los individuos que tienen el caracter de -
simples cesionarios, desaparecen, pues 3 e1los le son opo
nibles todas 1;5 excepciones que caben dentro del régimen
coan;lsolo que el endoso los legitima para el ejercicio-

del derecho, pero de un derecho derivado, no independien-

te del que tenfa su cedente" (29),

Art.661. Para que el tenedor de. Art.49, Para que el tene
un tftulo a la orden pueda legi-.dor de un t{tulo a la or
timarse, la cadena de endosos de.deﬁ pueda Jegitimarse,la
berd ser ininterrumpida. : ¢adena de endosos deberd

ser ininterrumpida.

Conc. Art., 647,
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14, ANOTACIONES
14.1 LEGITIMACION DEL TENEDOR A LA ORDEN.

"Obligacién de pagar al tenedor. Especialmente debemos es
tudiar la condicién del que tenga~ en su poder un titulo -
valor adquirido su titulo pero aparentemente conforme a la
Tey de circulacién (sf eszal portador; por el simple hecho
de la tenencia; si es a la orden o nominative, con la se ~
rie continua de endosos y la inscripcidn en el registro si
es el caso); pero que la adquisicidn sea fraudulenta por -
cua1quier'mdtivo. 0 que esté sujeta a condicion:iresoluto -
ria por falta de pago, 0 que en cualquier forma un posee -
dor anterior tenga derecho sobre el titulo valor. En otras
palabras debe estudiarse el conflicto entre el titulo del-
derecho, si le ha sido arrebatado el titu1o injustamente -
y el poseedor ireguliar del tftulo-valor, aparentemente le-

gitimado con la posesidn.

Observamos inicialmente que el art. 661 del C6digo de Co-
mercio no exige para 1a legitimacion de un endosatario la

buena fé de éste; que el 662 dice que el obligado no po -
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dr§ exigir que se le compruebe la autenticidad de 1o0s en-
dosos, y que con relacidn a los titulos al portador "la -
simple exhibicién del titulo legitimard al portador” .

De modo que el legitimedo polo puede y debe comprobar, en
el endosatario, que tenga esta calidad por una cadena no-
ininterrumpida de endosos (y con el registro en los 1i -
bros del creador, si el titulo es nominativo ); pero si el
titulo es al portador, sélo se requiere la presentacidén -
de él por cualquier perscona. Verificada as? l1a calidad del
endosatario, o la tenencia del tituio por el portador, el-
obligado puede pagar al aspirante legitimo, puede satisfa-
cer la prestacidn a su favof, como la entrega de mercancia
y no queda en modo alguno sujeto a r& responsabilidades -~
posteriores. Por el contrario, si se trata de hacer efec-
tivo el cobro del instrumento por quien no tenga la legiti
macién por carecer de los requisitos indicados, el obliga-
do no puede pagarlo, y si lo hace es asumiendo los riesgos
en caso de que el gque cobra no sea el verdadero duefio, el
titular del derecho incorporado en el tftulo, el cual le

haya sido arrebatado injustamente”. (21).
COMENTARIO DEL AUTOR.

Los articulos 661 del Cdédigo de Coherc%o~ée Comercio Co -
Jombiano y el articulo 49 del Proyecto Intal, conservan el

mismo texto original y habla de la legitimacifn uno de los
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principios de los titulos-valores y que hemos comentado an

tes en los articulos 619 y 647, éste Gltimo dice: "Se con-
sidera tenedor legftmo del titulo a quien lo posea confor-
me a su ley de circulacién”. En el caso del 661 1a legiti
macién de la cuenta el tenedor demuestra haber adquirido -
el titulo, existiendo una cadena ininterrumpida de endo -

sos, Se trata de una verificacidn formal y no de que el -

tenedor deba averiguar la veracidad de los endosos anterdo

res, porque irfa contra el sistema de los titulos-valores-
que estdn destinados a la circulacién y que solo cuando el
endosante obra en calidad de representante, estda bbligado-

a acreditarla.

Art. 662. E1 obligado no podrd . Art.50, &1 obligado no po

dr§ exigir que se le compruebe . drd exigir que se le com-

la autenticidad de los endosos;. pruebe la autenticidad de
pero deberd identificar al d1- . los endosos; pero deberd-

timo tenedor y verificar la - . jdentificar al UGltimo te-

continuidad de los endosos. . nedor y verificar la con-

tinuidad de los endosos.

Conc. Arts. 661, 793, 1311,
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15, ANOTACIONES

15.1 EL ENDOSO SIN EL SELLO CORRESPONDIENTE,HA SIDO CON-
STDERADO INSUFICIENTE POR LA COSTUMBRE BANCARIA.

-'"ET endoso puesto por el representante de una persona ju-

ridica sin el sello cbrrespondiente, no obstante la inexis
tencia de norma expresa en tal sentido, ha sido considera-
do insuficiente por la costumbre bancaria. Por tanto, es-
aceptable la devolucidn de un cheque por 1a causal "endoso
deficiente"”, cuando haya sido girado a nombre de una perso
na jurfdisa y endosado sin ello que pueda considerarse de-

esa persona juridica.

‘No obstante, creemos conveniente anotarle que, en caso de
que los endosos aparezcan forma1menté correctos, no puede
devolverse un cheque bor no garantiiarse el mismo por el-
Banco consignatatio. La razdn es que el art, 662 del Co6-
digo de Comercio prohibe al obligado a paéar'un titulo-va
Tor, solicita pruebas sobre Ja auténticidad de los endo -
sos. Por otra parte conviene observar que la causal "Falta

garantia del endoso" consignada en un principio en los -
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acuerdos cambiarios, fué avolida justificadamente y !

aparece en los actualmente vigentes”. (22)
15.2 FEL ENDOSO DE CHEQUES.

Y E1 cheque librado a la orden de una persona juridica ¥y
endosado por su representante legal a un tercero, puede -
ser cobrado vdlidamente por éste con solo demostrar 1a -
cadena ininturrupida de endosos, dada que al banco no Te
sea dada l1a facultad de exigir la autenticidad de los.mis
mos" al respecto es fmportante tener en cuenta las si -

guientes consideraciones:

16.2.1 Nuestro sistema legal en materia de cheques consa
gra la premisa fundamental de que un cheque es 1ibrameﬁte
‘negociable mientras que no exista norma legal que lo pro-
hib a o que se inserte en una cldusula tendiente a 1imi =

tar su negociabilidad. (art.715 del Cédigo de Comercio).

15.2.2 Los cheques se negocian mediante 1la simple entre
ga si son al portador y a través del endoso y 1a entrega
<7 son librados a la orden (art, 661 y 668 del Cddigo de

Comercio).

15.2.3 E1 articulo 647 del Cédigo de Comercio, establece

que "Se considerard tenedor Tlegftimo del titulo a quien -
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o posea conforme a su ley de circulacién® + pazfn por la
cual si un cheque es girado a la orden de una determinada
persona juridiea, ésta puede endosarlo a un tercero quien
se legitima demostrando 1a cadena inintarrumpida de endo-
sos y la .teoencia del instrumento (art.661 del Cbédigo =
de Comercio). Por otra parte de conformidad con loudis~
puesto por el art. 662 de la misma obra, el obligado a -~
pagar un titulo«vaior no puede exigir que se compfube la

autenticidad de los endosos; pero debe identificar al dl-

timo tenedor y verificar Ja continuidad de los endosos.

15.2.4 El artitulo 663 del CSdigo de Comercio, exige que

cuando el endosante de un tftulo valor obre en calidad de

representahtgq mandatario u otro similar, acredite la ca-
lidad; no obstante 1o cual, en el caso dessociedades, se

presume que sus representantes legales y factores, por el
solo hecho de su nombramiento, tiene capacidad para sus -
cribir titulos-valores a nombre de la entidad que adminis

tren (art;641 del Cédigo de Comercio).

De lo expuesto se deduce que el cheque librado a 1a.orden
de una persona jurfdica y endosado por su representante -
jegal a un tercero, puede ser cobrado vdlidamente por es-
te con solo demostrar la cadena ininterrumpida de endosos
dado que g1 Banco librado no le es dada la facultad de -

exigir la autenticidad de los mismos. {art.662 C6digo de-
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de Comercio),

E1 Banco solo debe.identificar al dltimo tenedor y verifi
car la continuidad de los endosos para hacer. el pago vali
damente -sin que ello signifique que el Banco se libera de
su responsabilidad en otros eventos tales como el pago de
| cheques falsos © alterados.{Arts. 732, 733, y 1.391 del =
C6digo de Comercio) (22-1)

15.3 EL BANCO LIBRADO.

"gl Banco librado obra legal y correctamente al exigir el
endoso del cheque original expedido a la orden de la com-
pafifa:

" ... Al respecto se manifiesta lo siguiente:

£ articulo 651 del Cédigo de Comercio, dispone que los-

t{tulos-valores expedido a favor de determinada persona,

en 1os,cdales se agregue la cldusula a la orden o se ex-

prese que son transferibles por endoso, o se diga que -

son negociables, o se indique su denominacidn especifica

de tftulos-valores, serdn a la orden y se transmitirdn -

por endoso y entregu del titulo..".

Ahora bien, el endoso del respectivo instrumento solo -
puede ser efectuado por el tenedor legftimo y, en el ca-

so, por el beneficiario, su. representante o ‘mandataxio,
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debiendo &ste acreditar tal calidad.

Para que el tenedor de un titulo a la orden pueda legiti-
marse, la cadena de endosos deberd ser inintarrumpida -
(art. 661 del Cédigo de Comercio). Por otra parte el -
obligado, esto es, el Banco librado, no puede exigir que
se 1e compruebe la autenticidad de los endosos pero dehe~
identificar al Gltimo tenedor y verificar la continuidad

de los endosos (Art.662 del Cbdigo de Comercio).

Teniendo en cuenta:las anteriores premisas, consideramos~
que el Banco librado obra legal y correctamente al exigir
le el endoso del cheque original expedidc a la orden de -
la compafifa antes de hacer la sustitucidn por el cheque -~

de gerencia". (22-2)
COMENTARIO DEL AUTOR,.

Los artfculos 662 del Cédigo de Comercio Colombiano y el-
articulo 50 del Proyecto Intal seﬁa?an: “E1 obligado no -
podrd exigir que se le compruebe la autenticidad de los -
endosos; pero deber§ identificar al Gl1timo tenedor y veri

ficar la continuidad de los endosos.”

Las anotaciones anteriores de la Superintendencia Banca -

o

ria, nos explica ampliamente Tos articulos comnetados y -

226



15)

que conservan el texto original del Proyecto Intal,
Art. 663. Cuando el endosante de un titulo obra en cali-
dad representante, mandatario u otra similar, deberd acre

ditarse tal calidad.

Conc. Arts. 640, 832, 12672, 1263,
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16. ANOTACIONES
16.1 LA SUSCRIPCION POR OTRO,

"Tritese de apoderados, de representantes legales de enti
dades o personas juridicas, de guardadores © de quien -
quiera que haya de firmar por otro un titulo-valor, ya co
mo creador o aceptante, como endosante o avalista, debera
atender a los arts. 640,641,642, Destacamos entre estas -
normas que el que firma por otro estd obligado a probar
que tiene facultad, so pena de obiigarse personaimente, -
Naturalmente que s al tenedor interesa la facultad, y el
puede probér]a. la falta del representante en acreditar -
su representacidn no aprovektha al obligado. Si alguien -
firma por una empresa, obligard el patrimonio de ella si-
efectivamente la representa. £1 tenedor estd legitimadoi.-
para demandarla y seria ella ka qué tendria que probar -
que no fué representada por e1.suscriptor. quien serfa en

tonces el obligado.

La exigencia del poder escrito, en caso de mandato, debe -

entenderse como una medida para evitar abusos. Sin embhar-
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bargo hay casos en qué no seria necesario, como en la ra
tificacibn tdcita y especialmente en el Gltimo inciso del
art. 640 en que se presume el poder por actos U omisiones
suficientes gegin 10S UsSOS comerciales para QUuE haya una-
apariencia de autorizacidn, aplicando Ta misma doctrina =

del C6digo de Comercio en su art. 884" (23).
COMENTARIO DEL AUTOR.

£l articulo 663 del:-Cédigo de Comercio Colombiano Y QUE NO
CONTEMPLO el Proyecto Intal, no agrega nada nuevo a las re
glas de los tftulos-valores, Yy Ya vimos que el articulo -~
640 del Cddigo de Comercio Colombiamo impone al suc}iptor

de un tftulo-valor 1a obligacibn de comprobar su calidad - *

cuando actda como mandatario, representante u otro similar,

Art.664, Los Bancos que reci . Art.51.LoS Bancos que reci-
ban titulos para aboner en = . ban tftulos para abonoien -~
cuenta del tenedor que 1o en . cuenta del tehedor que 10 -
‘tregue, podrén cobrar dichos . entrega, podrd cobrar di -
titulos afn cuando no estén- . chos tftulos aidn cuando no-
endosados a su favor. Los - . éstén endosados a su favor.
Bancos, en estos casos,debe- ; Los Bancos, en estos €Caso0S,
rén anotar en el titulo la - . deberén anotar en el tftulo
calidad con que actdan, ¥ fir} la calidad con que actian,y
mar recibo en el propio titu-. firmar recibo en el propio-

lo o en hoja adherida. ; tftulo o en hoja adherida.
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Conc. Art. 628, 323,734y 735, 737, 738, 770,

Art.665. Los endosos entre Ban . Art. 52 Los endosos entre
cos podrdn hacerse con el sim- . Bancos podrdn hacerse con
ple sello del endosante. ; el simplk sello del endo-

. Sante.

Cons. Arts. 632, 657, 783.
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17. ANOTACIONES
17.1 TITULOS ABONADOS EN CUENTA LOS BANCOS.

Canje y otras operaciones entre Bancos. "El objeto de es-
tos artfculos es facilitar el manejo por los Bancos de 1a
ingente cantidad de tftules-valores que reciben para abo-
nar en cuenta de guienes los entregan (consignan en nues-

tro lenguaje), especialmente cheques.

Antes vimos que el endoso en Blanco requerfa ser loenado-
(art. 654) para identificar al d1timo tenedor (legitimade:

que segdn el art.662 debe identificar el obligado).

Estas operaciones resultan indtiles en el manejo de cuen-
tas por los Bancos. El1 consignante o el Banco a su nom -
bre, v obrande por si mismo, es el dGltimo endosatario,aun
que no se 1lene el endoso en blanco, y estd identificado-
excelentemente. Pero si el cheque es 1ibrado contra otro
Banco, el simple sello del Banco endosante {como el usado
en el canje en otra Operacién) se considera suficiente en

doso para el otro Banco.
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Cuando se'trata de titulos valores, distintos de cheque -
para el canje, c¢omo letras tomadas por el Banco, como bon
nos recibidos a la orden para abonar a a]guna'cuenta (co-
rriente o de obligaciones a cargo), o pagarés descontados
en el Banco de la Repiblica, por las mismas razones de =~
~certeza en el dltimo tenedor, e identificacidn se exime -
de la necesidad del endoso a favor de) Banco y por consie

guiente de 1lenar el dltimo endoso", {24)
COMENTARIO DEL AUTOR.

Los artficulos 664 y 665 del Cédigo de Comercio Colombiano
y los artfculos 51, y 52 del Proyecto Intal, son exacta -
mente iguales respectivamente y sefialan las disposiciones
sobre endosos bancarios. E1 dnico caso en que la firma-
no es necesaria para la.validez del endoso, se contempla-
en el articulo 665, que permite, para el endoso entre ban

-cario,

Sin embargo, si el endoso no se efectda en favor de otro-
‘establecimiento bancario, seréd menester que esté firmado-

por quien tenga la representacién legal del Banco.

" Brt.666. Los titulos-valores . Art.53. Los tftulos-valores
podrdn transferirse a alguno . podfan trasmitirse a alguno

de 10s obligados, por el re- . de los obligades, por el re
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cibo del importe del tftulo’

extendido en el mismo docu-
“mento o0 en hoja adherida a-
él.

La transferencia por recibo

prodhciré efectos de endoso

sin responsabilidad.

Cons. Arts. 632, 657,783,
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recibo del importe del ti
tulo extendido en el mismo
documento o en hoja adheri
da a é1. La transferencia
por recibo produciré efec-
tos de endoso sin respﬁnsa

bilidad.



18. ANOTACIONES
18.1 TRANSFERENCIA POR RECIBO.

"Este articulo tiene disposicién similar a la del Art. 40
de 1a ley Mexicana, el comentario del cual, que copiamos

de Tena (pag.l161), compartimos totalmente.:

E1 articulo 40 registra otra forma de transmisién que no
se parece a ninguna de las que hasta aqui hemos conside-
rado: l1a forma del recibo del valor del tituio, extendi=-
do en el mismo documento a favor de algin responsable de
éste. Dicha transmisidn, declara el citado articulo, pro

duce los efectos de un endoso sin responsabilidad.

E1 indicado precepto no es enteramente irreprochable. -
Bien estd que sT el poseedor del titulo ya vencido recibe
el pago de algin endosante, por ejemplo, no deba endosar
1o al pagador. Los tftulos vencidos, como no son sucepti
bles de‘circu1acidn. tampoco lo son de endoso. Bastara-
entonces el simple recibo de que habla el art, 40 para -

que el endosatario puede ejercitar a su turno las accio-
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nes que le correspondan conforme el artfculo 153. Pero -
sf el poseedor recibié el pago antes del vencimiento,0 sea
dentro de la fase de circulacién del tftulo, deberd endo =
sarlo a quien hizo el pago, porque el endoso es la forma -
exclusiva de la circulacién cambiaria. EV art, 40 supone-

sin duda el caso de un titulo ya vencido; pero debié hablar

lo dicho expresante". (25)
COMENTARIO DEL AUTOR.

Es el 1lamado endoso por valor recibido, éste se presenta
cuando el titulo es pagado por alguno de los obligados y
por ello se le entrega mediante su transferencia por reci-
bo, T& cual no genera responsabilidad para el endosante -
que asi lo hace; éste dltimo, 16gicamente, queda libre de
responsabilidad, pero habilita al pagador para intentar las
acciones que se pueden derivar del tftulo valor, el articu-
1o 666 del tédigo de Comercio Colombiano conserva aquf el

texto original del articulo 53 del Proyecto Intal.

Art.667. E1 tenedor de un tTtu—.ArtL54.E1 tenedor de un tf7-
lo-valor podré tachar los endo-.tu1o-va1or podrd testar los
sos posteriores a aquel en que-.endosos posteriores a aquel
en que el sea endosatarib. o en.en que &1 sea endosatario,o
dosar el titulo sin tachar di -.endosar g]ltTtu1o sin tes -

chos endosos. .tar dichos endosos.

Conc.Art.627,657.
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19. ANOTACIONES
19.1 CUANDO PUEDEN TACHARSE ENDOSOS,

"El endoso de un titulo-valor puede hacerse en favor de -
cualquier persona obligada antes en el: como girador, a -
ceptante, endosante o avalista. E11o, naturaimente, antes

del 'vencimiento, porque después de €1 vale como cesién.

Si el titu]o es conservado hasta el vencimiento por este
obligado que le adquirid, se puedé presentar la confusidn
en el tenedor, como acreedor y deudor, total o parcialmen
te. Lo estudiaremos en las partes de 1a 1etra. como de -
mostrativas, siguiendo a VIVANTE:

1. Si el tenedor es el aceptante, como deudor principal ~
no puede cobrar a nadie: opera la confusién y 1a letra que
da descargada. |

2. $7 el girador, deudor de'todos menos del aceptante,con=-
serva contra este su acciﬁn cambiaria y opgra la Eonfusiﬁn
con 105fdemés;: o - IR

3. Si es el girador que no ha aceptado, no es el deudor de

nadie y tiene accidn contra todas las partes. No hay consu
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67

sifn.

4., $7 es endosante anterior, por virtud del dGl1timo endoso
que se le hace (en que es endosatario) resulta acreedor -
de toda las partes anteriores; pero por Su primer endoso.
(en que endosatario) se habia hecho ya acreedor de las -
partes anteriores. Quedan los endosos intermedios en los
cuales es deudor y acreedor., Supongamos que fué endosante
en el N° & y endosatorio en el 10. Por el endoso N° 10 -
es acreedor de los endosantes 1 al 10, pero por el endoso
5 es deudor de los intermedios, del 6 a1'10. Luego la -~
confusién opera con estos, que son posteriores al endoso-
en-que fué endosante. Dice VIVANTE que sf quiere nego -
ciar de nuevo el 1nstfumento puede borrar todos los endo-
sos intermedios, o no horrar ninguno, $i borra solo algu
nos, los endosantes posteriores se perjudicarfan en su ac
cién de_regreso. Nuestro Art. 667 precisamente eleva a -
norma esta conclusién de VIVANTE.

5. $i el tenedor es un avalista de una persona obligada -
aﬁteriormente, o de todas tendrd accidén contra todos 10s-
obligados: No hay confusidn,

57,el tenedor readquiere dos © mis veces, siempre tiene '
la facultad de borrar o testar los endosos intermedios,-
pero fddos hasta la primera situacién de endosante que -

presente.
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También puede el tenedor que antes fué parte obligada en -
el titulo-valor transmitirlo por endoso nuevamente,con to-
los endosos, sin que con ello ocurra ninguna dificultad pa

ra la accién cambiaria.

En el fondo es la misma reglamentacidn de la ley 46 de -
1.925, menos la de su art, 51 que permitia borrar.endoso-
no necesarios para el titulo del tenedor, eximiendo de -~
responsabilidad al tachado y a los posteriores, con lo -

‘que el valor del titulo cambiario caprichosamente".(26)

COMENTARIO DEL AUTOR.

E1 articulg 667 del C6digo de Comercio Colombiano y el ar
ticulo 54 del Proyecto Intal, son-idénticos ya que no fué
variado por la comisién redactora del Nuevo Cédigo de Co-
mercio. Colombiano y dice:

"E1 tenedor dé un titulo-valor podrd tachar los endosos -
posteriores a aquel en que &1 sea endosatario, o Endpsar

el titulo sin tachar dichos endosos'

.Art.668. Son titulos al portador ., Art.55,Son tftules al-
Tos que no se expiden a favor de . portador los gque no Se
persona determinada,aunque no in . expiden a favor de per
cluye la clausula "al portador"y . sona determinada aunque

los que contengan dicha cldusula. no contenga la clausula
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La simple exhibici6n del titu . al portador,

1o letitimard al portador y su.

" tradicién se producird por la . La simple exhibicidn del -

sala entrega. , titulo legitimard al porta.
. dor y su transmisifén se -
..produciré por la simple -

. tradicién.
" Conc. Arts. 375,377, 415, 619, 628,828

Art.669. Los tftulos al porta . Art, 56. Los titulos al por
dor solo podrdn expedirse en , tador que contengan la obli
los casos expresamente autori ., gacién de pagar dinero solo
zados por le ley. . podrédn expedirse en los ca-

, sos establecidos por la ley

. expresamente.
Cons. Art. s377, 402, Inciso final; 713, 763, 1124,

ARt, 670. Los titules creados . Art. 57. Los tfitulos creados
en contravenci6n a lo dispues<. en contravencifn a lo dis -
to en el artfculo anterior,no . puesto en el artficulo ante -
producirdn efectos como titulo, rior, no producirdn efectos

valores, . como tftulos-valores.

Concs. 619 y ss.
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20, ANOTACIONES

20.1  TITULOS AL PORTADOR.

"En diversos puntos hemos analizado los documentos de cir-
culacién "al portador", que para serlo es suficiente que
no sean expedidos en favor de persona determinada, o, aun
que lo sean, tangan la cldusula "al portador", como cuan-

do se dice: "Pdguese a Luis o al portador”.

En estos titulos la negociacién se hace por la sola entre-
ga, 1o cual no quiere decir que no haya en la transferens -
cia, como en la de los demds titulos, un hegocio subyacen-
tes. Pero la forma de negociacién, 10 separa de cualquier
atestacién en el documento, por lo que no serviria de prue
ba, al ejercitar la accion causal, .con relacifén a las nego

ciaciones entre varios portadores.

La negociacifn al portador, la mds materialista posible, =i n-
tiene origen en el antiguo derecho galo, y fué lo que hizo
del documento algo separado de los derechos personales, me

diante 1a legitimacidn por cualquier persona que exhibiese-

240



el instrumento, la "charta" De alli paso a italia en el si
blo XIT, Este es el origen del nombre de cartular del dew

recho cambiarioc.

Los interpretes de la ley 46 de 1,923 decian que es al por
tador el documento otorgado como pagador a la orden de una
persona supuesta o que no existe, principalmente para pro-
tejer al tenedor de buena fé, aunque agregaban que como -~
castigo a 1a mala fé del creador del tftulo. Dentro del C6
digo, la proteccidn del tenedor de buena fé es tan absolu-

ta para defenderio de las excepciones personales, que sf¥

un titulo es c¢reado a la orden de una persona supuesta, ¥y

negociado después con Ja firma supuesta también del toma

dor imaginario, 1lega a un tendedor de buena fé, nada'de

¥

tiene la legitimacién de éste, si se cumple el requisito
de la cadena no ininterrumpida de endosos. No se requiere
asi la ficci6n legal de que el instrumento a 1a orden de -
persona supuesta es al portador, E1 tenedor de buena fé -
estd protegido sin esa ficcidn, sin cambiar Ia ey de cir-

culacién ".(27).
20.2 LOS TITULOS AL PORTADOR,

"Son 10s que no se expiden en favor de una persona determi
nada o 1os que contienen la cldusula "al portador", es de=

cir, pdguese a XX", o al portador,

241
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En estos titulos la legitimacién para ejercer los derechos
incorporados en ellos, se tiene mediante la simpie exhibi-
ci6n del documento,”y su' transferencia se perfecciona por

1a simple entrega.

Estos tftulos son ‘los gque estén destinados esencialmente a
su circulacién, y el tenedor queda JTegftimado para el ejer
cicio del derecho mediante 1a mera exhibicién del documen-
to, como acabamos de anotar; por ello, el legislador ad -
vierte ‘que solo podrdn expedirse en los casos expresamente

autorizados por la ley, y que cuando se expiden bajo esta

forma sin expresa facultad legal, los respectivo documen

tos no producirdn efectos como tftulos-valores.

En el tftulo al portador encontramos, mejor que en cual &

quier tftulo-valor, 1a nota caracterfstica de vestos, es

decir, la especial conexidén entre 1a cosa, bien muebles
mercantil, y el derecho incorporado en el papel. Por 1le-
var al miximo la consecuencia de la incorporécién al dere-
cho es por que se ha ‘propagado tanto su utilizacidn, pues-
las gentes encuéntran en ellos la mayor seguridad y certe
za, ya que estan realmente despersonalizados, sin que sea
deble oponerle al tenedor, en ninglin caso excepciones que

cabrian contra anteriores tenedores. . R .

E1 impedimento para su utilizacién surge de la inseguridad
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que implica el caso de pérdida o extravio del docuhento, -
porgue es tanto como perder un billete de banco. Llas ob-

servaciones de orden fiscal no parecen muy acertadas, y -
y que el sistema de la retencidn en la fuente es medio ade
cuado para obtener el recaudo de los tributos, que asf se-
logr; en forma mids acelerada. Es importante observar que

estas regulaciones de la vida del comercio no pueden darse
sobre un supuesto de mala fé, pues si bien el legislador -
no debe ser ingenuo, no es menos cierto que tampoco puede

ir al otro extremo, partiendo de la base de que toda per -

sona realiza actos indebidos.

Lo que s7 encontramos inconveniente es haber permitido el
giro de letras y documentos en los que se promete el pago
de una suma de dinero al portador, pues, a diferencia de
1o que ocurre con otros instrumentos-como las acciones de
sociedades, en las cuales el estado controla faciimente =
quien o quienes son los tenedores de bella-, aquellos do -
cumentos y letras pueden 1legar a suplantar funciones pro
pias de la moneda, ya que en esta forma no es posible con-
trolar el mercado de capitales y vigilar la concurrencia-
de estos titulos con los empréstitos piblicos. No obstan
te, contra la idea de la ley de Ginebra y del Proyecto In
tai; resolvieron permitir el giro de letras y pagarés al-
portador, lo cual,repetimos, consideramos inconveniente"«

(28)
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COMENTARIO DEL AUTOR.

Los articulos 668, 669, y 670 del Cddigo de Comercio Colom
biano, y los articulos 55,56 y 57 del Proyecto Intal, re =

glamentan 1o referentes a los tftulos al portador,

ET Primer inciso dice que son tftulos al portador los que
no se expidan.a favor de persona determinada, aunque no in
cluyan la cldusula "al portador,(hasta aqii el art, 668 -
era igual al texto original); pero agregé "y los que con -
tengan dicha cldusula"que no tienen razén de ser yarque -

significan lo mismo.

En el segundo inciso sefalan: "La simple exhibicién del -
tftulo Jegitimard al portador", también se mantiene aquf -
conforme al texto original en contraposicién con el arti-
culo 625; del C6digo de Comercio que dice: "Toda obliga-
cidén cambiaria deriva su eficacia de una firﬁa.puesta en

un titulo valor y de su entrega con la intencién de hacer
1o negociable conforme a su ley de circulacién "y conti '

nda el inciso sequndo del 668 asi : "y su tradicién (entre

ga) se producird por la sola entrega”,

‘E1 texto original decia: "y su transmisiébn (circulacidn)
se producird por la simple tradicién" {(entrega). Es de: -
cir, que lgs titulos al portador circulan por la simple -

L
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entrega; no como dice el articulo 625 "entrega con Ta in-

tenci6én de hacerlo negociable”

E1 artfculo 625 en su inciso final afiade: "Cuando el titu
1o se halle en poder de persona distinta del suscriptor,se
presumira tal entreéa". E1 legislador de 1a impresidn de
contradecirse, porque presume la entrega, después de haber
le puesto un ingrediente subjetivo como es la intencifng
que sucéderia si alguien se encuentra un titulo al porta -
dor y to cobra, serd tenedor Tegitimo? no hubo intencibn -
de hacerlo negociable con &1 sin embargo Ta exhibicién Te
permitié el pago, estos son los vacios que debe remediar -
la doctrina y la jurisprudencia y que deben corregirse en

caso de una reforma.

E1 artfculo 669 y el 56 del Cédigo y proyecto respectiva -
mente, indican que solo se podrdn expedir titulos al porta
dor en los casos sefialados en 1a ley expresamente; que son:
lPara la letra de cambio, el pagaré y el chegue. Algunos -
tratadistas consideran que estd hien para el cheque pero -
no en los titulos de contenido crediticio como la letra y

el bagaré, cueétién que al decir de LEON POSSE ARBOLEDA es
1nconven1ente para citar uno de ellos. Por lo demds es -
bueno que tengamos unos titulos que c1rcu1an a 1a par del-
dinero que es al final la intencibén o razén de su existen;

cia.
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CAPITULO IV: Citas de autores y obras.

(1) EUGENIO SANIN ECHEVERRI. Titulos-Valores Pags.100,101
(2) " " " " " " 102

(4) " " " " " " 102

(6) " " v 103

(7y " " "103

(8) " " "o 104

(10) " _ " “ 104

(12) " " “ 105

(13) " " " 105

(15) " " " 106

(16) " | " " 106

(17) " " "oo107

(18) y " " 107

(19) " " " 108

(20) " " " 108

(21) " " S 32

(23) " | " " 89,90.
(24) " " S" 109

(25) " oo 110

(26) " ¥ "oo111,112,
(27) " " "oo112,

(3) BERNARDO TRUJILLO CALLE, DE LOS TITULOS VALORES.Pag.101.10
(5) " " " " P102

(22} SUPERINTENDENCIA BANCARIA, DB496,Feb.6 de 1976,B0letinN®0)
(28) LEON POSSE ARBOLEDA,TITULOS VALORES ,Pag.78,79
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(9) RAMIRO RENGIFO. La Letra y el Cheque pag. 65

(10) " « o N

(14) GILBERTO PENA CASTRILLON # De los Titulos-Valores y de

la Letra de Cambio pag. 99.

(29) LEON POSSE ARBOLEDA, Tftulo-Valores. Pag. 76

(22-1) Concepto OF. 0J. 200-10846, mayo 28 de 1.975, SUPE -

| RINTENDENCIA BANCARIA,

(22-2) Concepto. OF.# 0j. 22-13016, junio 25 de 1.975,SUPE
© RINTENDENCIA BANCARIA.
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CONCLUSIONES

En este proyecto de tesis que denomino "DE LOS TITULOS VA-

LORES EN EL CODIGO DE COMERCIO COLOMBIANO Y EN EL PROYECTO

INTAL",

Quiero en estas notas a manera de conclusidn repetir Ta im
portancia que reviste para nuestra legislacién cambiaria,-
el haber extrafdo las normas sobre titules-valores del pro
yecto de ley uniforme sobre tftulos-valores para la Améri-

ca Latina, PROYECTO INTAL,

Considero muy acertado éste cambio en nuetra legislacidn,-
y si algunas normas no se dejaron conforme al proyecto ari
ginal por varias razones, no deja de ser un avance necesa-
rio pdra nuestro régimen comercial. Espero que en caso de-
que _haya alguna reforma al Cddigo de Comercio Colombiano,-
se tengan en cuenta las recomendaciones de los tratadistas
que aqui mencioné y con los cuales comparto algunos crite-
rios Tos que sefialé en su oportunidad al comentar cada ar-
ticulo; pero no sobre repetir nuéstra posicién respecto -

de alagunos temas en especial.

Comenzando por la definicidn que trata el Cédigo en el ar-
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ticulo 619; Ta cual parece mds la enunciacifn de Jos ele
- mentos esenciales de los tftulos-valores o principios bd-
sicoside 1os titulos valores como los liaman algunos tra-
tadistas: pekq sé hizo un innecesario agregado al incluir
en la definicién una clasificacién de los titulos-valores,
que no pasa de ser una de las clasificaciones que 1a doc-
trina hace de ellos y desde el punto de vista legal ningu
na trascendencia tiene, el tratamiento de los titulos de-
contenido crediticio,corporativos o de participacién, y -
de tradicidn .o representativos de mercancias ya qﬁe es =

igual a la teorfa general,

ET1 articulo 621 se apafta del texto original al omitir Tos
titulos consagrados por los usos, es decir, 105 que crea &
la costumbre; sobré éste tema transcribi comentarios en -
contrados de tratadistas come FERNANDO LONDORO HOTOS. LEON
POSSE ARBOLEDA, quienes fueron de la comisif6n redactora y
EUGENIO SANIN ECHEVERRI, mi criterio al respecto es 1a de

no admitir titulos creados por la costumbre ya que nuestra
legislacidn asf lo contempla en el artfculo 620 que dice -
que son titulos valores los que contengan las menciones y

1lenen los requisitos que Tla ley sefiale, Clarc que nuestra
1nveterada costumbre de estar en todo, hace que nuestro -
ecleptico Cédigo de Comercio participe de ambos criterios,
'ai ser interpretado por la Superintendencia de sociedades

admite el uso de las Libranzas como tftulos-valores innomi
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nados. Este ecleptisismo de que hablo hace también que el
¢6digo participe de la teoria de la creaci6n (tendencia =
del Proyecto Intal) y de la teoria de la emisidn (tenden d
cia de la mayorfa de los redactores del C6digo).

| .
E1 artfculo 625 del Cédigo de Comercio Colombiano, muestra
una_marcada tendencia hacia la teorfa de la emision de par
te de la comisién redactora, apartdndose de la creacionista
del Proyecto -Intal, considero que los tftulos valores tien
“den o buscan una meta en el querer de los comerciantes, tal
es la circulacidn de la riqueza, y ésto no puede estar su -
jeto al capricho de quien crea o emite un titulo—va1or.acoml
pafiado de un sentimiento subjetivo, ya que la seriedad de -
su circulacién por su parecido con el dinero, debe regular
ge sin proteccién a Ta negligencia o al capricho de quienes
con ellos tratan. E1 ingrediente subjetivo del artfculo -

' 625 "entrega con la intencién de hacerlo negociable" asf¥

nos lo, indica, posicidn esta que no comparto y ojald al -

giin dia se cambie.

E1 articulo 634 regiamenta el uso dei aval en documento se
parado, al respecto el mercantilista FERNANDO LONDORD HOYOS
en juicioso estudio sobre los tTtu1os«va10res'hace una pre-
vencidn pafa que nadie avale en documento:separado. comen -
tario que transcribf al comentar el articulo en mencién y-

que'comparto totalmente,
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nal del Proyecto Intal, y es otro de los artfculos con sa~-

bor emisionista cuando dice "el que suscriba a sabiendas",
es decir, otro ingrediente subjetivo que dificulta la cir-
culacién y seguridad para el tenedor de un titulo-valor de

esta naturaleza,

E1 articulo 646 sobre titulos-valores creados en el extran
jero, varid el sentido del proyecto original y nos remite-
el Derecho Internacional Piblico, al forhar un confiicto -
de leyes, pues nos remite a la ley estranjera, advirtiendo
que se tendréd como tftulo-valor el documento creado en el-
exterior, si 1lena los requisitos minimos establiecidos pa-

ra estos en ta ley del pafs en donde se cre6 el tftulo.

Parece mids conveniente el sistema propuesto por Intal;por-

que da mayof seguridad.

E1 artTcu]d 668 del Cédigo se aparta de su texto original
el artfculo 55 del Proyeéto Inta], al decir que "su tradi-
~cién se producird por 1a sola entrega", el texto original
decfa: "Su trasmicidén se producird por la simple tradicién
trasmitir és hacer circular, tradicién es entrega, el C6di
g6 dice que su entrega se producird por la sola entrega,se

contradice .con 1o que dijo en el artfculo 625, "entrega -
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con la intencidn de hacerlo negociablie", éste es uno de -
Jos vacfos que tendrd que 1lenar Ta doctrina y la jurispru
]

dencia.

Los articulos comentados, confrontados, anotados y concor-
dados en esta tesis conforman la parte general de los tftu
los-valores, son normas que lo integran, y cuya teorfa re-

sulta de especial interés para su estudio; no solo por ser

aplicable a todos los tftulos sino, por marcar una pauta

en la interpretacién de la parte especial de los titulos

valores que presentan dificultad interpretativa,

La nueva reglamentaci6n es un avance para la legislacién

Colombiana sobre titulos-valores antes instrumentos nego

ciables. Se derogé el sistema anglosajln que nos habfia
trafdo la ley 46 de 1,923, éste nuevo régimen permitird al
pafs unificar criterios con un gran nimero de paises espe-

cialmente latinoaméricanos.

Esta nueva legislacidn al sentir de la mayorfa de los tra-
tadistas es mds comprensible y permfte recurrir a la doc -
trina de conocidos tratadistas del derecho, que como los -
italianos, nos estaban vedadas por el apego al sistema an

glesajdn,

E1 nuevo régimen acogidé en tesis general principios de 1la
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convencién de Ginebra y el fruto del proyecto de ley uni =
forme sobre tfitulos-valores para la América Latina "PROYEC
T0 INTAL"- motivo de esta tesis y que como dije en su in -
troduccién serd tema de estudio en el curso de mi carrera-
de Abogado, en el ejercicio de la misma y en la vida dia -
ria; tendré que tratar con esos documentos tan importantes
para 1a movilizacién del comercio, LOS TITULOS VALORES, ¥
repito que con sobradfsima razén al decir del maestro VI =

VANTE, "FORMAN LA RIQUEZA SOCIAL",

EL AUTOR: AMAURY MAZA ANAYA.
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