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POR QUE CRECEN LAS
ECONOMIAS:

Por: EDGARDO DE LA CRUZ DEL VILLAR*

esde hace doscientos anos los economistas han intentado dar

explicacion al crecimiento economico de los paises. Los afios

cincuenta y los sesenta fueron los afios de auge de las teorias del
desarrollo. Durante los setenta las teorias del crecimiento econémico
perdieron credibilidad. Sin embargo, nuevamente en los ochenta, con la
publicacién de los trabajos de Paul Romer y Robert Lucas, las teorias del
crecimiento se pusieron de moda en todo el mundo, especialmente, las
teorias sobre endogenizacion del desarrollo y los estudios sobre capital
humano y distribucién del ingreso.

La mayoria de los expertos del crecimiento coinciden en responsabilizar a
algunas variables claves como causantes del rapido y sostenido crecimiento
del ingreso percapita y del nivel de vida de algunas regiones. A pesar de
estas coincidencias, al observar el comportamiento a largo plazo de las
economias, surgen interrogantes como los siguientes: Por qué la economia
de un pais no crece al mismo ritmo? Por qué unos paises crecen mas rapido
que otros?. Es necesario mantener la estabilidad macroeconémica para
crecer de manera sostenida?. Qué importancia tiene la politica econémica? Y
la relacion Ahorro- Inversion? Importa el gasto publico? Algunos de estos
interrogantes seran debatidos en este acapite y el siguiente.

* El Autor es Profesor Asociado v Director del Programa de Economia de la Facultad de
Ciencias Economicas de la Universidad de Cartagena

! Este articulo es parte de un trabajo mas extenso que prepara el autor sobre “Temas de Teoria
y Politica Macroeconémica Colombiana”, comprende tépicos sobre: crecimiento econdmico,
ahorro, inversién, Balanza de Pagos, Politica Fiscal y Tasa de Cambio Real, entre otros.
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. LAIMPORTANCIA DE LA TASA DE CRECIMIENTO.

La importancia de la tasa de crecimiento y su efecto sobre el ingreso
percapita, se puede ver en las cifras siguientes?

En 1.950 Colombia producia 11.7 “unidades® y cuarenta y cinco afios mas
tarde producia 90.8 “unidades” del mismo producto. Esto significa que
Colombia crecié a una tasa anual promedio de 4.66%
1/45
90.8
1.7 -1=466%

Qué factores explican este crecimiento? Mas adelante nos referiremos a ellos.

Por otro lado, en 1.951, habia 11.5 millones de colombianos. En 1.993 la
poblacion colombiana habia aumentado a 37.4 millones . La tasa de
crecimiento de la poblacion fue 2.85% promedio anual.

Si relacionamos la tasa de crecimiento del producto y la tasa de crecimiento
de la poblacién, se puede determinar que el ingreso percapita promedio de
los colombianos crecid en ese mismo lapso de tiempo en 1.76%

1.0466 -1 =176%
1.0285

Para apreciar estos ritmos de crecimiento, comparemosla con las de Estados
Unidos entre 1.870 — 1.990, la Renta Nacional de este pais se incremento en
una tasa anual del 3.5% y un crecimiento de la produccion percapita de 1.8%
(Froyen 1.997)

Ademas, si el P.I.B percépita actual de los colombianos es de U.S $§ 1.290
anuales. ¢Cuanto tiempo necesitara Colombia para alcanzar un P.L.B.
percapita igual al de México, es decir, de U.S $§ 3.470, si las tasas de

2 Algunas de las cifras y estadisticas utilizadas en este trabajo, fueron presentadas por Alberto
Carrasquilla Barrera en el Seminario de Verano organizado por la Universidad Jorge Tadeo
Lozano del Caribe. Junio de 1.997.

? Estas cifras corresponden a pesos constantes de 1.975, reducida a varios miles de millones de

pesos del P.1.. B.
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crecimiento del producto y de la poblacién colombiana se siguieran dando a
las mismas tasas de 1.950 — 19957

La respuesta es, se necesitan 55.6 afios. La aritmética es la siguiente:
1.0176N=| 3.470| =268
1.290

Esto es: N. Log. (1.0176) = Log. 2.68
N = 55.6 afos

Serian necesarics 55.6 afios para que Colombia pasara de Us. $ 1.290 de
ingreso por habitante a U.S $ 3.470.

La tasa de crecimiento del P.l.B., cuando se sostiene de manera estable por
largos periodos y al mismo tiempo se reduce la tasa de crecimiento de la
poblacién, los resultados en el ingreso percépita son espectaculares. La razén
de ello obedece a que se produce un aumento en la productividad.

Veamos el siguiente ejemplo hipotético: Si la tasa de crecimiento del PIB se
elevara de 4.66% a 6.5% anual, y, la tasa de crecimiento poblacional pasa de
2.85 a 1.5%, entonces el PIB percépita creceria a una tasa de 4.93% en lugar
de 1.7%, como se muestra a continuacion:

1.0659 -1=4.93%
1.01

En estas circunstancias, el nimero de afos requeridos para que el nivel de
ingresos de los colombianos (U.S $ 1.290), se iguale al de México (U.S §
3.470) se reduciria a 20.5 afos.

Sorprende observar, qué menos de 2 puntos de aumento en la tasa de
crecimiento del P.I.B, asociado a una disminucién sustancial de la tasa de
crecimiento de la poblacién, que pasa de 2.85% a 1.5%, por un periodo
relativamente prolongado, provoca cambios sustanciales en el nivel de
Ingresos de la poblacién, reduciendo el tiempo para alcanzar a México a
menos de la mitad.
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La tasa de crecimiento de Colombia (4.66%) ha sido relativamente alta con
respecto al promedio de América Latina (3.08% en el periodo 70-92). Estas
tasas, no obstante ser altas, son insuficientes para alcanzar un nivel de
ingresos percapita que permita un aceptable nivel de vida para los
colombianos.

Il LA ESTABILIDAD MACROECONOMICA

A los macroeconomistas, no solo les interesa |la tasa de crecimiento del
producto, cuya importancia ya se explicd, sino también les importa las
fluctuaciones econémicas, a fin de determinar el grado de estabilidad de las
economias

El crecimiento de largo plazo de una economia, se puede expresar de la
siguiente manera:

AY = AY- + AYC
Y S

En esta expresion, la tasa de crecimiento del P.I.B. se divide en dos
componentes; el componente de largo plazo y el de corto plazo, o ciclico.
Graficamente, queremos identificar lo siguiente:

GRAFICO #1

v

fo 1 Tiempo
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Y = P.1.B. Observado
Y-= P.1.B. Permanente

[Y——Y"] * Y° =P. 1. B“CICLICO”

La estabilidad de Colombia es bastante sorprendente comparada con paises
de Ameérica Latina y aun comparada con paises tradicionalmente estables,
como U.S.A, Alemania y Japén en los Ultimos 47 anos. En Colombia la
tasa de crecimiento “permanente” ha sido de 4.66% y el componente ciclico
ha oscilado entre 8.47% (1.978) y 0.95% (1.982). Este comportamiento se
puede observar en la gréfica No.2.

GRAFICA N° 2
COLOMBIA 1.950 —96
TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO
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La senda de crecimiento de Colombia durante el Gltimo medio siglo ha sido
bastante estable y las oscilaciones ciclicas alrededor de esta senda han sido
mas bien moderadas. Lo que indica que la economia colombiana se ha
caracterizado por una mayor estabilidad macroeconémica en relacién con
otros paises de igual desarrolio y aun con relacion a los paises del Sudeste
Asiatico.

Esta estabilidad se puede observar en la tabla No.1 donde se observa la tasa

de crecimiento anual del Producto Interno bruto de varios paises de América
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Latina. Los tres perlodos observados 70-92; 70-88 y 88-92, muestran unas
tasas de crecimientos sin grandes variaciones para Colomb;a lo cual, estaria
identificando unas desviaciones muy suaves con respecto a la media del
producto.

Igualmente las tasas de crecimiento de Colombia en todos los periodos
sefialados, han superado a las de América Latina, colocandose por encima
de paises como Chile, México, Argentina o Venezuela.

TABLA 1
ANNUAL AVERAGE REAL GDP GROWTH RATA
, 70-92 70-88 88-92
Argentina 0.83% 1.01% 2.95%
Bolivia 1.55% 1.68% 3.76%
Brasil 4.06% 4.89% -0.82%
Chile 2.95% 2.10% 7.04%
Colombia 4.03% 4.17% 3.28%
Costa Rica 3.38% 3.36% 4.31%
Dominican Republic 4.10% 4.68% 0.85%
Ecuador 4.49% 5.23% 3.11%
El Salvador 0.88% 0.76% 3.72%
Guatemala 2.66% 2.87% 3.72%
Haiti 1.67% 2.44% -3.68%
Honduras 3.45% 3.58% 2.93%
México 3.70% 4.29% 3.59%
Nicaragua -1.10% -0.54% -0.30%
Panama 3.20% 3.97% 5.64%
Paraguay 5.41% 6.04% 3.13%
Peru 1.43% 2.43% -3.28%
Uruguay : 1.84% 1.75% 2.99%
Venezuela : 2.24% 2.32% 4.33%
Latin América 3.08% 3.57% 1.89%

Fuente: Santiago Montenegro (1 .996) “The Role Of The Regién In Economic
Politic
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La tabla N° 2 revela la desviacién Standard con respecto a la tasa real de
crecimiento del Producto en los tres periodos ya mencionados.

TABLA 2.
STANDARD DEVIATION OF REAL GDP GROWTH RATE
70-92 70-88 88-92

ARGENTINA 4.55% 4.02% 5.97%
BOLIVIA 3.35% 3.64% 0.66%
BRASIL 5.07% 4.82% 2.46%
CHILE 8.68% 6.78% 268
COLOMBIA 1.92% 2.00% 0.81%
COSTARICA 4.09% 4.40% 2.59%
DOMINICAN REPUBLIC 4.26% 3.74% 460 %
ECUADOR 5.84% 6.24% 3.38%
EL SALVADOR 4.34% 4.57% 2.27%
GUATEMALA 3.07% 3.36% 0.56%
HAITI 4.73% 3.41% 5.93%
HONDURAS 3.47% 3.69% 1.90%
MEXICO 4.21% 4.53% 1.30%
NICARAGUA 7.80% 8.57% 4.89%
PANAMA 5.52% 5.74% 9.16%
PARAGUAY 3.86% 4.04% 1.83%
PERU 5.83% 5.34% 4.79%
URUGUAY 4.28% 4.60% 2.82%
VENEZUELA 4.46% 3.79% 6.16% |

LATIN AMERICA 4.62% 4.50% 3.04%

Fuente:Santiago Montenegro (1.996) “The Role Of The Region In Economic
Politic

La desviacion Standard de Colombia con respecto a la tasa media real de
crecimiento fue la menor de todos los paises de América Latina : 1.92%, 2.0%
y 0.81%, en los periodos 70- 92, 70- 88- y 88 — 92 respectivamente. Lo cual
nos permite afirmar que Colombia ha sido uno de los paises de mayor
crecimiento “ estable’”de América Latina.

Igual podemos afirmar sobre otras variables macroeconémicas como la tasa
de inflacion, los depositos bancarios y los créditos bancarios del sector
privado, en donde las desviaciones Estandar de Colombia, con respecto a
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cada una de estos indicadores, revelan una mayor estabilidad frente a los
paises de América Latina, el Sudeste Asiatico e igual estabilidad
macroeconémica con respecto a paises desarrollados como Japén, US.A 'y
Alemania, particularmente, en las tasas de crecimiento del producto y las
tasas de inflacién (ver tabla 3).

TABLA N° 3
PERIODO 1.980 -95

Volatilidad de los Indicadores Macroeconémicos y los Agregados
Bancarios'
Inflation |  Bank Bank credit to
deposits? |  Private sector’

India 4.1 3.4 46
Hong Kong 31 6.1° 12.4°
Korea 7.2 5.3 56
Singapore 2.6 5.7 46
Taiwan 55 6.4 8.7
Indonesia 3.1 7.8 20.1
Malaysia 2.4 8.8 8.4
Thailand 46 6.6 6.5
Argentina 888.3 23.5 34.4
Brazil 918.3 57.0 53.6
Chile 7.5 20.9 21.8
Colombia 3.9 9.0 9.1
México 394 33.2 221
Venezuela 21.9 12.7 16.0
United States 3.1 44 3.4
Japén 2.0 25 25
Germany 1.9 54 3.1

Measured as the estandar deviation of annual percentage changes over
the period 1980-95 2 As a percentage of nominal GDP 31983 - 95
Total domestic credit. Licensed banks only. Table VII.4

FUENTE: bis 66 th Annual Report (Junio 1.996).

Son muchas las razones por las que crecen las economias. Una de ellas,
afirman los entendidos, es la estabilidad Macroeconémica de los paises, que
tienden a minimizar la parte ciclica de la tasa de crecimiento a largo plazo de
los paises. Esto es especialmente cierto para Colombia como ya vimos. Sin
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embargo, aun nos hace falta una mayor tasa de crecimiento “permanente”
para tener unos niveles de vida cercano a los paises del Sudeste asiatico.

il EL AHORRO PRIVADO.

Ningun tedrico del crecimiento ha desconocido la importancia del ahorro en la
tasa de crecimiento de las economias.

En Colombia tenemos bajas tasas de ahorro comparadas con los paises mas
desarrollados 6 de altos ritmos de crecimiento. Estas fueron del 13% en
promedio entre 1.980 —80. Ellas estan por debajo de 10 6 15 puntos de las
economias que estan saliendo del subdesarrollo. Actualmente las tasas de
ahorro en Colombia se sitian por debajo del 10% y, en el periodo 90-96,
cayeron dramaticamente como se observa en la grafica N° 3.

GRAFICON° 3
COLOMBIA
AHORRO PRIVADO
1980 - 96
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Esta situacién es preocupante, pués cada vez es mas evidente la estrecha
relacion entre el ahorro y el crecimiento econémico, tal como lo muestran las
evidencias empiricas de muchos paises®.

* La caida del ahorro interno en varios paises del mundo en los afios recientes ha constituido
uno de los principales motivos de preocupaci6n entre los elaboradores de politica economica...
dadas las graves consecuencias para mantener altas tasas de crecimiento (Miguel Székely. El
trimestre Econémico Junio 1998)
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IV LA INVERSION. Tradicionalmente la inversién en Colombia también
ha sido muy baja: 20% en promedio. Sin embargo, en los ultimos afios (91-
95), ella crecié por encima del 20% (Ver grafico N° 4), lo cual es muy
importante para el crecimiento econémico. Ahora bien, como el ahorro privado
interno cayé (92 — 96) como lo muestra la grafica N 3, creemos que la
inversién sélo pudo ser financiada con ahorro externo (91-95). En efecto fue
financiada con el déficit de la cuenta corriente (Grafico N° 5). La deuda
extena privada pasé de 2.7 millones de U.S $ en 1992 a 13 millones de U.S
en 1.996.

GRAFICO N° 4
COLOMBIA
INVERSION TOTAL
1.980 — 1996
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GRAFICO N° 5
COLOMBIA
CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
1980 - 1996
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El déficit en la cuenta corriente fue financiado con el ingreso de capitales
extemos en una cuantia que no tiene antecedentes en la historia econémica
colombiana. Sin embargo, la deuda externa, a diferencia de los anos 80,
ahora es de mas largo plazo, lo que significa un menor riesgo de
desestabilizacién de la economia. A pesar de ese menor riesgo, un deficit tan
grande en la cuenta corriente (4% y 5% del PIB), podra desatar en cualquier
momento una crisis cambiaria.

V GASTO PUBLICO:

Entre 1.980 —96 hubo un incremento del gasto publico en Colombia. En el
periodo que va de 1991-96, el gasto publico subié de manera espectacular. El
gréfico de la curva de gasto publico (gréfico N° 6), se empina casi
verticalmente desde 1.991 hasta 1.996. Esta situacion es alarmante, ya que
sucesivos aumentos del gasto publico y aumentos simultaneos de los
impuestos pueden deteriorar la economia.

El gasto social y sobre todo la focalizacién del gasto social en los pobres,
juega un importante papel en el crecimiento econémico, particularmente, el
orientado hacia la educacion, la salud, la infraestructura y la inversién en
Investigacion y Tecnologia. Finalmente, este mayor gasto social dirigido, ©
focalizado hacia los sectores mas vulnerables de la sociedad, provoca, & Ia
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larga, mejoras en la distribucién del ingreso y la disminucion de la pobreza; lo
que a su vez, también, induce a una mayor dinamica del crecimiento.

GRAFICO N° 6
COLOMBIA
GASTO PUBLICO
1.985 - 96

24

18 1

16+

14

12
T T T T T T T T T T
85 86 87 8 89 90 91 92 93 94 95 96

VI INFLACION.

La inflacion en Colombia ha sido una de las mas bajas de América Latina
(1.955 — 95), lo cual garantiza un ambiente estable para el crecimiento
econoémico.

En el periodo 1.955- 71, las tasas de inflacion fueron bajas, aunque
oscilantes, a una tasa promedio anual del 10%.

Mientras tanto, en el periodo 1.971 — 95, las tasas de inflacion fueron mas
altas, pero mas estables, creciendo a un promedio anual de 23%. (Ver grafico
# 7) La mayor estabilidad permite a los agentes econémicos un mejor
planeamiento de sus metas de crecimiento e inversion
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GRAFICO N° 7

INFLACION EN COLOMBIA

El grafico N° 7 nos revela con claridad que el gran salto de la inflacién en
Colombia se dié en los afios setenta, con desviaciones mas suaves con
respecto a la media en este Ultimo periodo. A partir de 1.991, la inflacién
comienza a ceder situandose en tasas por debajo del 20%, lo cual permite
un clima favorable al crecimieto econémico. No desconocemos que tener
bajas tasas de inflacién es necesario para que las economias puedan crecer,
pero, esto no es suficiente.

A MANERA DE CONCLUSION:

1.) Mantener una tasa de crecimiento “ estable” por periodos prolongados y
al mismo tiempo, reducir la tasa de crecimiento de la poblacion a niveles
razonablemente compatibles con las tasas de crecimiento del producto,
conduce a un aumento “sustancial” del ingreso percépita en periodos de
tiempo relativamente “menores” como se demuestra en el apartado uno
(1) de este articulo.

2.) Colombia no sélo ha sido una de las economias de mas alto crecimiento
de Ameérica Latina sind, una de las mas estables. La senda de
crecimiento de largo plazo fue de 4.66%, sin grandes oscilaciones con

19




Facultad de Ciencias Econdmicas - Universidad de Cartagena

3)

4.)

respecto a esta tendencia. La estabilidad no sélo se aprecia en la tasa de
crecimiento del producto, sino también en otras variables tan importantes
como la inflacién, los depésitos y los créditos bancarios etc.Lo anterior,
podria estar evidenciando, un aceptable manejo macroeconémico de
largo plazo de nuestra economia y estaria ademas explicando,
parcialmente, el por qué crecié por encima de América Latina en los
altimos 50 anos. Indica, ademas, en el caso de la inflacion, que el salto
de los setenta, estabiliza la inflacion y la hace mas predecible, lo cual,
favorece un crecimiento con menos inestabilidad.

El crecimiento de la economia colombiana no ha sido mayor, debido a
que ha tenido bajas tasas de ahorro e inversion comparadas con paises
como las del sudeste asiatico. Las tasas de ahorro privado en Colombia
cayeron a niveles dramaticos durante la apertura.

El ahorro en los noventa se redujo gradualmente hasta situarse en 6.7%
del P.I.B (1.995). Sin embargo, la falta de ahorro interno ain no ha sido
una restriccion importante en la financiacion del crecimiento, porque han
estado entrando corrientes de capitales del exterior sin preceacntes en la
historia econémica reciente del pais. La falta de ahorro interno, no
obstante, podria ser uno de los problemas mas graves de la economia
colombiana en los actuales momentos.

El gasto publico, particularmente, el llamado Gasto social, ha aumentado
considerablemente en las ultimas dos décadas. Durante la apertura (91 —
96), la curva del gasto publico ha sido mas empinada.

Este mayor nivel de gasto social, parece tener relacion con la necesidad
de mejorar la distribucion del ingreso, debido a que existen muchas
pruebas del significativo efecto del gasto social sobre la distribucién
secundaria del ingreso. Ademas, a largo plazo, la mayor inversion en
capital humano (educacién y salud) permite incidir sobre uno de los
determinantes estructurales de Ila distribucién del ingreso y del
crecimiento.

Los mayores riesgos sociales que implica la Globalizacion y la apertura,
han estado compensados con mayor proteccion social del Estado. En el
caso colombiano, los problemas politicos de la pasada administracion
pudieron haber incidido sobre el crecimiento del gasto publico.
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