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INTRODUCCION

Con el presente irabajo se pretende ahondar en la investigacion de los
diferentes mecanismos que existen para la obtencion de fuentes de financiamiento
tanto internas como externas, para que las empresas desarrollen sus proyectos
financieros y donde acudir para conseguir dichas fuentes. También la divulgaciéon
de esa parte importante de la administracién financiera Y del mundo de los
negocios en la produccién, distribucion y consumo de los bienes y servicios como
son las Fuentes de Financiamiento; ademés, temer un texto en donde puedan
consultar ripidamente los tecnologos en gestion empresarial, los contadores, los
administradores, los pequefios y medianos empresarios y en general quien necesite
tener un conocimiento de los créditos en las diferentes formas o modalidades, como
son: Leasing, factoring, Acepiacion Bancaria, Carta de Crédiio, Titularizacién,
Crédito ordinario, Crédito de Fomento (Bancoldex, Finagro, Findeter, IFD),
Fmisién de Bonos, Utilidades Retenidas, dividendos por pagar, etc.

El trafico de los negocios, su organizacion, su administracién, impone la necesidad
de conocer jodas las alternativas de crédito y solo asi se toman las mejores
decisiones, con el fin de saber escoger la mejor alternativa y también debernos

saber los efoctos, consecuencias, beneficios, veniajas, al igual que los riesgos para
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evitar de este modo sorpresas negativas en la gestién empresarial por

desconocimiento de las figuras del crédito y sus riesgos.

En la medida en que la situacién econdmica, politica y social de un pais no sean lo
suficientemenie clara de forma que garantice el normal desenvolvimiento de las
empresas, los acreedores financieros considerardin que el riesgo que corren
- prestandoles dinero es alto y tratarin de compensar ese riesgo cobrando altas tasas
de inters, afectando de manera simultanea la liquidez al igual que la rentabilidad
que se refleja en la disminucion paulatina del ritmo de crecimiento de todo tipo de

empresa.



LFF)

0.1 PLANTEAMIENTO Y FORMULACION DEL PROBLEMA

En el dinAmico mundo empresarial colombiano, donde la demanda de los servicios
financieros son cada dia mayores por parte de los empresarios, para desarrollar sus
actividades, se encueniran dificultades  para tener acceso, a los créditos por los
alfos costos fimancieros, convirtiéndose estos en un gran obstaculo para el
desarrollo y modemizacion del equipo productivo para asignar el capital de
trabajo necesanio, ademas, las exigencias comerciales y de servicios encuentran
trabas en oblener el financiamiento necesaric para lograr mayor competividad,
productividad y eficiencia, cuando el pais est4 frente al modelo econdémico
conocido como Apertura Econémica o la infemacionalizacién de la

economia.

Se manifiesia una dificultad especialmente a nivel de Ia mediana empresa y de la
microempresa. Toda vez que se presentan limitantes para el accesb al crédito
financiero, como consecuencia  de la situacién de recesion que vive el pais,
especialmente por ia falta de liquidez en la que se hayan las mencionadas
‘empresas. Esto, mnecesariamente, se ve reflejado de manera negativa en su

funcionamiento, desarrollo y en el nivel de empleo.

En nvestro medio, es muy conocido el descontento del empresario de la mediana

24



empresa y aun mis del microempresario, por lo dificil de obtener recursos
necesarios para su financiamiento, por que no cuentan con las garantias suficientes
para obtener una linea de crédito, como consecuencia, se ven en la necesidad de
acudir a cualquier otro medio como es el crédito extrabancario, para atender
los requerimientos urgentes de sus empresas, aun en perjuicios de las mismas,
como es el alto costo financiero de los intereses afectando al margen de utilidad.
Se observa ademas, que muchas empresas atn con grandes perspectivas futuras no
consiguen los fondos necesarios por no conocer cuales son las fuentes de
financiamiento y las condiciones mAs convenientes, y si las consigue son unas

condiciones muy desventajosas para la empresa.
Todo esto permite plantear los siguientes interrogantes:

Existen lineas de financiamiento necesarias para cubrir la falta de recursos
financieros de la microempresa, mediana y pequefia empresa, para su normal
desarrollo y crecimiento que se fraduce fundamentalmente en la generacion de
nuevos enxpleos con minimas garantias y requisitos?

Serd-que con-el apoyo de-entidades crediticias y con el IFI en sus-nuevos programas
de financiamiento cubriran las necesidades financieras de la microempresa,
pequefia v mediana empresa?

22
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0.2 DELIMITACIONDEL PROBLEMA
0.2.1 Delimitacién Formal

0.2.1.1 De Espacio

El estudio se desarrollard a nivel nacional, ademas se trabajaré con el grupo de

entidades e instituciones que proveen recursos financieros a estas empresas.

0.2.1.2 De Tiempo

Este trabajo se desarrotlard duranie el tiempo comprendido entre los meses de
noviembre/95 a junio/96, en el cual se utilizardn datos respectivos correspondientes
al periodo entre enero/95 y junio/96.

0.2.1.3 Conceptual

£

0.2.1.3.1 CARTA DE CREDITO SOBRE EL INTERIOR

Es un documento por el cual el banco se compromete a pagar a un beneficiario,
por cuenta de nuesiros clientes o comprador a quien en este caso llamamos
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ordenante, una determinada suma de dinero contra la presentacién de unos
documentos estipulados en la carta de crédito. Se expide para el pago de

operaciones de compra venta de mercancias.

El concepto de carta de crédito sobre el interior esta comprendido o hace parte de lo
que se conoce como linea de crédito ordinario, que consiste en préstamos de
dineros que conceden los bancos a sus clientes, para un pago en fecha posterior,

con intereses y respaldo con garantias suficientes a satisfaccién del banco.

0.2.1.3.2 CARTA DE CREDITO EN MONEDA EXTRANJERA

Son documentos que representan un compromiso de un banco comercial, por
cuenta de un cliente (solicitante, importador, comprador) y por conducto de otra
instifucion bancaria (banco corresponsal) contra presentacién de determinados
documentos que satisfacen las condiciones estipuladas en dicho instrumento.
Basicamente existen dos tipos de carta de crédito en moneda extranjera: de
importacitn y de exportacion. '

1.- De Imporfacién : se establece para garantizar el pago de la mercancia, bienes
y/o servicios adquiridos en el exterior, que realizan los clientes del banco. Se envia
al banco corresponsal del pais de donde proceden las importaciones.

2.- De exportacion: Este tipo de carta de crédito se constituye para gamantizar el



pago de las exportaciones de los clientes del banco realizadas por compradores en

el exterior.

0.2.1.3.3 GARANTIA BANCARIA

La garantia es un respaldo que ofrece el cliente, para amparar el cumplimiento de
sus obligaciones contraidas en una operacion de crédito. Esto no constituye un
sustituto de pago, ya que los préstamos deben ser pagados normalmente con la
disponibilidad generada por el flujo de fondos del solicitante.

Las garantias pueden ser:

1. Reales:

Son los bienss tangibles, muebles o inmuebles que una persona ofrece como
respaldo a la obligacion, adicional a su firma. Dentro de las garantias reales
encontramos:

a) Hipotecaria:

Es la gamantis real constitnida sobre bienes raices, aviones o navios, para respaldar
el pago de las obligaciones contraidas. Cuando el banco acepia este tipo de
garantias, el cliente debe presentar una escrifura publica (ampliacién), donde se
enuncie que el banco es beneficiario del bien.
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Estas garantias hipotecarias pueden ser abiertas, cuando garantizan cualquier
obligacién del otorgante a favor del banco; y cerradas, cuando garantizan
determinada obligacién y cuantia. Las garantias hipotecarias a favor del banco,
sobre edificaciones o inmuebles, deberan estar debidamente amparadas contra

riesgos de incendios y terremotos, mediante poliza que debe cederce a favor del
banco.

b) Prendaria:

Es la garantia real, sobre bienes muebles y titulos valores, para asegurar el pago de
la operacién de crédito. En este caso el cliente hace un documento privado que
registra en la CAmara de Comercio de la localidad.

La Garantia Prendaria puede ser:

1) Con Tenencia:

cuando ¢l bién esta en poder del banco, y en caso de incumplimiento por parte del
deudor, se puede lograr por via judicial la adjudicacion del bien.

2) Sin Tenencia:

Cuando se permite que el duefio del bien lo conserve en su poder, si éste es
necesario para su actividad productiva.



2. Personales

Fs la firma o firmas de persopas que ademas del deudor, respaldan el
cumplimiento de uma obligacién por medio de un documento legal (pagare)

comprometiéndose con el acreedor en todo o en parte en forma solidaria.
3. Pignoracion de la renta

Es aquella que recae sobre las rentas de una institucién Oficial o Publica. Esta
clase de garantia se utiliza para respaldar créditos concedidos a Entidades
Gubernamentales, Departamentales, Municipales, etc.,.

4. Contragarantias

Es el documento (pagaré) que el banco obtiene a su favor, para respaldar y/o

garantizar futuras obligaciones como sobre giros y negociacion de remesas.

0.2.1.3.4 GIRO DIRECTO

La Orden de Pago o Giro Directo, se define como el envio de divisas que hace un
.importador de bienes o servicios a un exportador o beneficiario, a fravés de un

Banco Comerzial.
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La participacién del banco comercial del pais del importador v or
limita a recibir las divisas y a tramiiar el pago de las mismas a través de un Banco

Corresponsal, situado en el pais de beneficiario.

El Banco Ordenante del Giro, imparte las instrucciones de pago al Banco del
beneficiario del mismo, ya sea mediante un telex con claves, mediante una carta
con firmas autorizadas, o mediante la expedicién de un cheque giro para ser
efectivo en el pais del beneficiario.

En la mayoria de los casos, las divisas producto del giro son acreditadas en una
cuente corriente que tenga en el exterior el Banco del pais del beneficiario del giro,
el cual una vez recibida las instrucciones ya sea por via aérea o telegrafica, verifica
la cobertura del giro y procede a realizar el pago al beneficiario.

0.2.1.3.5 APALANCAMIENTQO

En sentido general podemos definir el apalancamiento como la decisién de la
empresa d¢ domprometme en una serie de cargos o erogaciones fijas, operativas y
de_financiacién, con el fin de incrementar al maximo las utilidades de los
propietarios. .

‘El apalancamiento comprende dos conceptos las cuales son los siguientes:

a. Apalancamiento Operativo: surge de la existencia , costos y gastos fijos de
operacién y se define como la capacidad de la empresa de utilizar dichas cargas
fijas con el fin de incrementar el maximo el efecto que un incremento en las ventas
puede tener sobre las utilidades antes de impuesto.
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b. Apalancamiento Financiero: Surge de la existencia de las cargas fijas
financieras que genera el endeudamiento y se define como la capacidad de la
empresa de utilizar dichas cargas fijas con el fin de incrementar al maximo el
efecto que un incremento en las utilidades antes de impuesto puede tener sobre las

utilidades por accion.

0.2.1.3.6 COSTO PONDERADO DE CAPITAL

Promedio porderado de los costos componentes de deudas, capital preferente y
capital contable, también se le llama COSTO COMPUESTO DE LA DEUDA.

0.2.1.3.7 COBRANZA DOCUMENTARIA

Esta forma de pago consiste en e} envio de documentos que certlﬁcan la propiedad
de la mercancia -FACTURA COMERCIAL Y CONOCIMIENTOS DE
EMBARQUE- por parte del exportador, acompafiados de una letra de cambio,
pagarés y otros documentos utilizados para la obtencion del pago.

0.2.1.3.8 CREDITO BANCARIO

.Son préstamos otorgados en moneda legal (moneda colombiana), o en moneda .

extranjera (divisas) que conceden los bancos u otras instituciones financieras a
personas maturales o juridicas a plazos y tasas previamente determinadas. Dichas
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obligaciones deben estar respaldadas por garantias a satisfaccién de la entidad

otorgante.

0.2.1.3.9 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A.
-BANCOLDEX-

Es una sociedad anénima de economia mixta, de caricter nacional, organizada

como establecimiento de crédito bancario y vinculada al Mimisterio de Comercio

Exterior.

Creado gpor el articulo 21 de la ley 7 de 1.991, Bancoldex esta regido por el
decreto 2505 de 1.991 y por el Estatuto Orgamico del Sistema Financiero, ademas
por las normas relativas a las sociedades de economia mixta, por el Cédigo de

Comercio v por las demas normas complementanias y concordantes.

El objetivo de Bancoldex es financiar en forma principal, pero no exclusiva, las
actividades relacionadas con la exportacion, mediante el ofrecimiento de servicios
financieros que satisfagan oportunamente las necesidades del mercado y mediante

el liderazgo en el desarrollo de nuevos productos.

Bancoldex actia basicamente como banco de segundo piso, canalizando lineas de
créditos externo a través de las institfuciones financieras que operan en el pais,
redescontando recursos en moneda nacional y extranjera, y disefiando productos
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financieros que permitan exportar mas articulos colombianos a un mayor numero

de paises y regiones geogrificas.

0.2.1.3.10 INSTITUTO DE FOMENTO INDUSTRIAL (I.LF.1)

El Instituto de Fomento Industral 1.F.I es una entidad financiera de orden estatal,
adscrita al Ministerio de Desarrollo Econémico, creada en 1.940 con el objeto
basico de prosperar y promover la fundacién de nuevas empresas, colaborar en el
establecimiento de la iniciativa particular, contribuir al desarrollo y Teorganizacion
de las ya existentes, bien sea en la forma de aportes de capital, mediante las
garantias de las obligaciones contraidas por ellas, o en cualquier otra forma. A
partir de 1.963 el Instituio estd autorizado para realizar las operaciones que

desarrolle lus corporaciones financieras de acuerdo a las normas vigentes.

0.2.1.3.11 LIQUIDEZ

Se entiende por liquidez, 1a capacidad que tiene Ia empresa de generar los fondos
suficientes para el pago de sus obligaciones a corto plazo.

_ También se define como el poder de pagar a corto plazo. La comprensién de la
liquidez es importante para los administradores en el manejo de los negocios ¥

mucho mas coando se viven situaciones de crisis en Ia economia. Existen unos
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indices que permiten analizar mejor el concepto de liquidez los cuales son: Razon
corriente v la prueba 4cida. La primera, fambién se denomina indice de hquidez,
razén de capital de trabajo y prueba de solvencia, entre otras se calcula en la
siguiente forma : activos corrientes/pasivos corrientes; la prueba Acida también se
denomina indice de liquidez inmediata, es una extension de ia razon corriente y se

calcula asl: activos corrientes - inventario/ pasivos corrientes.

0.2.1.3.12 RENTABILIDAD

La rentabilidad es la medida de la productividad de los fondos comprometidos en
un negocio y desde el punto de vista del analisis a largo plazo de la empresa, donde
lo importante es garantizar su continuidad en el mercado y, por ende, el aumento de

sus valores.

0.2.1.3.13 RIESGO

El riesgo es un concepto o idea subjetiva que cada inversionista tiene con respecto
a su altemativa de inversion y a la actitud que asume ante el riesgo como puede ser

deseo, aversién e indiferencia.

Las medidas del riesgo estiman la probabilidad de que los rendimientos reales
futuros estén por debajo de los rendimientos esperados. Tal probabilidad se mide
por la desviacién estandar o por coeficiente de variaciéon de los rendimientos

12



esperados  utilizados su cobro, reembolso y el suministro de informaciones

comerciales, estadisticas y de los resultados de las relaciones entre las partes.
0.2.1.3.14 TARJETA DE CREDITO EMPRESARIAL

Es un convenio que se firma entre una empresa y el banco, a traves del cuat el
banco utiliza el esquema de cupo rotativo y pago mensual, financia a clientes de la

empresa en adquisicion de bienes de la misma.

En este proceso intervienen:

# La empresa, con quien se suscribe el convenio cierra la operacién de ventas a su
cliente bajo un sistema Agil de aprobacion que le expide el codigo de
autorizacion.

+ Consigna ¢l valor en el banco. _

+ Recibe el pago de sus ventas, previa deduccion de la comision pactada en un
plazo no mayor a 48 horas. |

x El cliente 1§e la empresa, quien se ha acogido al sistema de financiacién para la
compra de productos de la misma. |

* Firma reglamento de uso de la tagjeta privada-de Colombia

* Cancela mensualmente los valores correspondientes a ia amortizacién de sus

% Un banco, que suscribe con ia empresa el convenio, aprueba y ratifica cupos de
créditos rotativos para los clientes de la empresa.
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0.2.1.3.15 CERTIFICADO DE DEPOSITO Y BONO DE PRENDA

La existencia de estos dos titulos valores estd relacionada con los llamados
Almacenes Generales de Depositos, que tienen por objeto el depdsito, conservacion
y custodia de las mercancias y la expedicion de certificados de depositos y bonos
de prenda que acreditan la propiedad, el depdsito y la constitucién de garantias
prendanas sobre ellas.

El certificado de depdsito es el clasico titulo representativo de mercancias y el bono

"de prenda. es un titulo de contenido crediticio que grava direclamentie la mercancia
amparada. por el certificado. El bono de prenda es titulo valor accesorio del
certificado de deposito.

El tenedor legitimo del certificado de deposito tiene el derecho de disponer de las
mercancins que ellos especifiquen, porque incorpora el derecho de dominio o
propiedad sobre las mismas. El bono de prenda incorpora el derecho real de
prenda scbre las mercancias depositadas.

Ademas de los requisitos generales para todo titulo valor contemplados en el
- articulo 621 del Cédigo de Comercio, como la mencién del derecho que en el titulo
se incorpora y la firma de quien lo crea, el certificado de depdsito y el bono de
prenda deberan contener:

¢ La mencibn de ser “ceriificado de deposito™ y “bono de prenda” )

respectivamente.
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s La designacion del almacén. El lugar del depésito y la fecha de expedicion del
documento.

¢ Una descripcion pormenorizada de las mercancias depositadas, con todos los
datos para su identificacion, o la indicacidn, en su caso, de que se trata de
mercancias génericamente designadas.

¢ La constancia de haberse constituido el deposito.

¢ Las tarifas por concepto de almacenaje y demaés prestaciones a que tenga
derecho el almacén.

¢ El importe del seguro y el nombre det asegurador.

¢ Fl plazo del depésito.

¢ Los demas requisitos que exijan los reglamentos.

0.2.1.3.16 SOBREGIROS O DESCUBIERTOS EN CUENTA CORRIENTE

Modalidad de crédito transitoria que se origina por el page de cheques sin la
provisitn suficiente de fondos.

Otras formas de sobregiro pueden ser :

=
=

¢ Cargos por remesas negociadas impagadas.
e Cargos por pagos efectuados por el banco con autorizacién expresa del
" cuentahabiente.

e Devolucidon de un cheque enviado a canje, sobre el que se han pagado cheques.
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0.2.1.3.17 BONOS

Titulos valores representativos de una deuda contraida por la entidad emisora con
su poseedor, previo el compromiso del pago de unos intereses en un fiempo dado,

pueden ser publicos o privados.
Finalidades que cumplen los bonos como valores negociables:

1. Obtener dineros mediante un préstamo colectivo de muchas personas y arbitrar

recursos para satisfacer necesidades de la empresa.

2. Aumentar el capital de la empresa, mediante Ja subsiguiente conversién de los

bonos en sacciones.

Para los particulares que adquieren los bonos hay inceniivos, como i)ueden’ ser las
elevadas tasas de interés o la posibilidad de convertirse en accionista de la sociedad
oentidad emisora. La sifuacién juridica de un tenedor de bono es la del acreedor
frente a la sociedad emisora que es la deudora. Asi el tenedor del bono tiene
derecho a cobrar los intereses en los periodos determinados, y a la restitucion del
valor incorporado al momento del vencimiento, es decir, cuando e} crédito debe ser
remitido, de acuerdo con las reglas de la emisién por un precio, incluso puede ser

superior a! de la adquisicién, incentivo que recibe el nombre de prima o descuento.
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0.2.1.3.18 FONDOS FINANCIEROS

Los fondos financieros son lineas de créditos creadas para incrementar el desarrolio
de los diferentes sectores productivos del pais. Sus recursos son colocados por el
gobierno a través del Banco de la Republica y con la intervencion de las bancas
comerciales.

Principales lineas de crédito a través de los fondos financieros:

1.- FIDUCIA

El vocablo fiducia significa fe, confianza. La fiducia es un mecanismo
esencialmente eldstico, flexible, pues permite realizar todas las finalidades Heitas

que.las necesidades o la imaginacion de los clientes determinen.

La fiducia tarabién se define como un gran recipiente al cual los clientes le ponen
un contenido. Este contenido, en la mayoria de los casos es definido por los
mismos clientes. Otras veces es sugerido por la fiduciaria. Mediante la fiducia una
persona natural o juridica llamada fideicomitente o constituyente, entrega a una
sociedad fiduciaria uno o mas bienes concretos, despojandose o no de la propiedad
de los mismos, con objeto de que dicha fiduciaria, en provecho del mismo
fideicomitents o de quien éste determine; este ultimo se llama beneficiario. No
‘obstante en algunos contratos del encargo fiduciario, la entrega de bienes a la
fiduciaria no es esencial. Dichos bienes, incluso, pueden ser adquiridos por la
fiduciaria posteriormente en desarrollo de su encargo.
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20
.- FIDUCTA DE GARANTIA

Se constifitye como uno de los mecanismos mas dinAmicos para sustituir las
tradicionales formas de parantia de Prenda de Hipoteca.

En esta fiducia el fideicomitente, que es deudor, transfiere al fiduciario la
titularidad de un derecho o la propiedad de un bien, con el 4nimo de garantizar el
cumplimiento de determinadas obligaciones a su cargo y a favor de un
fideicomisario que para el caso seria el acreedor.

En el evento en que no se satisfaga oportunamente la obligacion, la fiducia procede
a la realizzicion del bien en cuestion y a destinar su produccién a la amortizacién de
1a deuda devolviendo el excedente, si lo hubiere, al fideicomitente.

0.2.1.3.19 LEASING

El decreto 913 de 1.993 del Ministerio de hacienda, en su articulo 2o. dice :
Entiéndese por operacién de arrendamiento financiero (Leasing) la entrega, a titulo
de arrendamiento, de bienes adquiridos para el efecto, financiando su uso y goce a
cambio del pago de c4nones que recibird durante un plazo determinado pactdndose
para el arrendamiento la facultad de ejercer al final del periodo una opcion de

-compra.

Agrega la nomna que,en consecuencia, el bien deberd ser de propiedad de la



compaiiia arrendadora, derecho de dominio que conservarA hasta ianto el

arrenclatario ejerza la opcion de compra.

0.2.1.3.20 ACEPTACION BANCARIA

Es un compromiso que asume un banco para responder por una letra de cambio
aceptada por ¢ para su cancelacién al vencimiento, la cual se puede o no onginar

en crédito documentario donde intervienen e} vendedor, el comprador y el banco.

0.2.1.3.21 FACTORING

El factoring o descuento de cartera es una operacién que consiste en la adquisicion
de la totalidad o parte de la cartera de una empresa (cliente), por otra tfactor) que la
recibe, casi siempre asumiendo los riesgos relativos al cobro, posibilitando la
financiacién de la empresa vendedora, mediante la entrega de anticipos ©
brindandole la oportunidad de obtener el pago de los créditos al vencimiento de los
mismos,. todo a_cambio de una contraprestacién consistente en una comisién o el
cobro de una tasa de interés determinada por el lapso corrido desde el recibo de la
cartera hastz, la fecha de vencimiento de las facturas o titulos.

Fl decreto 3039, expedido en 1989 por el gobierno, definié a las sociedades de
compra de cartera (Factornng) como «“gquellas distintas de los establecimientos de
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créditos especialmente facultadas para el efecto, que autorizadas por la
Superinterdencia Bancaria, pueden celebrar en calidad de adquirientes mds de 20
contratos de este género en un periodo de tres meses consecutivos o, en el mismo
periodo, elebrar contratos del mismo género por un monto que exceda de 50% de
$U patrimonio”.

El factoring como actividad econémica, en su conjunto implica dos clases de

Servicios:

a) Uno financiero, que comprende la adquisicién de la totalidad de la cartera de
una unidad econémica, asumiendo los riesgos que ello implica y con posibilidad de
financiar a la unidad vendedora mientras la hace efectiva .

b) Otro administrativo, que conlleva la prestacién de los servicios complementarios
a la gestion financiera, como son el manejo de contabilidad, de las facturas u otros
titalos valores.

0.2.2 Delimitacién Material

0.2.2.1 Variable [ndependiente

. Recursos Financieros disponibles
. Garantia y plazos de estos recursos

AC
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0.2.2.2 Variable Dependiente

. Crecimiento y desarrollo de la microempresa, pequefia y mediana empresa.
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0.3 ANTENCEDENTES DE LA INVESTIGACION

Las razories que conducen al desarrollo de Ia investigacion descriptiva sobre las
diferentes fuentes de financiamiento, es la falta de informacién de
manera sistemAtica que le permite al usuario (microempresa, pequefia y mediana
empresa), de una manera agil, oportuna y eficaz, que documentos de soporte,
requisitos y garantias necesita para tener acceso a una linea de crédito especifica
ante las instituciones financieras de hoy, que en la presente década han temido
grandes cambios como son la modemizacion y perfeccionamiento en las

operaciones financieras.

Ademss la importancia de saber utilizar la disponibilidad del financiamiento
interno, a corto y a largo plazo, que son consideradas como fuentes espontaneas
donde la empresa no compromete ningun activo especifico, como sdn los pasivos
acumulados, utilidades retenidas y los dividendos, sin dafiar la imagen financiera
de la empresa.

Hoy en.dia_podemos contar con mas entidades y nuevos productos como son 35
bancos comerciales { incluidos el BCH y la Caja Agrana), 25 -corporaciones
financieras, 11 almacenes de deposito, 9 corporaciones de ahormro y vivienda, 74
.compafiias de financiamiento comercial ( 43 de estas especializadas en leasing), 47
sociedades fiduciarias, 35 compafifas de seguros,y 122 representantes de bancos
extranjeros, forman la estructura financiera del pais.
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A todo 1o anterior le agregamos, desde el punto de vista coyuntural, las politicas de
restriccién monetaria v la consecuente iliquidez en el mercado, la carestia del
dinero y la desaceleracion que empiezan a demostrar algunos renglones
productivos y comerciales, que son problemas que inciden en los resultados y
balances de lns entidades e intermediarios. Abundan las razones para intentar
conocer de antemano, o bien sea, anticiparse a los efectos en la toma de decisiones
de carfcter financiero, hechos que son motivo para el desarrollo del presente

trabajo.
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0.4 OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

0.4.1 Objetivos Generales

El proposito de esta investigacién es conocer y analizar las diferente fuentes de
financiamiento utilizadas para el desarrollo de la pequefia y mediana empresa y de
la microempresa a través de los nuevos programas de financiamiento del Instituto
de Fomenio Industrial (LF.L), y de los del sector financiero.

0.4.2 Otbjetivos Especificos

o Conocer y analizar las diferentes fuentes de financiamiento usadas por la
microeimpresa, pequeiia y mediana empresa. |

» Mostrar y analizar como el LF.I y las entidades financieras aportaran nuevos

e recursos financiero para un mejor desarrollo de la microempresa,
pequefia y |

¢ mediara empresa.

o Mostrar la oferta de recursos financieros en el mercado nacional.

o Identificar las diversas fuentes de financiamiento utilizadas y los costos
asumidlos por tales empresas, para medir la incidencia en su estructura
financiera, capital de trabajo y el costo de capital.
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s Detallar los aspectos generales que conforman a la microempresa
mediana empresa. Qué pasos hay que tener en cuenta para Su creacion vy
funcionamiento.

» Mostrar los beneficios del arrendamiento financiero, sus procedimientos

contables y tributarios en Colombia.
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0.5 JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

En la década de los noventa, la economia de los paises latinoamericanos est
sufriendo un cambio sustancial no solo desde el punto de vista econdmico, SiNO
también desde el punto de vista social. En la medida en que ésta economia se
vuelva de consumo, entra a jugar un papel importante en la microempresa,
mediana empresa y la creacién de empleos, estas deben ajustarse a los cambios
significativos que se van dando.

Con base en Io anterior v teniendo en cuenta que el financiamiento ocupa un lugar
importante dentro del crecimiento y desarrollo de las empresas para su
permanencia dentro del mercado y a las diferentes alternativas en cuanto a que
tipos de parantias son exigidas por las entidades financieras, presentaremos las
incidencias que tiene el erédito financiero como producto activo bajo cualquier
modalidad, bien sea la Acepiacién Bancaria, log Créditos de Fomentos (Recursos
Finagro, Bonos de Prendas, Recursos Findeter y Carta de Crédito sobre el Interior
y Exterior), Leasing, y la Fiducia como producto pasivo. Ademas del apoyo
que el LI a través del sector financiero como son los bancos y corporaciones a la
microempresa y mediana empresa, en general la solucion de sus necesidades de

crédito a corto y largo plazo.
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E1 conocimiento de dichas fuentes es importante para la administracién eficiente de

la empresa, sabemos que no se puede funcionar de manera exitosa Sin recursos

financieros.

Por las razones anteriormente expuestas consideramos de mucha importancia el

siguiente estudio.
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0.6 MARCOTEORICO

La politica nacional debe estar orientada a fortalecer el sector financiero, la
especializacién de sus instituciones y el fomento del aborro personal, ya que los
procesos de desarrollo economico de un pais estan estrechamente vinculados al
mercado financiero y representa su principal elemento para concentraf y concordar
la oferta y la demanda por recursos de inversion, ademas de asignar eficientemente
eg0s recursos hacia las actividades productivas dentro del corto y el largo plazo.

Afendiendo a la situacién actual, donde el esfuerzo y el ahorro privado se ha
concentrado exchisivamente en la especulacion de mejor tasa de interés y donde se
crean POCas empreséls capaces de generar riqueza y empleo, sino por contrario los
costos financiero de Ia indusiria ya constituida no les permmten cumplir sus
proyectos de ensanche, renovacion y ademas reducir los costos, mejorar los niveles
de productividad, mejorar los niveles de calidad para mantener una competividad
en los mercados internos y externos presentes en distintas alternativas de créditos
como son las signientes: El Factoring como alfernativa de financiamiento e
instrumentos capaz de suplir las necesidades de créditos a corto plazo de la
empresa en su exigencia de financiar su cartera para obtener una liquidez que

_.genere una mayor capacidad de produccion.

Este servicio financiero no contemplado expresadamente en nuestra legistacién
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bancaria, se¢ mostraran las caracteristicas, beneficios v modalidades de este

$ervicio.

Otra alternativa de financiamiento la constituyen el leasing que permite el
crecimiento del sector industrial a igual que otros sectores como es el de las

comunicaciones, transporte, etc.

Dado que el proceso tecnologico trae con sigo un acelerado envejecitniento,
depreciacién del equipo industnal, sin embargo, la renovacién de equipos
industriales adquiere cada dia mas importancia.

Para el arrendatario el leasing constituye un medio para trasladar al arrendador el

riesgo de la obsolescencia y le permite ademas hacerse a un equipo modemo con
relativa facilidad.

Presentamos a manera de ilustracion, la descripeion del desarrollo de las
operaciones del leasing y fambién las consecuencias que traerin para este tipo de
negocio la nueva reforma tributaria .

Tlustraremos ademas 1o que es la Carta de Crédito, Aceptanién Bancaria, Fiducia,
las Lineas de Créditos De Bancoldex, Linea de crédito Ordinario, Popular y de
Fomento, al igual que las garantias, plazos, la reciprocidad y.las condiciones
basicas para el otorgamiento de un crédito.
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Ante las diversas fuentes de financiamienio o alternativa de crédito mencionadas,
lenemos sin embargo, que la microempresa, pequefia y mediana empresa tienen

dificultades para su acceso a la financiacion.

También, la microempresa, pequefia y mediana empresa han alcanzado cierta
importancia econdmica a nivel nacional, debido a las nuevas politicas de gobiernos

del Presiclente Emesto Samper Pizano, conocida como EL SALTO SOCIAL.

En América Latina y en particular en Colombia se presenta una escasez de
empresarios debido a la falta de conocimiento en cuanio a las técnicas de
produccion y de administracién, como también a la falia de adecuadas Fuentes de

financianuento.

En Colombia, el sector de la microempresa, pequefia y mediana empresa, en
conjunto tenian un ritmo de crecimiento muy lento, factor que contribuia a
aumentar la diferencia entre el crecimienio de la poblacién y el desarrollo del

empleo.

Con la apertura,se inicia unanueva era,se amplia la posibilidad de nuevos
mercados y el acceso a nuevas tecnologias. Tales cambios implican la obligacién
permanente de fortalecer las estrategias, disminuir los costos, modernizar el equipo,
y sobre todo entrenar 1a mano de obra para hacer mas eficiente la produceidn.
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Todas estas operaciones requieren mayor y mejor inversion, el flujo de efective
juega un papel importante o bien ia toma de decisiones financieras al momento de

proyectar la empresa.

Los acontecimientos economicos son cada dia mas irascendentales como son la
inflacion, los planes de crecimiento para evitar la iliquidez dentro del corto plazo y
el efecto de los ajustes por inflacion en el capital de trabajo cuando existen
proyectos de ensanches en la capacidad instalada para anmentar asi la produecion y
las disiribuciones de bienes, esto se refleja en los estados financieros (Estado de
Ingresos y Egresos, Balance General, Flujo de Efectivos), como también a través de
un analisis financiero realizado por la mediana empresa y la microempresa . Lo

anterior tiene un impacto econémico-social y politico.

En los actuales momenios se observa con gran atencion el papel que juega la
mediana empresa y la microempresa como un sector de gran potencial para

impulsar un verdadero desarrolio.

Fn Colombia como en otras regiones en desarroflo habia escasez de empresarios
industriales por no conocer debidamente las técnicas de produccidn y
administracion. Las posibilidades que ofrece la industria por no contar con fuentes
adecuadas de financiamiento y por la escasez de mano de obra calificada, los
empresarios femian lanzarse a la actividad industrial prefiriendo el comercio, la
construccién u ofras ramas o actividades tradicionales, presumiblemente mAs
seguras.
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En estos paises el sector de la microempresa, pequefia y mediana empresa,
en conjunto tenian un ritme de crecimiento mmy lento, factor que contribuia a
aumentar la diferencia entre el crecimiento de la poblacién, el desarrollo del empleo

y la produccion industrial.

Lo anterior implica un plan de financiamiento, obviamente considera todos los
posibles recursos financiefos tanto internos como externos que las empresas
esperan conseguir o recibir para la ejecucién de sus proyectos. Es pues, una
programacitn de Fuentes de Financiamiento bien estructurada que va a concretar
que se realicen las distintas actividades que provecta desarrollar una empresa. Por
io tanto, el objetivo del plan de financiamiento es proporcional a cada empresa un
soporte o una base con el objeto de tener bien definido cuales son las metas basicas
que pueden obtener los mAximos beneficios con un minimo de esfuerzos y de

costos para aumentar su tasa de crecimiento o la valoracion de la misma.

Se considera que la financiacion debe ofrecerse donde quiera que exisia una certeza
razonable de que los recursos se usaran eficazmente y de manera oportuna

buscando el equilibrio entre Ia rentabilidad y la liquidez e la empresa

El conocimiento por parte de la gerencia de una empresa de que no habra recursos
disponibles en cualquier época actia como un elemento de iniciativa para manejar
‘con sumo cuidado aquellos a los cuales tienen el acceso. De igual manera la
continuidad del crédito es, por tanto tan vital como la cantidad, el tiempo y el costo

de la financiacion.
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proyectos de financiacién v de inversion, como el capital de trabajc a
jos provectos v los ajusies necesarios en su desarrollo, influenciados por las
reformas, en el caso actual, la tributaria, constituyen un programa de crecimiento
que interactuan entre si, Opinamos que este equilibrio depende de las actividades

complemeniarias que se han planeado en las escalas mas convenientes.

La inversion total no solo debe cubrir su costo si no también producir un aumento
razonable en los ingresos provenientes de sus venlas en un periodo determinado,
que esté contenido dentro del plazo de financiacién que le permita a cada empresa
una oportunidad para lograr un desarrollo y una estabilidad financiera constante,
con el objetivo que la empresa pudiera movilizarse & un nivel de formacion de
capital de trabajo adecuado para un crecimiento sostenido o una autofinanciacion

suficiente.

Lo anterjor implica una multitud de proyectos, un programa diversificado de

inversion, que requieren recursos administrativos y técnicos de diversas indoles.

Tenemos como requisito indispensable en la obtencién de un erédito ante una
entidad financiera, la presentacion de un proyecto de inversién que justifique el
monto solicitado, asegurando la reniabilidad y liquidez del mismo tanto para la
empresa beneficiaria como para la entidad prestataria.

34929
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0.7 METODOLOGIA

La metodologia empleada en el presente trabajo es de tipo investigativo 'y
descriptivo, basado en fuentes primarias y secundarias.

Para el desarrollo de la misma nos apoyaremos en fuentes bibliograficas, circulares

de la Superintendencia Bancaria y demas regulaciones relacionadas con el sistema
financiero, asi como de cuestionarios previamente elaborados tomando una muesira
considerable, utilizando el método deseriptivo y analitico. También realizaremos
entrevistas a los ejecutivos de las entidades financieras como fuente directa de

dicha investigacion.
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0.8 PRESUPUESTO DE LA INVESTIGACION

Se calcula que para el desarrollo de esta investigacion se incurrird en los siguientes

gastos:
Transporte
Libros

Papeleria
Fotocopias
Transcripeion
Encuademacién

. Imprevistos

96.000.00

60.000.00

36.000.00

24.000.00

96.000.00

8.400.00

24.000.00

$ 344.400.00
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{. NORMAS Y POLITICAS DE CREDITO

1.1. CREDITO BANCARIO

Son préstamos otorgados en moneda legal (pesos colombianos) o en moneda
extranjera (Divisas) que conceden los bancos u otras instituciones financieras a
personas naturales o juridicas, a plazos y tasas previamente determinadas. Dichas
obligaciones deben estar respaldadas por garantias a satisfaccion de la entidad

otorgante.

1.1.1 ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO

El sistema financiero y asegurador se encientra conformado asi:

a. [Ectablecimientos de crédito;

b. Sociedades de servicios financieros;
¢. Sociedades de capitalizacién,

d. Entidades aseguradoras;
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e. Intermediarios de seguros y reaseguros.
1.1.1.1 ESTABLECIMIENT(OS DE CREDITO

Se consideran establecimientos de crédiio las instituciones financieras cuyva
funcién principal consiste en captar, en moneda legal, recursos del publico en
depésitos, a la vista o a témmino, para colocarlos nuevamente a través de

préstamos, descuentos, anticipos u otras operaciones activas de crédito.

Los establecimientos de  crédito  comprenden las sigulentes clases de
mstituciones  financieras: Los Establecimientos  Bancanos, Corporaciones
financieras, Corporaciones de Ahomro y Vivienda v las Compaiiias de Financiammento

Comercial.

1.1.1.2 ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS

Son establecimientos bancarios las instituciones financieras que tiepen por
funcién principal la captacién de recursos en cuenta corriente bancaria, asi como
también la captacién de - otros depdsitos a la vista o a término, con el objeto
primordial de realizar operaciones activas de crédito.

Criaogwd o Ry
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1.1.1.2.1 OPERACIONES AUTORIZADAS

Todo establecimiento bancario autorizado  de acuerdo con las normas de
estatuto organico del sistema financiero, tiene las siguientes facultades, con

sujecion a las restricciones y limitaciones impuestas por las leyes:

a) Descontar y negociar pagarés, giros, letras de cambio y otros titulos de deuda;

b) Recibir depdsitos en cuenta corriente, a término y de ahorros, conforme a las
previsiones contenidas en el Codigo de Comercio y en el citado estatuto,

¢) Cobrar deudas y hacer pagos y traspasos;

d) Comprar y vender letras de cambio y monedas;

e) Otorgar credito;

f) Aceptar para su pago, en fecha futura, letras de cambio que se originen en
wransacciones de bienes muebles, comrespondienies a compravenias nacionales o
internacionales;

g) Expandir cartas de créditos,

h) Recibir bienes muebles en deposito para su custodia, segun los términos y
condiciones  que el mismo banco prescriba y arrendar cajillas de seguridad para
su custodia.

i) Tomar préstamos dentro y fuera del pais, con las limitaciones sefialadas
por las leyes;

) Obrar como agente de transferencia de cualquier persona y en tal caracter recibir y
entregar dinero, traspasar, registrar y refrendar titulos de accrones, bonos u otras
constanciay de deudas;



k) Celebrar contratos de apertura de erédito, conforme a lo previsto en el Codige de
Comercio;

I) Otorgar avales y garantias, con sujecién a los limites prohibiciones que
establezcan la Junta Directiva del Banco de la Repiblica y el Gobierno
Nacional, cada uno dentro de su competencia, y

m)Colocar directamente seguros en sus redes de oficinas, previa celebracion de los
convenios a que haya lugar y siempre y cuando sean polizas que, a juicio de la
Superinfendencia Bancaria, tenga caracteristicas v condiciones que las hagan

idéneas para su comercializacion masiva.

1.2 SUJETOS USUARIOS DEL CREDITO
Pueden ser sujetos usnarios del erédito:

a.Las personas naturales mayores de edad v las menores de edad, que estén
debidamente representadas por sus padres con autorizacién judiciat o por un tutor o

curador, previo concepto escrito de la division Juridica del Banco.

b.Los nacionales domiciliados en el exterior, con sujecién a los limitesy

condiciones consignados en el numeral 1.5.3.

c.Los exiranjeros con domicilio principal en el exterior, con sujecion a los limites

y condiciones consignados en el numeral 1.5.3.y

&0



d. Las personas juridicas, legalmente constituidas domicihiadas en el pais.

1.2.1 PERSONA NATURAL

Se entiende por persona natural cualquier individuo de la especie humana, capaz de

contraer obligaciones y adquirir derechos. Las personas naturales pueden ser:
1.2.1.1 NACIONALES COLOMBIANOS
Son Nacionales Colombianos:

a. Por nacimiento
_ Los naturales de Colombia, con una de dos condiciones: que el padre o
la madre hayan sido naturales o nacionales Colombianos o que, siendo
hijos de extranjeros, alguno de sus padres estuviere domiciliado en la

Republica en el motmento del nacimiento.

Los hijos de padre o madre colombianos, que hubieren nacido en tierra
extranjera y fuego se domiciliaren en la republica. -

Su idenfificacién se realiza con la cédula de ciudadania, expedida por la
Registraduria del Estado Civil.

A
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Los exiranjeros que soliciten y obtengan carta de naturaiizacion, de

acuerdo con la ley.

Su identificacién se realiza medianie la presentacion  de la cédula de
extranjeria, expedida por el departamento Administrativo de Seguridad D.A.S. y el
N LT. expedido por la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales.

_ Los mnacidos en paises latinoamericanos y del  Canbe, domiciliados en
Colombia, que con autorizacion del Gobierno y de acuerdo con la ley ¥ el pnncipio
de reciprocidad, pidan ser mscritos como Colombianos ante la municipalidad

donde se& establecieren.

Su identificacion se realiza con la cédula de ciudadania, expedida por la
Registraduria del Estado Civil. '

_ Los miembros de pueblos indigenas que comparten terntorios frontenizos, con
aplicaciéon del principio de reciprocidad segin tratados publicos.

Su identificacién se realiza con la cédula de ciudadarita, expedida por la
Registraduria del Estado Civil.



1.2.1.2 Extranjeros

Son. extranjeros quienes NO cumplen las condiciones para ser considerados

nacionales, en los términos del numeral 1.2.1.1.

Su identificacién se realiza mediante la presentacion de la cédula de Extranjeria,
expedida por el Departamento Administrativo de seguridad D.AS 'y el
N.LT. expedido por la Direccion de Impuestos y Adnanas Nacionales.

1.3 PERSONA JURIDICA

Las personas juridicas son una ficcion de la Ley , que por mandato de la misma,
existeny son capaces de ejercer derechos y contraer obligaciones y de ser

representadas judicial y extrajudicialmente.

La constitacién y prueba de la  existencia de una persona juridica se debe
verificar mediante la existencia y presentacion del correspondiente certificado
de existencia y representacién legal expedidos por la Camara de Comercio de
la Ciudad sede del domicilio, por la Superintendencia respectiva, los Ministerios y
demas organismos competentes.

Son personas juridicas las sociedades en general, asociaciones , fundaciones,
sindicatos, cooperativas, juntas de accién comunal, entidades religiosas u oficiales,

corporaciones, etc.

63
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1.4 NOPODRAN SER SUJETOS DE CREDITO

Los interdictos judiciales y los impedidos mentales.

1.5 LIMITES INDIVIDUALES DE CREDITO

Elbanco debe efectuar sus operaciones de crédito evitando que se produzca una
excesiva exposicion individual de rtesgos. Para estos efectos, debera cumplir
pormas minimas establecidas en el Decreto 2360 de Noviembre 26 de 1.993
{modificado por el decreto 2653 de 1993), en relaciéon con el monto maximo de

crédito que podra otorgar a una misma persona Datural o juridica y con las de los
decretos 541 y 1886 de 1994.

No obstante Io reglamentado en los numerales 1.5.1 y siguientes del presente capitulo,
la Junts Directiva establecié un limite maximo de endeudamiento global
consolidado con una misma persona, del CINCO POR CIENTO (5%) del
patrimonio técnico del Banco, en forma independiente del tipo de garantia que se tenga
para amparar las obligaciones.

1.5.1 CUANTIA MAXIMA DEL LIMITE INDIVIDUAL LEGAL

E! banco no podra realizar con persona alguna, directa o indirectamenta, operaciones
activas de crédito que, conjunta o separadamente, superen el diez por ciento (10%) de




su patrimonic téenico, <i la Unica garantia de la operacién es el patrimenio del deudor,

Io
es decir, con garantia personal.

Sin embargo podran efectuarse con una misma persona, directa ¢ indirectamente,
operaciones activas de crédito que conjunta o separadamente no excedan del
veinticineo  por ciento (25%) del patrimonio téenico del banco, siempre y cuando
las operaciones respectivas, cuenfen con garantias o sepuridades admisibles,
suficientes para amparar el riesgo que exceda del cinco por ciento (5%) de
dicho patrimonio, de acuerdo con la evaluacion especifica que se realice

previamente.

En  consecuencia con lo anterior en el evento en que el endendamiento global de un
cliente exceda del Diez por ciento (10%) del Patrimonio Técnico del Banco, la
cantidad que exceda el cinco por ciento (5%) de dicho Patrimonio, debe estar
amparada con garantia o seguridad admisible.

Ejemplo:
Si el patrimonio Técnico del banco en un momento dado es de $10.000.000.00 la
capacidad para oforgar crédito con garantia personal a una misma persona, sera de

$10.000.000.00 (10%).

La sociedad Piramanrique y CIA. S.A. tiene endeudamiento global por
$9.000.000.00 con parantia personal. El Comit¢ de Crédito de la Junta
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Directiva aprueba una nueva operacion crediticia por valor de 1.500.000.00 lo que
eleva el endeudamiento global del cliente a $10.500.000.00, que excede al 10% del
Patrimonio Técnico. Para poder formalizar esta operacion, se debe exigir al cliente
oforgar garantia real o admisible que cubra los $5.500.000.00, cifra en la que

excede al 5% del patrimonio Técnico del Banco.

$ 100.000.000.00 x 5% = $5.000.000.00-$10.500.000.00 =35.500.000.00

1.5.2 LIMITES MAXIMOS ESPECIALES

Las operaciones de crédito que se otorguen con la garantia de una entidad
financiera del exterior, calificada comode solvencia adecuada, con base en los
criterios penerales que establezca la Superintendencia Bancaria, no se computaran

para establecer el cumplimiento de los limites mAximos de crédito.

En todo caso, las garantias otorgadas por una filial del Banco en el exterior, podran
alcanzar hasta ¢l cuarenta por ciento (40%) del patrimonio técnico del Banco,
siempre ¥ cuando la operacion cuente con la aprobacién de la Superintendencia

Bancaria.

Las Operaciones que cuenten con esta clase de garantias se contabilizarn en las
cuentas del P.U.C. en las que se registran las amparadas con garantias reales.
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1.5.3. LIMITES RESPECTO DE RESIDENTES EN EL EXTERIOR

En sus operaciones activas de crédito con las personas que tengan domicilio
principal en el exterior, el Banco debe contar con un conceplo mdependiente,
técnico y fundado sobre la exisiencia, titularidad e idoneidad de las garantias
ofrecidas por el deudor, lo mismo que sobre la efectividad de tales garantias
bajo la legislacién respectiva excepto cuando se trate de operaciones garaniizadas
especificamente por instituciones financieras del exterior de las indicadas en el

numeral anterior.

1.6 CONDICIONES BASICAS PARA EL OTORGAMIENTO DEL
CREDITO

En el otorgamiento del crédito se analizan cuatro aspectos importantes, con el objeto
de medir el rizsgo creditico para que el deudor cumpla su promesa de pago en la fecha
preestablecida. Estos son:

1. El solicitante.

2. La capacidad de pago.

3. El negocio o actividad.
-4. Las garaniias

A continuacion trataremos cada uno de estos aspectos con el fin de precisarlos:
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1. Solicitante

Es importante conocer todos los aspectos relacionados directamente con el cliente,

identificarlo correctamente v verificar la informacion personal por é1 suministrada:

a) Nombre o razén social

b) Cédula de ciudadania o NIT.

¢) Domicilio: direccion y teléfono

d) Profesion u oficio o actividad a la que se dedica

¢) Antecedentes y referencias comerciales.

f) Moralidad comercial (cumplimiento de las obligaciones) con otras entidades o con

el mismo Banco.
2. La Capacidad de Pago

Es el conocimiento exacto de la situacion econémica y financiera del negocio del

solicitante y ello se logra con base en:

a) Estadcs Financieros y su anlisis, lo que nos indica la situacién real de la compaiiia
o especificamente del usuario dei crédito.

b) Estudio de la condiciones del negocio, como se encuentra actualmente.

c) Estudio de las instalaciones fisicas, donde esi ubicada.

d) Renta o utilidad.
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3. El Negocio o actividad

Pnncipalmente se analiza la actividad o negocio al cual esta dedicado el chente,

confirmando el cumplimiento de condiciones legales y morales.
4. Las garantias

Es el respaldo que solicita el banco al cliente para el otorgamiento del crédito, el cual

se hace efectivo en el evento en que se presentan incovenientes para su recuperacion.

Los cuatro aspectos antertores, sirven para la evaluacion del nesgo crediticio, es decir,
para decidir si se concede o se niega el crédito; se analizan bajo cinco factores

denominados “Las 5 C” del crédito™:

1) Cardcter: Moralidad Comercial

2) Capacidad: Capacidad de pago

3) Capifal : Solvencia y Solidez representados en los Balances
4) Condiciones: Condicién de crédito

5) Colateral:  Garantias

« El caricter tiene que ver con la probabilidad de que un cliente trate de pagar sus
obligaciones. Este factor es de importancia considerable, porque cada transaccion
de crédito implica un pronto pago. Los administradores de crédito



con experiencia frecuentemente ingisten en que el caracter es el aspecto mas importante

en una evaluacion de crédiio.

La capacidad consiste en un juicio subjetivo sobre la‘capacidad que tiene el cliente
para pagar. Se examina el registro del desempefio anterior del cliente en las
operaciones de negocios, complementada con la observacion fisica de la planta o
almacén y de los métodos de operaciones de negocios.

El capital se mide por la posicion financiera general de la empresa segun queda
indicada por un analisis de razones financieras, en el que se destaque el capital
contable tangible de la empresa.

El colateral esta representado por los activos ofrecidos por los clientes como
garaniia de la seguridad del crédito extendido.

La quinta C, las condiciones, tiene que ver con el impacto que ejercen las
tendencias econdmicas generales sobre la empresa o sobre desarrollos especiales en
ciertas 4reas de 1a economia que pueden influir en la capacidad del cliente para
cumplir con la obligacién.

Las cines C det crédito represenian los factores mediante los cuales se juzga el riesgo
de crédito.
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1.7 CARTAS DE CREDITO

Las Caras de Crédito son los instrumentos que permiien el desarrollo de las
operaciones de comercio exterior, puesto que se trala de compromisos de pago

asumidos por los Bancos siguiendo instrucciones de la parte que solicita el crédito.

De acuerdo con lo anterior, una carta de crédito es un compromiso escrito asumido por
an Banco de efectuarle el pago al vendedor de acuerdo con las instrucciones del
comprador, hasta la suma de dinero indicado dentro de un tiempo determinado y,

contra la entrega de los documentos requendos.

Estos documentos no solo incluyen los que se exigen para fines comerciales y
financieros sino también, aquellos indispensables para cumplir con los requisitos
oficiales de seguro y de transporte. En consecuencia las cartas de crédito ofrecen a
compradores v vendedores un alto grado de seguridad, combinado con la posibilidad
de obtener crédito.

El vendedor, en vez de confiar en la capacidad del comprador delega al banco para que
e efectie el pago. Por iratarse de un compromiso condicional el vendedor solo tiene
derecho & solicitar pago si cumple con todos los requisitos exigidos por el crédito. La
‘carta crédito, por lo tanto, permite un acuerdo aceptable entre intereses en contlicto de
c@mdm v vendedor, al equiparar el momento de pago de las mercancias  con

su tiempo de entrega. Eso se logra mediante pago que se realiza contra documentos

9%



que representan mercancias, en vez que se efectiie conira las mercancias mismas (1).

Un crédito documentario constituye, por lo tanto, un instrumento acepiable de pago.
Ademas, si se exige los dos documentos requeridos y, siempre que se pueda confiar en
la integridad el vendedor, constituye un medio efectivo para lograr la entrega de las
mercancias. No obstante lo anterior, se trata de un instrumento de precisién que debe
ser manejado en forma correcta por todas las partes que intervienen (2). Por
consiguiente tanio el comprador como ol vendedor deben observar ciertas reglas de

sentido comun.

En cuanto al comprador se refiere, debe tener en cuenta que las instrucciones que de al
banco emisor deben ser claras, precisas y libres de detalles excesivos. No se puede
pretender que el banco adivine lo que el comprador desea y. tampoco que pueda
verificar especificaciones complicadas y con frecuencia de caricter téenico. La
responsabilidad del banco es 1a de pagar por la compra de la mercancia y no la de
constituirse en auditor de la operacién comercial. Los ténminos y las condiciones de la
carta de crédito al igual que los documentos exigidos, deben concordar con el contrato
de venta en el cual se fundamenta. No se deben exigir documentos que el vendedor no
pueda suministrar, ni establecerse condiciones que éste no pueda cumplir. Cualquier
examen de la mercancia antes o en el momento del embarque debe estar certificado
por un documento. En la carta de crédito se debe estipular la naturaleza exacta y la
persona o firma encargada de expedir dicho documento.

-
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Por otra pane el vendedor debe tener en cuenta lo siguiente: cerciorarse de que
los términos, las condiciones y los documentos exigidos estan de acuerdo con el
contrato de venta. Al momenio de presentar la documentacion debe hacerlo
exactamente conforme lo exige el crédito. Los documentos deben ser congruentes entre
31 y concordar con los témminos de la carta de crédito. Presentar los documentos al
banco a la mayor brevedad dentro de 1a vigencia del crédiio. Tener presente que de no
camplir con los términos especificados en la carta de crédito en banco de abstendra de
pagar. Ahora bien, si el vendedor estima que deben hacerse algunas modificaciones en
los términos de la carta de crédito no debe posponer el estudio de estas enmiendas,

sino mas bien acordarlas con el comprador en el menor tiempo posible (3).

Ambas partes deben ser conscientes que en el caso de presentarse disputa en cuanto a
los términos del contrato de venia ésta debe ser solucionada entre el comprador v el
vendedor, los banco nada tienen que ver con esos contratos . La responsabilidad de los
bancos se limita a seguir estrictamente las instrucciones impartidas por las partes
contratante. Comprador y vendedor deben reconocer que los créditos documentarios
por su naturaleza son operaciones independientes de las ventas o de cunalquier ofro
contrato que puedan conformar su base causal. Estos contratos en ningin caso
concieren a los banco ni obligan a los mismos atin cuando el crédito contenga alguna

referencia a los mismos.

1.7.1 TIPOS DE CARTAS DE CREDITO
Las cartas de crédito pueden ser:

Revoeables

Trrevocables

13



1.7.1.1 Créditos Revocables:

Una carta dle crédito revocable es aquella que puede ser modificada o cancelada por el
banco emisor (4) en cualquier momento y sin previo aviso al beneficiario, antes de
que este presente al banco los documentos exigidos en el crédito. Este crédito
envuelve riesgos, porque puede ser reformado o cancelado mientras las mercancias se

encuentran ann en iransito.

Un crédito revocable no es un compromiso en firme, si en la carta de crédito no se

explica tal citacion el crédito sera considerado como irrevocable.
1.7.1.2 Créditos Irrevocables:

Una carta de crédito irrevocable es un compromiso en firme para el banco emisor en la
medida er. que los documentos estipulados sean presentados dentro términos y
condiciones del crédito . Este crédito solo puede ser reformado o cancelado mediante

la aceptacidn de todas las partes involucradas en el crédito.

De acuerdo con el compromiso asumidos por los bancos involucrados, las cartas de
créditos pueden ser:

Avisadas

Confirmadas

)
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1.7.1.3 Créditos Avisados:

Una carta de crédito avisada es aquella en la cual el banco notificador (5) no
asume ¢] compromiso de pagarle al vendedor .
El banco avisador puede elegir si avisa el crédito, si el banco decide no avisar el

crédito deberd informar sus decisiones, sin demora, al banco emisor.
1.7.1.4 Créditos Confirmadas:

Una carta de crédito confirmada es aquella en la cual el banco notificador asume un

compromiso en firme de pago que se suma al del banco emisor.

Comunmente en un crédito documentario, estan involucrados dos banco
comerciales. F] banco emisor que generalmente es un banco localizado en el pais del
mmportador y el banco notificador que normalmente es un banco ubicado en el pais del

vendedor.

~ Siel banco e3 solamente un notificador del crédito se debe advertir esa circunstancia

al vendedor. Iin tal caso, el banco no asume el compromiso de pagarle al vendedor.

Fl banco mnotificador a solicitud del vendedor , puede asumir el papel mas
. importante de banco confirmador. En ambos caso asume el compromiso de
transmitir el crédito y, al notificar o confirmar atribuye autenticidad a la firma al

banco emisor.
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Si el banco notificador es también confirmador del crédito asi debe estipularse. Lo
anterior significa que el banco confirmador debe, prescindiendo de cualquier otra
consideracidn, pagar o aceptar sin recurso contra el vendedor, si se cumplen con los
requisitos exigidos por la carta de crédito.
De acuerdo con ¢l sistema de pago las cartas de crédito pueden ser:

A la visia

De aceptaciéon

De pago

1.7.1.5. Créditos a la Vista:

Cartas de crédito a la vista son las que exigen pago contra la presentacion de
documentos estipulados en la carta de crédito.

1.7.1.6 Créditos de Aceptacidn:

Cartas de créditos de aceptacién son aquellas en las que un banco honra una letra
emitida por el beneficiario del crédito.

Mediante su aceptacién el banco expresa su compromiso de pagar el valor indicado
a su vencirniento. La letra debe acompafiar los documentos exigidos en el crédito.
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1.7.1.7 Crédiios de Pagos Diferidos:

Son aquellos mediante los cuales el exportador otorga plazos para el pago de la
mercancia  diferiendo el mismo en varias cuentas que pueden ser mensuales,

tnmestrales o semestrales.
1.7.2 PARTES QUE INTERVIEN EN UNA CARTA DE CREDITO:

Las parfes que infervienen en la solicifud, emision, pago y financiacién de una carta
de crédito son las siguientes: { ver graficoNo. 1) (6):

Comprador

Vendedor

Banco Emisor

Banco Noiificador (Confirmador)

Banco Reembolsador

| 1.7.3 "APERTURA DE UNA CARTA DE CREDITO (Grafico No.2)

i

Previa a la solicitud de apertmé de una carta de crédito, vendedor y cbmprédor |
| -eglébﬁnmﬂx contrato de venta que estipula el pago mediante un crédito documentario.

o Este contrato de venta contiene informacién respecto a la mercancia por despachar, al

~ jifecioya la forma de pago. Sila carta de crédito constituye la forma de pago, este

hecho debe ser expresadamente estipulado entre vendedor y comprador.

-,
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Formalizaca la transaccion comercial entre comprador y vendedor (paso No.1),
el comprador (7) da instrucciones a su banco - el banco emisor- para que emita una
carta de cnédito a favor del vendedor que se constituye en beneficiario del crédito. El
comprador llena un formulario dirigido a su banco, mediante el cual solicita la
apertura de una carta de crédito a favor del vendedor. '

La solicitud se basa en el contrato de venta, pero hace referencia tan solo a los
aspg\ctos més importantes del contrato iales como descripeién de la mercancia, valor,
puerio de embarque, puerto de destino, documentos requeridos (8) y fecha limite de
embarque. Aqui se debe tener presenie lo siguiente:

El contrato de venta es un convenio enire el comprador y el vendedor, mientras
que la carta de crédito es un contrato entre el banco que emite la carta de crédito y
¢l vendedor. Los dos convenios son diferentes e independientes el uno del otro,
aunque tienen su origen en la misma transaccién. La obligacién del banco
para con el comprador congiste en emitir la carta de crédito de acuerdo con lo

 solicitado, pagar o aceptar las letras giradas contra la carta de  crédito cuando se
presenten con los documentos e)dgidos y , examinar fos documentos para verificar
que-efectivimente se ajustan a lo establecido por 1a carta de crédito.

Ll
#3

Cuando el comprador presenta su solicitud al banco emisor, éste debe decidir
prontamente sobre la peticién formulada por su cliente y las condiciones que exigird,
en razon que estd  asumiendo un riesgo de crédito. -

%



61

Generalmente las carta de crédito se abren dentro de cupos o lineas de crédito
previamente aprobados. La linea de crédito pro;oablemente exige que el cliente ceda
al banco el derecho de propiedad éobre los documentos de embarqﬁe, lo cual puede
hacerse requiriendo que los conocim_ientos de embarque sean expedidos a la orden del
embarcador y endosados en blanco o a fa orden del banco emisor. Con la
existencia de un endoso en blanco, el banco, en caso necesario est4 capacifado para
obtener. propiedad de la mercancia mediante presentacién del conocimiento de
embarque ante el transportador. |

Los conocimientos de embarque ei{pedidos a la orden de un banco constituyen una
defensa de los intereses de esta entidad, ya que la compafila de transporte eﬁtrega
al banco la mercancia al endosar éste los conocimientos de emhéi‘que y entregarlos a
la compafiia de transporte. Si el banco no exige documentos de embarque
otorgandole al mismo el titulo de propiedad, puede permitir que los conocimientos
de embarque sean emitidos a la orden o directamente a su cliente. En este caso el
transportador no requiere que se le presenien los conocmnentos de embargue antes

(

de entregar la mercancin, ya que el cons:gnntano mdxcadd en el conocmeﬁio es el
duefto de las mercancias;

J
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¢ La descripcidn de la Qercancia en la factura no concuerda con la descripeion en el
erédito.

¢ Las letras estan giradas por cantidades superiores a las mencionadas en el crédito.

¢ La factura no ha sido expedida por el beneficiario.

s La factura no esta dirigida al ordenante como se ha especificado en el erédito.

Corregidas satisfactoriamente las  discrepancias y, presentados nuevamente los
documentos deniro de la validez del crédito, el banco notificador (confirmador)
procede a pagar Ia carta de  crédito {paso No.3) (11) y al remitir los documentos al
banco emisor (paso No.4). '

Es imporfante anofar que el banco emisor al recibir los documentos del extesior debe
examinar los mismos en un tiempo razonable, el cual no debe exceder de siete dias
bancarios después de su recibo.

En materia de documentos con discrepancias y sn notificacion, el articulo 14 del follefo
500 de 1aCémara de Comercio Internacional dispone lo siguiente:

¢ Siel banco emisor determina que, aparentemente los documentos no estin de
acuerdo con los térmifios y condiciones del crédito, podri, por su propia. iniciativa,

ponerse en contacto con el ordenante para obtener su conformidad a pesar de las
discrepancias, )

L1
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¢ La descripcién de la hercancia en la factura no concuerda con la descripeion en el
crédito.

¢ Las letras estan giradas por cantidades superiores a las mencionadas en el crédito.

¢ La factura no ha sido expedida por el beneficiario.

* La factura nc esta dirigida al ordenante como se ha especificado en el crédito.

Corregidas satisfactoriamente las  discrepancias y, presentados nuevamente log
documentos dentro de la validez del crédito, el banco notificador (confirmador)
procede a pagar Ia carta de  crédito (paso No.3) (11) y al remitir los documentos al
banco emisor (paso No.4).

Es importante anofar que el banco emisor al recibir los documentos del exterior debe
examinar log mismos en un tiempo razonable, el cual no debe exceder de siete dias
bancarios después de su recibo.

En materia de documentos con discrepancias ¥ su notificacion, el atticulo 14 del folleto
500 de 1aCémara de Comercio Internacional dispone lo siguiente:

¢ Siel banoo emisor determina que, aparentemente los documentos no estan de
acuerdo con los térmiitios y condxcmnes del crédlto podré, por su propia iniciativa,

pone:meenocmtactoconelordenanteparaobtmersuconformdadapmardelas
fscre .. ' )

S
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¢ El banco emisor, 0 fmnador o designado debe comunicar las discrepancias sin
demora pero sin exceder de siete dias bancarios después de su recibo de los
documentos.

o La notificacién debe contener todas las discrepancias en virtud de las cuales el
banco rechaza los documentos, y precisar también si mantiene los documentos a
disposicion del remifente o si los esta devolviendo.

o El banco emisor y/o banco confirmador si lo hubiese, tendran derecho entonces a
reclamar al banco remitente 1a restitucién, con intereses, de cualquier reembolso
que hayan efectuado a este Banco. |

1.7.5 PAGO O FINANCIACION DE LA CARTA DE CREDITO
{Grifico No 4)

Recibido los documentos por el Banco emisor (paso No.1) este procede a examinarlos
verificando que cumplan con los requisitos del crédito. Si estan conformes se les
cedenalccmprador(pasoNOZ)conimpagodelas\madebxdao se le financia segin
los términos que hayan acordado €l Banco y su cliente (12). Al obtener los documentos
el comprador puede proceder a-efectuar los tramites -de -nacionalizacién de las

mercancias:
1.7.6 REEMBOLSO DE CREDITO:

Una carta de créditopuede,serﬁnanciadapotelProveedordelamercandapor

SZ.
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una Entidad Financiera del Exterior o por un Intermediario del Mercado Cambiario.

Una vez vencido el plazo de financiacién se procede al reembolso al exterior o
cancelacién de la cartera de crédito en moneda extrahjem dependiendo de quien esté
financiando del crédito;, para lo cual se cuenta en la actualidad con dos mecanismos:

1.7.6.1 Reembolso Mediante Certificados de Cambio

El importador adquiere o posee certificados de cambio, por un monto igual al de la
financiacién, los cuales entxegé al Banco Comercial junto con los  documentos

que exigen las normas cambiarias.

El Banco Comercial consigna estos Certificados de Cambio en la cuenta

comiente de Certificado de Cambio que tiene con el Banco de la Repuablica.

.. Una vez consignados los certificados  de cambio, el Banco Comercial procede

.'_-medmnte un docmnento denommado Po]igra.fo de glro a solictar al Banco de la
ﬁ ;Repﬁbhca el canje de dmsas por Cerhﬁcados de Cambio.

ﬁans endas auna cuenta comente del Banco Comerclal en el exterior.

Uns vez acreditadas las divi_é#s el Banco Comercial procede a cancelar Ia cartera

'y El Banco de la Repﬁbhca aprueba 1 operaclén debltando la Cuenta de Cerhﬁcados de <
Caml 10 del Banco Comerclai y,_\pmi:ede a cambla.rlos por dnnsas las cuales son

wf
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de crédifo en moneda evirantera s ha otorgado la financiacion, o a transferir log
tondos al proveedor de la mercancia (Aceptacidon o pago diferido) o a la Entidad

Financiera del Exterior.
1.7.6.2 Recmbolso Mediante Posicién Propia Moneda Extranjera

Mediante este mecanismo el importador o cliente. negocia la tasa para la compra de
las divisas con el Banco Comercial, con el cual tiene la financiacion o con otro
Intermediario del Mercado Cambiario. Una vez acordada la tasa de cambio, el
mmportadar o cliente presenta al Banco Comercial los documentos que exigen las
normas cambiarias. El Banco o Intermedianic del Mercado Cambiario procede a

debitar la cuenta corriente del cliente o a recibir el equivalente en pesos.

Simulténeamente se afecta la posicién propia en moneda extranjera disminuyendo la
cartera de crédito si la financiacién otorgada al importador es con el Banco que
vende divisas, 0 en su defecto disminuyendo sus disponibilidades en corresponsales
exi;rahjeros 31 -lag divisas bay que eniregarlas o tmnsfenr]as al intermediario
,-del Mercado_ Camblano que ha financiado la-carta de crédito, o al proveedor de la
| _memm;cia o a una entldad financiera del exterior.

e
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para el pago de importacion , los Intermediarios del Mercado Cambiario deben
analizar ios plazos de financiacién para determinar el cumplimiento de los requisitos

cambiarios asi:

Si la financiacion es a inas de seis meses contados a partir de la fecha del documento
de transporte, el crédito debe estar registrado en el Banco de la

Republica - Deuda Externa - y el cliente debe haber constitnido el deposito por el
equivalente en pesos del 47% del valor de la financiacién, para obtener el titulo en

divisas por financiaciones.

Las unicas excepciones 4 lo indicado anteriormente, son las financiaciones inferiores a
USD 5.000.00 6 su equivalente en otras monedas o las financiaciones de los bienes de
capital definidas con base en la nomenclatura NANDINA, cuyo plazo para el pago

total sea superior a dieciocho meses.

Cuando la financiacion esta registrada en deuda externa para efectos del reembolso de
la misma, ya sea . a través del mecanismo de Certificados de Cambio o de
Posicién proprta en moneda extranjera, el cliente debe diligenciar el instrumento de
control cambiario denominado “Declaracién de Cambio. Créditos en Moneda
Extranjera”™.

‘Si 1a financiacién de la cartera de crédito no implica su registro en denda externa, en
el momento de efectuar el reembolso el cliente debe diligenciar la “Declaracién de
Cambio Compras de Divisas por Importaciones de Bienes™.

4



Cuando la Financiacion de la carta de crédite corresponde a un pago auticipade de
una exportacién ésta  debe registrarse y constituirse con un depositv del 47%
independiente del plazo de financiaciéon que otorgue al importador . ¢l deposiio del
47% no se exigira en el caso de financiacion de pagos antictpados de futuras

importaciones de bienes de capital definidos en la nomenclatura NANDINA.

En el momento de otorgar una fimanciacion de importacién es conveniente
exigir el Registro de Importacién, y en el evento en que la mercancia va haya sido
despachada del exterior hacia Colombia los Intermediarios del Mercado Cambiario por
politica interna, deben exigir el documento de transporte para poder determinar si hay
o no lugar a la constitucion del deposito del 47%.

Es importante resaltar que enmateria de importaciones cuando no  hay
financiacién ni de  un intermediario del mercado cambiario ni de una entidad
financiern del exterior, si el giro se efectia por diez dias después de la fecha del
documento de transporte bay una financiacion implicita  del proveedor, dato que es
fundamental tenerlo en cuenta para efectos de la constifucion del deposito del 47%.

1.7.8 OTRAS CARTAS DE CREDITO

'1.7.8.1 Cartas de Crédito con cliusula roja

Un crédito con cldusula roja es aquel que contiene una cliusula incorporada, que

PO
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autoriza al bance que notifica ¢ confirma el crédito para que haga adelantos al
beneficiario. antes de la presentacion de los documentos que acreditan el despacho de

la mercancia.

La cléusula se incorpora por  pelicion  especifica del ordenanie. Se
utiliza frecuentemente como un método para anticipar recursos al vendedor. En
consecuencia es muy utit para intermediarios v representantes que requieren una
forma de prefinanciacién.  También se utiliza en la importacion de ciertos equipos

cuando el producto exige un anticipo antes de iniciar su fabricacion.

1.7.8.2 Cartzas de Crédito Stand By

Una carta de crédito Stand-By es una garantia mediante la cual el banco garante
asume la responsabilidad por ¢l cumplimiento de una obligacién incurrida por su

cliente. Solo se utiliza si la persona garantizada incumple con sus obligaciones.

Un contratista, por ejemplo, puede hacer uso de una carta de crédito expedida por su
banco que se puede hacer efectiva-mediante la presentacidn-de letras a la vista o una
carta del beneficiario manifestanto que el contratista no ha ejecutado el trabajo que se
comprometié en la forma convenida . Los bancos en el exterior también emifen cartas
‘de crédito Stand-By por cuenia de matrices de empresas multinacionales; para
parantizar obligaciones incurridas por sus filiales o subsidiarias en Colombia.
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1.7.9 VENTAJAS DE LA CARTA DE CREDITO

Las importaciones y las exportaciones son un renglon muy importante para la
economia nacional, pues de la calidad de la relacién comercial con los demas paises,
depende el grado de desarrollo tecnolégico, economico y social del nuestro. Por esta
razon el esiado controla todas v cada una de las operaciones realizadas entre residentes
nacionales v extranjeros, promocionando las exportaciones, reglamentando las

importaciones y trazando politicas que protejan la produccién nacional.

Gracias a! Comercio Intermacional Colombia puede vender (exportar) aquellos
productos que le sobran (una vez satisfechas las necesidades de consumo internc) y
adquirir (comprar o importar) los productos que le son necesarios para maniener y
desarrollar el sector productivo de nuestra economia, y este tipo de transacciones se

facilitan a través de la carta de crédito.

Para la ejecucién de los negocios y las transacciones internacionales en general, el
cliente necesita los servicios de una institucién bancaria sdlida, que le garantice la
realizacién plena de las operaciones con rapidez y eficiencia, le ofrezea seguridad, le
preste asesoria, le otorgue financiacion, y solucione efectivamente los problemas que
en un momento dado pueden surgir y le maneje adecuadamente sus negocios

internacionales.




3. CREDITO DE FOMENTO

2.1 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMEIA S.A.

- BANCOLDEX -

Fl Banco de Comercio exierior de Colombia S.A. -Bancoldex- es una sociedad
anonima de economia mixta, de caracter nacional, organizada como establecimiento de

crédito bancario v vinculada al Ministerio de Comercio Extenor.

Creado por el articulo 21 de la ley 7 de 1991, Bancoldex esta regido por el decreto
2505 de 1991 y por el Estatuto Organico del Sistema Financiero, ademas por las
normas relativas a las sociedades de economia mixta, por el Codigo de Comercio y por

las demas normas complementarias y concordantes.

Colombia pasd de una politica de sustifucién de importaciones a una estrategia de
apertura encaminada a hacer del sector externo, y en particular de las exportaciones, el

puevo motor de desarrolio socioecondémico nacional.

Hasta comienzos de esta década, el organismo encargado de la promocion de
exportaciones y de un relativo apoyo a los productores nacionales, que ofrecen sus

bienes y servicios en los mercados mundiales, era Proexpo.
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Uno de los primeros pasos concretos hacia la intemacionalizacién de la economia fue
la creacion de Bancoldex, con el proposito de ofrecer un valioso apoyo crediticio y de

promocion a los exportadores colombianos.

El objetivo de Bancoldex es financiar en forma principal, pero no exclusiva, las
actividades relacionadas con la exportacidn, y en promover las exportaciones en los

términos previstos en el articulo 283 de Estatuto financiero.

El domicilio principal del banco es Santafé de Bogota y puede establecer sucursales o
agencias en otros lugares del pais o del exterior, segin determine su junta directiva y
con sujecion a las normas aplicables en la materia. Bancoldex asumid todos los

derechos y obligaciones del Fondo de Promocion de Exportaciones, Proexpo.
“El capital autorizado inicial de Bancoldex ser4 igual al valor de los aportes de la

paci6n registrados conforme a los literales (b) y (¢) del numeral 4, del articulo 280 del

estatuto financiero, aumentando en 100%”, dice el mismo estatuto.

El capital del baneo esta representado en acciones, cuyo valor nominal define la junta
directiva, acciones-que-se-dividen en tres-clases:

& Los aportes de Ia nacidn se representan en acciones de la serie A.

® Las acciones que lleguen a ser propiedad de los particulares, en cuanto no gocen de

privilegios, pertenecen a la serie B.
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& Las accioies que leguen a ser propiedad de los particulares, en cuanio gocen de

privilegios, pertenecen a la serie C.

La administracidn del banco est4 a cargo de la asamblea general de accionistas, de la

junta directiva, el presidente y los demas 6rganos que prevean sus estatutos.

Mientras la nacién tenga mas de 10% de las acciones de Bancoldex, el ministro de

Comercio Exterior presidira la asamblea.

Su junta directiva estd iniegrada por los Ministros de Comercio Exterior y de
Hacienda, el representante legal de Fideicomiso, un representante del sector privado
designado por el presidente de la republica y ofro representante del sector privado
elegido por las asociaciones de exporiadores.

2.1.1 FUNCIONES
Bancoldex cunnple las sipnientes funciones:

a) Realizar todos los actos y contratos autorizados a los establecimientos bancarios, en
las monedas y en las condiciones que autoricen las leyes y demas regulaciones que le
‘'sean aplicables. En consecuencia, realizar operaciones de crédito, inclusive para
financiar a los compradores de exportaciones colombianas, serd parte del giro ordinatio

de sus negocics.
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b} Descontar créditos otorgados por otras instituciones financieras, ¢ comprar cartera
de las mismas, antes que hacer créditos directos, pero sin que esto se entienda como
limitacion legal para realizar los actos y contratos que se mencionaron en el literal

anterior.

c) Actuar como agente del gobierno nacional, y de otras entidades publicas, para
celebrar y administrar contrato encaminados a proveerlos de recursos en moneda
exiranjera, para garantizarlos cuando sea el caso y para administrar los recursos
respectivos. Cuando el banco obtenga para si mismo recursos en moneda exiranjera,
podra venderlos al Banco de la Republica, a 1a tasa que esta entidad determine .en la
fecha en que se realice la operacién y obtener la moneda de curso legal equivalente.

d) Constituir o hacerse socio de una sociedad fiduciaria, entregarle en fideicomiso,
para constifuir un patrimonio auténomo, los bienes a que se refiere la letra (a) del
numeral 4, del articulo 280, del estatuto financiero, con destino a la promocion de
exportaciores, y ejercer, respecto del fideicomiso, los derechos que se describen en el

articulo 283 del estatuto, y los que se reserven en el contrato.

¢) Realizar acuerdos con el Banco de 1a Republica y las entidades publicas o privadas
que hayan confiado a aquel bienes suyos , para que el banco de ia Republica pueda
pagar, con cargo a estos, lag obligaciones en favor de Bancoldex, y en general, para
-que Bancoldex tenga la colaboracién del Banco de la Republica al realizar todas las
operaciones anforizadas.



) Otorgar avales y garantias.

g) Constituir o hacerse socio de entidades que ofrezcan seguros de crédito a las
exportaciones, ¢ contratar con ellas para que los presten, o financiar esas entidades, o a
los usuarios de sus servicios, o cualquier combinacion de estas funciones, todo ello en

las condiciones que determine el mercado.

La nacion garantizard las operaciones de seguro de credito a las exportaciones, que
ampare riesgos politicos y extraordinarios, por lo cual el gobierno nacional sefialaré el
procedimiento para hacer efectiva la garantia y el monto de la misma, v celebrara los
contratos de administracion a que haya lugar, para la prestacion del servicio.

h) Realizar directamente operaciones fiduciarias, en especial para cumplir las
funciones de promocioén de exportaciones que le confiere la ley 7 de 1991, como
alternativa al ejercicio de la funcion prevista en el literal (d).

El estatuto finznciero sefiala que la disolucién y liquidacion del banco se harén por las
mismas causzilesy en la misma oportunidad y forma previstas en la ley para los demas
establecimientos bancarios. '

2.1.2 CERTIFICADO DE GARANTIA

. A partir de 1995 el fondo Nacional de Garantias, Fundescol y Bancoldex se
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asociaron para emitir el certificado de garantia que permite respaldar los créditos, de
esta forma, la falta de garantias, uno de los mayores obstaculos para la consecucion de
créditos por parte de los empresarios exportadores, ya no es obstaculo para ia
aprobacion,

El certificado de garantia es una aliernativa para amparar crédifos y entre otros
beneficios de este documento se destacaron: su compatibilidad como garantia real,
permite arnpliar el monto del crédito otorgado a un mismo cliente y opera como

garantia -puente o garantia-definitiva.

Dicho documento garantiza a pequefios y medianos empresarios con activos inferiores
a $1.250 millones registrados en el balance de 1993 que produzean o comercialicen
bienes destinados a la exportacién directa e indirecta. Ademds de los requisitos
exigidos normalmente para otorgar un certificado de garantia, se debe acreditar que la
empresa tiene una relacion de pasivos a activos maxima de 70%, baber obtenido
utilidades en el ultimo afio, posee un patrimonio lquido adicional al de sus
codeudores, 1gual o superior a dos veces el valor del crédito gobre el cual se solicita la
garantia, fener como minimo un afio de constituida la empresa y haber asumido un
compromiso -de exportacion igual al requerido para los créditos redescontados por

Bancoldex.

Las garantias cubren hasta 70% del valor del crédito, los intereses y la porcién
comriente de los intereses de mora. Puede solicitarse para los eréditos que se pacien en
pesos o en dolares con  plazos iguales o inferiores a un affo, con intereses
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pagaderos en perfodos maximos de seis meses y otorgados o no con recursoy de

Bancoldex.

Se expiden dos tipos de certificados:

¢ Tipo A: certificados de garantia hasta por $30 millones para créditos hasta por
$42 8 millones, son expedidos por Bancoldex y su aprobacién demora cinco dias
habiles.

e Tipo B: certificados de garantia hasta por $245 millones para créditos hasta por
$350 millones, son expedidos por Bancoldex y Fundescol, o Bancoldex y el Fondo
nacional de garaniias, y su aprobacion demora diez dias habiles.

La vigencia del certificado de garantia es igual al plazo del crédito respaldado,
adicionado en 180 dias, y la comisién que deberd sufragar el beneficiario es 3,5%
anual, pagadero anticipadamente y en proporeion al plazo del crédito.

2.1.3 LINEAS DE CREDITO

A mediados de julio de 1.995 el banco de Comercio exterior -Bancoldex- present6 sus
i lineas de crédito en nuevo formato, con el propdsito fundamental de facilifar su manejo
y aplicacién tanto para intermediarios financieros como para los exportadores. La
feorganizacién se lnzo por temas y ya no por resoluciones, como se habia hecho hasta

entonces.
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3e incluyeron ademas nuevas modalidades de crédito como linea en délares para la
consolidacion de pasivos, la de financiacion de la reconversion industrial y
modernizacién de las empresas también en moneda extranjera, la de creacion o
adquisicion de empresas en Colombia o en el exterior, que puede tomarse en pesos o
en dolares, y finalmente el crédito para proyecios de inversidn en zonas francas
turisticas, distritos turisticos y proyectos hoteleros de furismo receptivo tanto en

moneda extranjera como en moneda local.

De acuerdo con los lineamientos generales del banco, son beneficiarios de las lineas de
crédito los intermediarios financieros a los que Bancoldex otorgue lineas de erédito; las
personas naturales o juridicas dedicadas a producir, comercializar o promover bienes y
servicios que se destinen a la exportacion; los productores de materia prima o de
bienes y servicios conexos al sector exportador; y los produciores que vendan sus

articulos a las sociedades de comercializacion internacional, para que estas a su vez los
exporten. '

También son beneficiarios las empresas de servicios que contribuyen a la realizacién
del procesc exportados, los importadores de productos y servicios colombianos y las
personas naturales o juridicas-dedicadas a producir bienes y servicios de-exportacién
que requieran, para mejorar su competitiva, la importacion de bienes-de capital,
intermedios o de servicios técnicos.

La utilizacién de 1as diferentes lineas de crédito genera compromisos de acuerdo con
la modalidad de crédito respectiva. El incumplimiento de Ios compromisos de
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exportacion, facturacidn, venta, generacion de divisas, inversion o sustitucion de
pasivos, deternuna que el exportador directo o indirecto, o el beneficiario del crédito,

no tenga acceso a lineas hasta demostrar su cumplimiento.

2.1.3.1 Crédito Preembarque:

Es una modalidad de crédito destinada a financiar, mediante operaciones de
redescuento a iravés de los intermediarios financieros, las necesidades de capital de
irabajo de las personas naturales o juridicas dedicadas a producir o comercializar
bienes y servicios que se destinen a la exportacion, promover este tipo de
exportaciones; contribuir a la realizacién del proceso exportador, producir materia
prima o bienes y servicios cuando participen en exportaciones indirectas o conjuntas, y
vendan sus articulos a las sociedades de comercializacién internacional, para que estas

a su vez los exporten.

Estos créditos, en pesos, tienen Jas siguientes condiciones financieras; plazo hasta 12
meses, amortizacion al vencimiento, fasa DTF adicionado hasta 4%, tasa de
redescuento D'IF;, plazo superior a 12 y hasta 24 meses, amortizacién semestral o al
vencimiento, tasa DTF adicionado hasta 4,25%, tasa de reédescuento DTF adicionado
hasta 0,25%; plazo superior a 24 meses y hasta 36 meses, amortizacion semestral o al
vencimiento , tasa DTF aumentado en 4,5%, tasa de redescuento DTF adicionado
hasta en 0,5%.



Cuando se otorgan en délares tienen las siguientes condiciones [nancieras: hasta doce
meses, amortizacion al vencimiento, tasa Libor incrementado hasta en 5,5%, tasa de
redescuento Libor adicionado en hasta 3%; a61 meses, amortizacion al vencimiento o
hasta 40% durante los primeros 60 meses y el restanie 60% al vencimiento, tasa
libremente negociable entre el beneficiario e intenmediario tomando como base la
Libor, tasa de redescuento Libor adicionado hasta en 5%. En todos los casos el margen

de redescuento es de ciento por ciento.

2.1.3.2 Crédita para consolidacién de pasivos:

Es una linea de crédito en dblares, destinada a financiar mediante operadores de
redescuento a través de los intermediarios financieros, la consolidacion de pasivos de
las personas naturales o jurldicas dedicadas a producir o comercializar bienes v
servicios que se destinen, en forma directa o indirecta, a la exportacion, asi como los
de las empresas de servicios que contribuyen a la realizacidén del proceso exportador.

Estos créditos tienen las siguientes condiciones financieras: plazo hasta 61 meses,
amortizacién al vencimiento o hasta 40%-durante los primeros 60 meses y el restante
60% al vencimiento, tasa de inferés libremente negociable entre el beneficiario e
intermediario tomardo como base la Libor, tasa de redescuento Libor adicionado hasia
en 5%, y margen de redescuento de ciento por ciento.
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El beneficiaric debera demosirar, a2 mas tardar a los seis meses del desembolso, la
cancelacion de pasivos y que, la vigencia del erédito, mantenga annalmenie el valor de

sus exportaciones o facturacion al sector exportador.
2.1.3.3 Crédito para capitalizacion, adquisicién y creacion de empresas:

Est4d dedicado a financiar a través de los intermedianios financieros, la creacion.
Adaquisicién o capifalizacion de las empresas, siempre y cuando dé lugar a incrementar
o consolidar el flujo de las exportaciones de bienes y servicios. Se otorga a empresas
domiciliadas en Colombia, productoras o comercializadoras de bienes y servicios
cuyas exportaciones se realicen en forma directa o indirecta; y a empresas domiciliadas
en el exterior, productoras o comercializadoras de bienes y servicios que estén
vinculadas a sus similares en Colombia. Los créditos deberin utilizarse
exclusivamente en capital de trabajo para mantener o incrementar las exportaciones,
consolidacién de pasivos adquinidos con instituciones financieras y proyectos de
inversién fija, diferida o en tecnologfa. Para las empresas domiciliadas en el exterior,

deberdn destinarse a la adquisicién o participacidén accionaria motivo de la operacion.

Estos_créditos, en pesos,-tienen. las siguientes.condiciones-financieras:. Plazo hasta diez
afios, meclndoy tres afios:de gracia, amortizacién semestral, tasa libremente paciada
entre el beneficiario y el intermediario, tasa de redescuento hasta cinco afios DTF

adicionado hasta en 1,75% y para plazos superiores se incrementa en 0,25% por cada.

afio o fraccion.
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Cuando se otorgan en dolares, tienen las siguientes condiciones: Plazo superior a
cinco afios v hasta diez afos, incluidos trey afos de gracia, amortizacion hasta 40%
durante los primeros 60 meses y el resiante 60% en cuotas hasta el vencinuento, tasa
de interés libremente pactada entre el beneficiario e intermediario, tasa de redescuento
Libor adicionado hasta el 5% superior a cinco y hasta seis afios, para plazos superiores
se incrementa en hasta 0,25% por cada afio adicional. En los dos casos anferiores el

margen de redescuento es de ciento por ciento.
2.1.3.4 Crédito péra inversion fija:

Esta desiinado a financiar proyecios de exportacién de bienes y servicios que se
cealicen directamente o a través de terceros, mediante programas de exportacidn
conjunta; proyectos de inversién en zonas francas, distritos turisticos y proyectos
hoteleros, e infraestructura o adquisicion de maquinaria y equipo.

Cuando se otorga el crédito en pesos, tiene las siguientes condiciones:

¢ Para pymé: plazo hasta cinco afios, incluidos hasta dos de gracia, amortizacion
sg:mestm],.tasa.de_interésDIF, inga de redescuento DTF disminuido hasta en 4,5%.
Para proyectos de tardio rendimiento, plazo de basta diez afios, incluidos cinco aftos
de gracia, tasa de interés DTF y iasa de redescuento DTF disminuido hasta en
4,5%.

o Para gran empresa: plazo hasta diez afios, incluidos tres de gracia, tasa de interés
DTF, tasa de interés libremente negociable entre el beneficiario e
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intermediario y tasa de redescuento hasta cinco afios DTF adicionado hasta en 1,73%,
y para plazos superiores se incrementa en hasta 0,25% por cada afio o fraccton. Para
proyectos de tardio rendimiento, plazo hasta de cinco afios de oracia con las
condiciones anteriormente descritas. En Pyme y gran empresa, la amortizacién es
semestral y el margen de redescuento es ciento por ciento. Cuando se trata de
financiacidn en dolares, el plazo es entre cinco y diez afios con tres afios de gracia, la
amortizacién es de 40% durante los primeros 60 meses y el restante 60% en cuotas
hasta el vencimiento la tasa de redescﬁento en Libor adicionado en 5% y para plazos
superiores se incrementa en 0,25% por cada afio o fraccién. Para importacion de
bienes de capital, plazo hasta de diez aflos, amortizacién semestiral y la tasa de
redescuento se determina en cada caso especifico. En los dos casos la tasa de inferés
es libremente pactada entre el beneficiario y el intermediario, y el margen de

redescuento es ciento por ciento.

2.1.3.5 Crédito para la financiacién de la reconversién y ia modemizacidn de

Ias empresas:

Es una linea de crédito en dolares, con recursos.de los bancos de importacion y

exportacion de ofros paises para financiar la importacién de bienes de capital,-

intermedios y de servicios técnicos provenientes del respectivo pals, a ‘través de los
intermediarios  financieros locales y en forma directa, siempre y cuando dicha
financiacion dé lugar a incrementar o consolidar el flujo de exportaciones de bienes y
gervicios. ' Son  bemeficiarios las empresas productoras o prestatarias de



servicios domiciliadas en Colombia que participen en el intercambio de bienes y
servicios, con sujecion a los requisitos y compromisos que determinen Bancoldex en
cada operacion. El monto del crédito sera el ciento por ciento de los bienes o servicios
importados o ciento por ciento del valor del contrato por servicios técnicos. El plazo,
amortizacion y tasa de interés de los créditos de esta linea se ajustaran a las
condiciones particulares ofrecidas por cada uno de los respectivos bancos de donde
provengan las fuentes de recursos y a las condiciones adicionales que para cada
operacion establezca Bancoldex. Ademas de los documentos que pueda solicitar el
banco, el interesado deberd demostrar que 1a importacion esta en tramite, lo cual se
realizard mediante la presentacion del registro de importacioén aprobado o la factura

proforma, o el contrato legalizado en el caso de la exportacion de servicios técnicos.
2.1.3.6 Créditos para operaciones de leasing:

Esta destinado a financiar operaciones de arrendamiento financiero, reahzadas por las
compafifas de financiamiento comercial sobre biemes dedicados a actividades de
exportacion. Para financiacién en pesos y en délares, el monto del crédito serh hasta
ciento por ciento del valor del bien objeto del contrato leasing. El plazo es de siete
aftos, la forma de amortizacion serd acordada entre la compafita de financiamiento
comercial y Bancoldex, teniendo en cuenta las disposiciones legales y cambiarias
vigentes. Para las operaciones en pesos con plazo hasta de cinco afios, la tasa de
interés es DTF adicionado en 1,75%, y para plazo superiores 0,25% por cada aflo
o fraccion. La tasa de interés para operaciones en dolares fluctia entre el Libor méas
2,5% para plazo deun aflo, hasta Libor més 5,25 para plazo de mas de seis afios. El
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canon para cada operacién serd acordado entre la compaitia de financiamiento

comeretal v el arrendatario.
2.1.3.7 Crédito de posembarque:

Linea de crédito en doblares destinada a financiar las exportaciones de bienes y
servicios Colombianos, Asi como de proyectos de ingemeria adelantados por empresas
domicihiadas en Colombia. Tienen las siguientes condiciones:

Crédito comprador; Consiste en crédito al importador de bienes y servicios
colombianos con aval o garaniias de intermediarios financieros domiciliados dentro o
fuera del pais importador, o crédito a un intermediario financiero para que éste, a su
vez, financie al importador bajo las siguientes modalidades: Crédito para financiar
exportaciones de bienes y servicios colombianos y créditos para financiar proyectos de
ingenieria adelantados por empresas domiciliadas en Colombia. Para exportaciones de
bienes y de servicios el monto ser4 hasta ciento por ciento del valor FOB, sin que
supere el valor del crédito concedido por el intermediario o el exportador al importador.
Para proyecios de ingenieria hasta 100% del componente nacional, hasta 50% del
componente importado que forme parte de la exportacién y hasta 85% de los costos
directos_locales, sin.que supere el monto de.la financiacién. concebida al comprador.
Para bienes de consumo, el plazo serd de un afio con amortizacion semestral o al
vencimiento. Para bienes intermedios de capital o servicios, el plazo es de hasta
diez afios, incluidos tres afios de gracia, con amortizacién semestral o podrd
ajustarse a la modalidad de pago convenida por el comprador con su intermediario; la
tasa de interés serd fijada por Bancoldex en el momento de aprobar la financiacion.
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0 Crédito vendedor: consiste en crédito a través de los intermediarios financieros
locales del valor de la financiacion que otorgue el exportador de bienes v servicios a
su comprador en el exterior. Cuando se trata de bienes de capital, tambiéu  seran
susceptibles de financiacién los servicios relacionados con la instalacion y
montaje. Para exportaciones de bienes y servicios, el monto serd hasta de ciento por
ciento del valor FOB, sin que supere el valor del crédito concedido por el exportador
al importador. Para proyectos de ingenieria hasta ciento por ciento del componente
nacional, hasta 50% del componente importador que forme parte de la exportacion y
hasta 85% de los costo directos, sin que supere el monto de la financiacion
concedida al comprador. Cuando se irate de bienes vy servicios se dard un plazo
superior a cinco aftos con tres de gracia, con amortizacion al vencimiento o hasta el
40% durante los primeros sesenta meses y el restante sesenta por ciento al
vencimiento, tasa de interés libremente negociable, tasa de redescuento Libor
adicionado hasta cinco por ciento y margen de redescuento de ciento por ciento.

¢ Descuenlo de documentos: consiste en el descuento de documentos de pago a
plazos originados en exportaciones de bienes y servicios desde Colombia, aceptados
o avalados por intermediarios financieros de primera linea domiciliados dentro o
fuera del pa.ts importador. Tanto en banco comercial como el pais de su domicilio
deberan ser previamente aceptados por Bancoldex. Para  exportaciones de
bienes y servicios, el monfo serd de hasta ciento por ciento del valor del
documento sin que supere el ciento por ciento del valor FOB de la exportacion, y
para proyectos de ingenieria, hasta ciento por ciento del componente nacional, hasta
50% del componente importado que forme parte de la exportacién, y hasta 85% de
los costos directos locales, sin que supere el monto de la financiacién concedida al
comprador.
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2.1.4 LINEASDE CAPITAL DE TRABAJO - PREEMBARQUE -
2.1.4.1 Resolucion 4 de 1.991 (PROEXPO) Pesos
- PLAZO: Hasta un (1) afto.
- Prérroga del Crédito
Se puede ampliar el plazo del crédito hasta por seis (6) meses si existen factores
especiales que a juicio de Bancoldex, impidan realizar total o parcialmente en su
oportunidad, el compromiso de exportacion objeto de la financiacion.
- Amortizacién: Al vencimiento del crédito.

.- Tasa de Interés:

Tasa equivaizmte trimestre vencido al DTT -Resolucion 42/88 JM.- adicionado hasta
en cuatro (4) puntos porcentuales, que semanalmente fija el Banco de la Republica,
vigente en la fecha de suscripcion del respectivo pagaré, pagadero por trimestre
vencido, la cual permanecera inmodificable durante los tres primeros meses del crédito
v se ajustari trimestralmente teniendo en cuenta el DTF vigente en la fecha de

iniciacion del nuevo perfodo y asi sucesivamente.

Esta tasa de interés tendré la siguiente excepeion:
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- Expontaciones de flores: la tasa equivalente trimestre veneide al TV resolucion
42/88 IM.- adicionada como minimo en un (1) punto porcentual ¥ hasta en ciatro
puntos porcentuales, que semanalmente tije el Banco de la repablica, vigente en la
fecha de suscripeion del respectivo pagaré, pagadero por trimesire vencido, la cual
permanecera inmodificable durante los ires primeros meses del crédito vy se ajustard
trimestralmente, teniendo en cuenta el DTF vigente en la fecha de iniciacion del nuevo
periodo v asi sucesivamente. En ningin caso esta tasa podrd ser inferior al 22,5%

anual durante la vigencia del erédiio.

- Tasa de Redescuento: Tasa equivalente trimestre vencido al DTF - resolucion

42/88 J.M.-.
- Tasa de Interés de Mora: La iasa de interés moratorio sera del doble del interes
convencional, sin que en ningun caso supere el doble del interés bancario corriente o el

maximo legal permifido.

- Margen de Redescuento: Hasta el cien por ciento(100%).

2.1.4.2 RESOLUCION 6 de 1.993 - BANCOLDEX- PESOS

- - Plazo: Hasta tres (3) afios. No se aceptardn renovaciones ni prorrogas.



'y
N

- Ameortizacidn: Al vencimiento dei credito.

- Tasa de Interés: La tasa de mterés sera igual al DTF -resolucion 42/88 IM.-
vigente en la fecha de iniciacién del respectivo periode de causacion de intereses,
adiciopado hasta en cuatro coma cinco punto porcentuales {4.5%). La tasa asi

determinada se liquidara en su equivalente trimestre vencido.
Esta tasa de interés tendr4 la siguiente excepcion:

- Exportaciones de flores: La tasa equivalente, trimestre vencido al DTF - resolucion
42/88 J.M.- adicionada como minimo en un (1) punio porcentual y hasta en cuatro
coma punto cinco porcentuales (4,5%), que semanalmente fije el Banco de la
Republica, vigente en la fecha de suscripcién del respectivo pagaré, pagadero por
trimestre vencido, la cual permanecera inmodificable durante los tres primeros meses
del crédito y se ajustara trimestralmente, teniendo en cuenta el DTF vi'gente en la fecha
de iniciacion del nuevo periodo y asi sucesivamente. En ningn caso esta tasa podra
ser inferior al 22,5% anual durante la vigencia del crédito.

- Tasa de Redescuento:

La tasa de redescuento ser igual al DTF- resolucién 42/88 J.M.- vigente en la fecha de
iniciacion del respectivo periodo de causacion de intereses adicionado en 0,25 punto
porcentuales. I.a tasa asi determinada se liquidara en su equivalente trimestre vencido.
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- Tasa de Interés de Mora:

La tasa de interés moratonio sera del doble del interés convencional, sin que en ningin

caso supere el doble del interés bancario cornente o el maximo legal permitido.
- Margen de Redescuenta: Hasta el cien por ciento (100%).
2.1.4.3 PROCEDIMIENTO OPERATIVO EN LINEAS DE
PREEMBARQUE EN PESOS:
Una vez la. operacién de crédito sea aprobada por el respectivo estamento de crédito
sefiatado en nuesiro Manual de Normas y Politicas de crédito y cuando las garantias

reales estén debidamente constifuidas, si hay exigencia de ello, se proceder4 asi:

Para empresas que por primera vez solicitan erédito de Bancoldex:

Debe enviarse a Bancoldex:

- Fotocopia legible de la tatjeta del NIT o en su defecto ia certificacion de Ia solicitud
de expedicién de este documento.

Para empresas que por primera vez solicitan crédifo de Bancoidex o usuarios
tradicionales:
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Deben consiatar que en el folder del cliente reposan los signientes docnmentos:
- Fotocopia legible autenticada de la declaracion de renta la cual debera ser solicitada
dentro del mes sipuiente al vencimiento del plazo que para su presentacion fija
anualmente La Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) o si fuere del

caso certificados de ingresos y retenciones.

- Certificado de existencia y representacion legal expedido por la respectiva CAmara de

Comercio con una anterioridad no mayor a dos (2) meses.

Empresas que realizan exportaciones conjuntas:

Ademas de verificar que esta en el folder del cliente lo indicado anteriormente, deben
enviar a Bancoldex: _

- Contrato de exportaciones conjuntas firmado entre las partes en el cual conste el
valor del conirato y la participacion de cada empresa dentro del monto total de las
exportaciones que se van a realizar. Se excephia de este contrato, las exportaciones de
algodén. Para su elaboracion existe una “Guia Basica para la elaboracion del contrato
de exportaciones conjuntas”.

. Caria en la cual el exportador final se obliga a atender los compromisos de
exportacién que se generan en el otorgamiento de cada uno de los créditos concedidos
aunproductordemateﬁaspﬁmasodebienw,silaempmareaﬁzae iones

conjuntas.
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2.1.4.4 REDESCUENTO ORDINARIO

La Oficina enviara directamente a Bancoldex  solicitud de credito o redescuenio™ {ver

modelo en anexo No.3) y los documentos requenidos segun el caso.

Simultsneamente enviara 2l Centro Documentario Moneda Legal - Direccion General-
piso 60., el pagaré en original y copia con el correspondiente regisiro de pago del
impuesto de timbre, cuando asi se requiera dejando en blanco la fecha de suscnpeion,

fecha de vencimiento, plan de pagos y el mimero de la aprobacion.

Ademas, conjuntamente con el pagaré deben remitir la hoja de trabajo, sobre la que
estamparén las correspondientes firmas autorizadas y la del funcionario encargado del
analisis de las operaciones de redescuento, como responsable de la revision de los

documentos.

Una vez Bancoldex comunique su decision al centro Documental Moneda Legal,
Direccién General, se les informara la fecha indicada por Bancoldex para efectuar el

redescuento. -
2.1.4.4.1 Nuevas Fechas de Redescuenta
Esta clase de operacién que se han previsto cuando se tienen dificultades en la

presentacion oportuna del pagaré, deben ser solicitadas con antelacién a la fecha
preestablecida para el redescuento, al Centro Documentario Moneda Legal para que la

1O



presenten oportunamente a Bancoldex.

Sino se solicita oportunamente la operacién serd anulada y se deberan reiniciar los
tramites relacionados con la presentacién estudio y aprobacién de la respectiva
solicitud de crédito.

2.1.4.4.2 Desembolso

El desembolso del crédito se hard en las fechas definidas por Bancoldex en la

comunicacion de aprobacién del crédito.
2.1.4.4.3 Prepagos

Las Hneas en moneda nacional manejadas por Bancoldex, permiten prepagos, para lo
cual deben informar al Centro Documentario Moneda Legal el mismo dia del abono
- antes de las 12 a.m., para que realice los tramites correspondientes ante Bancoldex.
Para lo cnal en la comunicacién que se envie deben detallar:

Nombre o razén social del beneficiario '

¢ Linea-deBancoldex

s Nimero obligacién

¢ Valor de la obligacién

‘e Valor del prepago
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2.1.4.5 RESQLUCION 7 DE 1.992 - PREEMBARQUE $(pesos)- BIENES
DE CAPITAL

- Beneficiarios

Personas naturales o juridicas dedicadas a producir bienes de capital que sean

fabricados sobre pedido y que se destine a la exportacion.

- Destino

Financiar el capital de trabajo para las exportaciones de bienes de capital,
entendiéndose como tal el requerido para atender los gastos en que el productor
incurra para llevar a cabo la produccién del bien de capital.

No podrén financiarse exportaciones de bienes de capital qué se encueniren
suspendidas por el Consejo Superior de Comercio Exterior, o que la Junta Directiva de}
Banco de Comercio Exterior determine como no susceptible de financiacion.

- Monto

Fl monto financiable sera de hasta el setenta por ciento (70%5) del precio FOB del bien
del capital cuya produccion se pretenda financiar.

Sin embargo, en ningin case el monto financiable podra exceder el costo de
producci¢n del bien, deducidos los anticipos recibidos sobre el precio.



para la produceion del bien, sin exceder de tres (3} afios.

podrd oforgar plazos superiores a los establecidos, o prorrogar el
: fijado cuando a su juicio existan circunstancias que asi lo justifiquen y el

dado previamente su consentimiento.
cion: Al vencimiento del crédito.

[nterés:

interds ser4 igual al DTF -Resolucion 42 de 1.988 J.M.- vigente en la fecha
sn del respectivo periodo de causacion de intereses adicionado hastia en
os porcentuales(4%6) y en cero coma punto veinticinco punios porcentuales
yr cada afio, plazo o fraccién de afio, adicional al primero. La fasa asi
a se liquidara en su equivalente trimestre vencido.

Redescuento

redescuento serd iggual al DTF -Resolucion 42 de 1.988 IM. - vigenie en la
jciacién del respectivo periodo de causacion de intereses adicionado en cerc
jcinco puntos porcentuales (0,25%) por cada afio de plazo o fraccién de afio,
I primero. La tasa asi determinada se liquidara en su equivalente tnmestre

i)}
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- Margen de Redescuente
Hasta el ochenta por ciento (80%).
- Compromisos

Durante los noventa dias siguientes al vencimiento del crédito, el exportador se obhiga
a efectuar el comrespondiente reintegro de divisas proveniente de las exportaciones

financiadas de conformidad con lo previsto en el régimen cambiario.
- Sanciones Por Incumplimiento de los Compromisos de Exportacion

El incumplimiento de los compromisos de exportacion determinara que el exportador
no tenga acceso a ninguna linea de crédito del banco de Comercio Exterior, hasta tanto
demuestre el cumplimiento del respectivo reintegro de divisas o ﬁaya solicitado y
Bancoldex le haya otorgado prérroga para su cumplimiento. El reintegro de divisas se
acreditaré mediante la presentacién de los documentos que el Banco de Cormercio

Exterior considere necesarios.

Se exceptua de lo anterior el crédito de post-embarque, que podra otorgarse en aquellos

casos en que a juicio de Bancoldex existan causas que lo justifiquen.
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7.1.4.6 RESOLUCION 9 DE 1.994 -BANCOLDEX-US3
- Plazo: Superior a sesenta ineses.
- Amortizacién

Al vencimiento del crédito; o el 40% en cuotas semestrales iguales dentro de los
primeros sesenta meses (60) de la vigencia del crédito, en las oportunidades que

convengan los beneficios y el 60% al vencimiento del crédito.
- Tasa de Interés

Sera igual a Ja tasa Libor para préstamos a ciento ochenta (180) dias, vigente en la
fecha del desembolso, adicionada en los puntos que se convengan libremente entre el

banco ¥ el cliente.

- Determinacién de la Base Libor

Se tomard come base la tasa de Libor para préstamos a 180 dias, la cuai se
determinara con dos (2) dias habiles de anticipacion, utilizando la tasa Libor mas alta
vigente a las once (11) horas GMT proporcionada por los siguientes Bancos: Barclays
Bank, Bank of Tokyo, Bankers Trust Company y el national Westminster Bank.



- Tasa de Resdecuento

Sera igual a la tasa libor para prestamos a ciento ochenta (180) dias, vigente en la
fecha del desembolso, adicionada hasta en cinco puntos porcentuales (5%), pagadera
semesire vencido. Esta tasa podra ser fija o vanable en consonancia cop las
condiciones del mercado. Cuando se determine una tasa vanable esta sexa recalculada
al vencimiento de cada uno de los periodos de cienio ochenta (180) dias.

- Margen de Redescuento: Hasta el cien por ciento (100%).

La tasa de interés moratorio ser4 del doble del interés convencional, Sin que en nIngun
caso supere el doble del interés bancario comente o el maximo legal permitido.

3.1.4.7 RESOLUCION 10 DE 1.994 -BANCOLDEX- US$

- Plazo: Hasta un afio.

- Amortizacion: Al vencimiento del crédito.

- Tasa de Interés

Sera igual a la tasa Libor para prestamos & ciento ochenta (180) dias, vigente en la

fecha del desembolso, adicionada hasta en seis puntos porcentuales (6%), la cual sera

pagadera semestre vencido. Estatasa podra ser fija o variable en consonancia con las
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condiciones del mercado. Cuando se determine una tasa variable esta sera recalculada

al vencimiento de cada uno de los pertodos de ciento ochenta {180) dias.
- Tasa de Redescuento

Ser4 ignal a la tasa Libor para prestamos a ciento ochenta {180) dias, vigente en la
fecha del desembolso, adicionada en tres puntos porcentuales (3%), pagadera semestre
vencido. Esta tasa podrd ser fija o variable en consonancia con las condiciones
del mercado. Cuando se determine una tasa variable esta serd recalculada al

vencimiento de cada uno de los periodos de ciento ochenta (180) dias.

- Margen de Redescuento

Hasta el ciento por ciento (100%).

2.1.4.8 RESOLUCION 12 DE 1.993 -BANCOLDEX- US$

- Plazo: Sufae_rior a dieciocho (18) meses y hasta veinticuatro (24) meses. Sinembargo
por.las_disposiciones.de régimen de endendamiento externo vigentes en.la practica se
estén realizando hasta doce (12) meses de plazo a través de otra resolucion, dado que
hacerlas en el lapso entre seis (6) y sesenta meses implica la constitucion de depésito

-en el Banco dz la Republica.

- Amaortizacién: Al vencimiento del erédito.

W
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- Tasa de Interés

Sera igual a la tasa Libor para préstamos a ciento ochenta (130) dias, vigente en la
fecha del desembolso, adicionada hasta en dos coma cinco puntos porcentuales (2,5%),
la cual serd pagadera semestre vencido. En este caso se podra determinar una  tasa
Libor fija o wvariable en consonancia con las condiciones del mereado, recalculada

al vencimiento de cada uno de los periodos de ciento ochenta (180) dias.

- Margen de Resdescuento: Hasta cien por ciento (100%).

21.4.9 RESOLUCION 2 DE 1.994 - BANCOLDEX - US$
« Plazo:

Superior a treinta y seis (36) meses. Sinembargo, por las disposiciones del régimen de
endeudamiento externo vigentes en la prictica, se estdn realizando hasta doce (12)
meses de gplaio a través de otra Resolucion, dado que hacerlas en el lapso entre seis (6)
y sesenta (6) meses implica la constitueién del deposito en el Banco de la Republica.

- Amortizacién:
Al vepcimiento del crédito; o el 40% en dos cuotas pagaderas dentro de los primeros

treinta y seis (36) meses de Ia vigencia del crédito, en las oportunidades que
convengan los beneficiarios y el 60% al vencimiento del crédito.

Wb



- Tasa de Interés

Sera 1gual a la tasa Libor para préstamos a ciento ochenta (180) dias, vigenie en la
fecha del desembolso, adicionada hasia en seis puntos porcentuales (6%), la cual sera
pagadera semestre vencido. Esta tasa podra ser fija o variable en consonancia con la
condiciones del mercado. Cuando se determine una tasa variable esta sera recalculada

al vencimienio de cada uno de los periodos de ciento ochenta (180) dias.

- Tasa de Redescuento

Ser4 igual a la tasa Libor para préstamos a ciento ochenta (180) dias, vigente en la
fecha del desembolso, adicionada hasta en tres puntos porcentuales (3%0), pagadera
semestre vencido. Esta tasa podrd ser fija o vamable en comsomancia con las

condiciones del mercado. Cuando se determine una tasa variable esta sera recalculada

al vencimiento de cada uno de los periodos de ciento ochenta (18Q) dias.

- Margen de Redescuento

Hasta el cien por ciento (100%).

2.1.4.10 PROCEDIMIENTO OPERATIVO EN LINEAS DE
PREEMBARQUE EN DOLARES

Una vez la operacién de crédito sea aprobada por el respectivo estamento de crédito

19
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sefialado en el Manual de Normas y politicas de Crédito v si hay exigencias de

garantias reales, cuando éstas estén debidamente constituidas se procedera asi:

DOCUMENTACION: Igual que la sefialada para las lineas de preembarque en
Pesos. '

2.1.4.11 REDESCUENTO ORDINARIO:

® Para las resoluciones 12 de 1.993 y 2,8,y 9 de 1.994, se har4 una comunicacion que
de manera explicita y detallada ofrezca la financiacion al exportador, en sefial de
aceptazion. En el original de la comunicacion, el exportador en sefial de aceptacion
deberd estampar su firma debidamente autenticada. Este documento lo utiliza
Bancoldex para el registro del crédito como endeudamiento externo ante €] Banco
de 1a Fepublica en desarrollo de la resolucién 21 de 1.993.

e Para el tramite ante Bancoldex la oficina enviard a la Gerencia de Oi)emciones
Internacionales en la Direccién General, los siguientes documentos:

= Solicitud de crédito y/o redescuento de acuerdo con el modelo incluido en el
anexo No.3.

—Origiral de la comunmicacin enla cual elcliente acepta el crédito, para
las Resoluciones 12 de 1.993 y 2 de 1.994.

—Carta firnada por el cliente,en la cual autoriza al banco cargar en su

cuentn  comiemte el interés de tres (3) dias sobre el valor de la operacion,
cuando por su causano se pueda hacer el redescuento en la fecha
indicada por Bancoldex.

(20



La Gerencia de Operaciones Internacionales hard el tramite respectivo ante la entidad
redescontante y comunicara la decision de dicha entidad a 1a (}ﬁ(!iml, la cual remitird a
dicha gerencia el, pagaré en moneda extranjera, debidamente diligenciado, como
minimo con dos (2) dias de anticipacion a la fecha de redescuento, para su revision y

elaboracion del respectivo poligrafo ante Bancoldex.

Si el redescuernto no se realiza, quedard sin efecto la aprobacidn final de Bancoldex y
se hard efectivo el carpo de los tres (3) dias de intereses sobre el valor del crédito.

2.1.4.12 COMPROMISOS QUE ADQUIEREN L.OS BENEFICIARIOS DE
CREDITOS PARA CAPITAL DE TRABAJO (PREEMBARQUE)

Durante la vigencia del crédito, el exporiador beneficiario del mismo o el exportador
final, cuando se trate de exportaciones conjuntas, o las empresas de servicios al sector
exportador, se obligan a efectuar anualmente las comespondientes exportaciones o
facturacion por servicios efectivamente prestados al sector exportador.

Cuando el beneficiario del crédito venda su producto a una sociedad de
comercializacién  internacional para ser exportado, deber4 presentar a Bancoldex,
debidamente diligenciadas, las respectivas copias de los certificados de compra al
-productor, expedidos por dicha comerciahizadora.
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2.1.4.12.1 Sanciones Por Incumplimienio de Compromisos:

El incumphmiento de los compromisos anuales de exportacion o de prestacion de
servicios al sector exportador, sin justa causa, a juicio de Bancoldex, acarreara al
beneficiano el no acceso a ninguna linea de crédito del Banco de Comercio Exterior,

hasta no demuestre el complimiento de los respectivos compromisos.

Igualmente Bancol_dex podra exagir el pago anticipado parcial o total del saldo vigente

del crédito, sin perjuicio de 1as demas sanciones que establezca. -
2.1.4.13 LINEAS DE CAPITAL DE TRABAJQ - POSTEMBARQUE -
2.1.4.13.1 Vendedor

Pesos : Resolucion 12 de 1.987.
Dolares :  Resolucion 8 de 1.992.

2.1.4.13.2 Beneficiarios:
Personas naturales o juridicas exportadoras que otorguen financiacién a su comprador

de bienes en el exterior y ademas cuando se trate de bienes de capital, los servicios

relacionados con su instalacién y montaje.

No es objeto de financiacién de postembarque las exportaciones de:
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+ (Café en grano.

+ Cuyeros crudos.

+ Petréleo v sus denvados.

+ Piedras preciosas y semiprectosas.

+ Oro.

+ Aquellos bienes cuya exportacion est¢ suspendida por el Consejo Supenor de
Comercio Fxterior, 0 que la Junta Directiva del Banco de Comercio Exterior

determine como no susceptibles de financiacidn.

2.1.4.13.3 Monto de la Financiacién: .

Serd hasta del ochenta y cinco por ciento (85%) del valor FOB de los bienes
exportados, sin que en ningin caso supere el cien por ciento (100%) del valor del
crédito otorgado por el exportador a su comprador en el exterior.

2.14.13.4 C(m-dicinnes:

1. Elexportador debe acreditar la exportacién mediante el correspondiente documento
de exportacion. '

2. El exportador colombiano debe haber concedido un crédito al comptador en el

exterior, circunstancia que debers demostrar mediante la presentacién de los
documentos representativos del crédito.

Si el exportador ha sido usuario del servicio de factoring prwtﬁdo por Bancoldex, en
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relacion con la operacién que es materia de financiacion con recursos de estas lineas,
este hecho lo exime de la presentacion de los documentos referidos en el pérrafo

anterior.

2.1.4.13.5 Documentos Representativos de Creédito

- Letras de cambio o pagarés emitidos a favor del exportador y a cargo de su
comprador en el exterior, acompafiados de copia de la poliza de seguros que ampare
el crédito contra resgos comerciales, expedida por Seguros La Unuon S.A. o por la
(s) compafia (s) que para este efecto designe el Gobierno.

— Letras de cambio a favor del exportador y a cargo de su comprador en el exterior
acepladas por bancos del exterior, que tengan su ofigen en una carta de crédito
documentaria e irrevocable y confirmada.

= Cartas de crédito de garantia irrevocable emitidas y confirmadas o letras de cambio
aceptaclas por bancos del exterior, que fengan su origen en cobranzas a cargo de
importadores de bienes colombianos. '

- Aceplaciones que lengan su origen en carias de créditos documentarias e
irrevocables y emitidas por instituciones autorizadas para operar & través de los

124

convenios de crédito reciproco firmados por el Banco de la Repiblica para cubnir .

exportuciones de productos colombianos.

=» Letras de cambio que acepten los bancos colombianos en cumplimiento de lordenes
impartidas por bancos del exterior de cualquier pais, emitidas con base en cartas de
crédito documentarias e irrevocables y confinmadas.

= Letras de cambio aceptadas por el importador a favor del exportador colombiano,
debidamente garantizadas por un banco del exterior, mediante una carta de crédito
de garantia irrevocable y confirmada.



2.1.4.14 RESOLUCION 12 DE 1.987: -PESQOS-

- Plazo:
-Para bienes de consumo: Hasta un (1) afio.
-Para los demis bienes: Hasta cinco (5) afios, incluidos hasta dos (2) afios de

gracia.

Bancoldex podra autorizar plazos superiores cuando existan circunstancias especiales

que lo justifiquen.
- Amortizacién:

Cuando se trate de exportaciones de bienes de consumo, igual a Ja otorgada por el

exportador colombiano a su comprador en el exterior.

Cuando se trate de exportaciones de los demés bienes: semestral o ajustado a la

modalidad dé pago convenida con el comprador.

- Tasa de Interés

Latasa de interés ser igual al DTF -Resolucién 42 de 1.988 J.M.-, vigente en la fecha
de iniciacidn del respectivo periodo de causacion de intereses, adicionado hasta en
cuatro {(4%) puntos porcentuales y basta en cero coma cinco puntos por ciento (0,5%)
- puntos porcentuales por cada afio de plazoo fraccion de afio adicional al
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primero, y por cada afio o fraccién de afio del periodo de gracin. La tasa asi

determinada se liquidara en su equivalente irimestre vencido.

- Tasa de Redescuento

La tasa de redescuento sera igual al DTF -Resolucion 42 de 1.988 J.M. -, vigente en la
fecha de iniciacion del respectivo periode de causacion de intereses, adicionado en cero
coma veinticinco puntos porcentuales (0,25%) por cada afio de plazo o fraccion de
afio, adicicnal al primero y por cada afio o fraccion de afio del periodo de gracia. La
tasa detenminada se liquidara en su equivalente trimestre vencido.

- Tasa de Interés de Mora

Sers del doble del interés convencional, sin que en ningin caso supere el doble del

interés bancario corriente o el maximo legal permitido.
- Margen de Redescuento
Hasta el ochenta por ciento (80%6).

- Prérrogas

Esta clase de créditos solo da lugar a prorrogas, cuando se demuestre la imposibilidad

de pago por parte del comprador de la exportacién asegurada dentro de los plazos
inicialmente establecidos, caso en el cual serh de 270 diss, que se concedera por
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periodos de 90 dias en proporeién al monto del erédito impagado. Cuando se trate
de exportacioneé que resulten impagadas a su vencimiento y el exportador demuestre
que su comprador externo a consignado el valor de la cobranza en el Banco Central del
respectivo pais y esta operacion origine la emision por parte del Banco de un
certificado o documento de deposito a plazo, redimible por la misma entidad, se podra

ampliar el plazo hasta el vencimiento de dicho documento.
2.1.4.15 RESOLUCION 8 DE 1.992 -DOLARES-

- Monto Minimo : En ningin caso podrd ser inferior a diez mil dolares {US$
10.000,00).

- Plazo

Para bienes de consumo: Hasta un (1) afio.

Para los demas bienes:  Hasta tres (3) afios.

El Banco de¢ Comercio Exterior podra autorizar plazos superiores, cuando existan

circunstancias que a su juicio justifiquen

Amortizacion:

¢ Para bieres de consumo, la amortizacién del crédifo se hard con arreglo a las
condiciones que establezca el Banco de Comercio Exterior en cada caso particular,
para lo cual tendra encuenta lds términos acordados entre el exportador y su

comprador en el exterior.
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¢ Para los demAs bienes, la amortizacién se hara en forma semestral o en las
condiciones que establezca el Banco de Comercio Exterior, con amreglo a los
términos acordados entre el exportador y su comprador en el exterior.

+ Para operaciones con plazo superior a tres (3) afios, el Banco de Comercio Exterior

determinara la forma de amortizacién del crédito en cada caso paﬁicular.
- Tasa de Interés

Se aplicara la tasa Libor para préstamos a ciento ochenta (180) dias o su equivalencia
adicionada en los puntos porcentuales que indique la respectiva reglamentacion.

- Tasa de Redescuenta

La tasa Libor para préstamos a ciento ochenta (180) dias o su equivalencia adicionada
en los puntos porcentuales que indique 1a respectiva reglamentacion.

- Margen de Redescuento: Hasta el cien por ciento (100%).
- Prepagos

El Baneo de Comercio Exterior podr autorizar pagos anticipados en esta linea, cuando

a su juicio existan circunstancias que Jo justifiquen.
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- Prorrogas

Los créditos de esta lines no son promrogables, salvo gue exista una operacion de
factoring complementaria, en cuyo caso se podran prorrogar hasta por cien (100) dias

calendano, contados desde el vencimiento de la factura.

2.1.4.15.1 PROCEDIMIENTO OPERATIVO EN LINEAS DE POST-
EMBARQUE- PESOS

Una vez la operacién de crédito sea aprobada por el respectivo estamento de crédito
sefialado en el Manual de Nomnas y Politicas de Crédito y si hay exigencias de
garantias reales, cuando estas estén debidamente constituidas se procedera asi:

a. Se har4 una comunicacién de nuestro banco en la que se certifique:

- Valor del crédito; _

- El precio FOB de la exportacién;

- La fecha de vencimiento del crédito otorgado por el exportador a su comprador .

'b. Informar que estin en nuestro poder los siguientes documentos:

- Copia del conocimiento de embarque, la guia aérea o terrestre correspodiente;,
- Copia de 1a factura comercial;

- El documento de crédito correspondiente;




- Certificacién suscrita por el exportador o por su representante legal en el caso de
personas juridicas en la cual manifieste expresamente que los instrumentos de pago en
los cuales consta la financiacion otorgada a su comprador en el exterior y cuyas copias
le ha entregado al banco para soportar la solicitud de crédifo, no han sido ni seran
utilizadas para efectuar negociaciones de cartera.

¢. Cuando se trate de financiaciones para las cuales se ha obtenido el seguro de crédito
a la exportacién, se deberd incluir fotocopia autenticada de la letra de cambio y de la
poliza de seguro del crédito.

d. El banco también debe certificar que obran en nuesiro poder los siguientes
documentos:

- Fotocopia legible autenticada de Ia altima declaracion de renta o si fuere el caso
certificado de ingresos y retenciones. _

- Certificado de Existencia y representacion legal expedido por la respectiva Camara de

Comercio con una anterioridad no mayor a dos (2) meses.

La oficina enviard directamente a Bancoldex “solicitud de crédito o redescuento™,

acompafiada con las comunicaciones que se indicaron anteriormente.

Simultaneamente enviaran al Centro Documentario Moneda Legal - Direccién
‘General-, el pagaré en original y copia con el correspondiente registro del pago de
impuesto de timbre cuando asf se requiera, dejando en blanco la fecha de suseripeitn,
fecha de vencimiento, plan de pagos y el mimero de aprobacién. Ver modelo de
pagaré en moneda legal en anexo No.4.
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Ademias conjuntamente con el pagaré deben remitir la hoja de trabajo sobre la que
estamparan las correspondientes firmas autorizadas y Ia del funcionario, encargado del
analisis de las operaciones de redescuento, como responsable de la revision de los

documentos.

Una vez Bancoldex comunique su decisién al Centro Documentario Moneda Lepal. Se

les informara la fecha indicada por Bancoldex para efectuar el redescuento.

2.1.4.15.2 PROCEDIMIENTO OPERATIVO EN LINEAS DE FOST-
EMBARQUE-DOLARES

Una vez la operacién de crédito sea aprobada por el respectivo estamento de crédito
sefialado en el Manual de Normas y Politicas de Crédito y si hay exigencias de
garantias reales, cuando éstas esién debidamente constituidas se procedera asi:

Har4 una comunicacién que de manera explicita y detallada ofrezca la financiacion al
exportador en sefial de aceptacion. En el original de la comunicacion el exportador en
sefial de aceptacién debera estampar su firma debidamente autenticada.  Este
documentos lo utiliza Bancoldex para €l registro del crédito como endendamiento
externo ante el Banco de la Repiiblica en desarrollo de la resolucion 21 de 1.993.

Para el tramite anfe Bancoldex la oficina enviard a Ia Gerencia de Operaciones
Internacionales en la Direccién General, los siguientes documentos:
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- Solicitud de crédito y/o redescuento de acuerdo a modelo incluido en anexo No 3,
acompafiada de las commnicaciones sefialadas en los puntos abe, v d, del
procedimiento para moneda legal. |

- Original de la comunicacion en la cual el cliente acepta el crédito.

- Carta firmada por el cliente, en la cual autoriza a cargar en su cuenta corriente el
interés de tres (3) dias ,sobre el valor de la operacién, cuando por causa no se pueda

hacer el redescuento en 1a fecha indicada por Bancoldex.

La Gerencia de operaciones Internacionales hara el tramite respectivo ante la entidad
redescontante y comunicara la decisién de dicha entidad a la oficina, la cual remitird a
dicha gerencia el pagaré en moneda extranjera, debidamente diligenciado, como
minimo con dos (2) dias de anticipacién a la fecha de redescuento, para su revision y
elaboraciéa del respectivo poligrafo ante Bancoldex.

Si el redescuento no se realiza, quedard sin efecto la aprobacién inicial de Bancoldex y
se haré efectivo el cargo de los tres (3) dias de intereses sobre el valor del crédito.

2.1.4.16 RESOLUCION 7 DE 1.988 (VENDEDOR DE SERVICIOS TECNICOS
- PESOS)

- Beneficiarios:

Personas naturales o juridicas nacionales, domiciliadas en Colombia, para la
exportacibn de servicios técnicos y profesionales en las signientes modalidades: para
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construceion de obras de ingenteria. Para prestacidn de servicios de consultoria y
supervision de proyectos de ingenieria, para programas de capacitacién y asistencia
técnica, para prestacion de servicios de consultoria econdmica, administrativa v
Juridica, para prestacion de servicios de consultoria téenica y profesional, para la venta
de servicios cinematograficos, de radio, de television v represeniaciones escénicas,

para la venfa de servicios de telematica e informacién en general.

- Monto:

Hasta el noventa por ciento (90%) del valor del contrato o la financiacion concedida a
su comprador en el exterior sin exceder el cien por ciento (100%) del valor agregado

nacional.

- Plazo y Plan de Amortizacién:

Se determinara de acuerdo al periodo de ejecucién del programa de exportaciones y a-

Ia forma de pago contemplada en el misme, sin que exceda de cinco (5) afios.

Excepcionalmente el plazo y plan de amortizacién pueden ser superior a cinco (5)
afios, previa aprobacion de Bancoldex.

- Tasa de Interés:

La tasa de interés serd igual al DTF - Resolucion 42 de 1.988 JM.-, vigente en la
fecha de iniciacién del respectivo perfodo de causacion de intereses, adicionado hasta
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en cuatro (4%) puntos porcentuales. Cuando se trate de créditos con plazos superiores
a cinco (5) afios la tasa de interés sera igual al DTF- Resolucion 42 de 1.988 JIML-,
vigente en la fecha de iniciacién del respectivo periodo de causacion de intereses,
adicionado hasta seis (6%) punto porcentuales. Las tasas asi determinadas se

liquidardn en su equivalente trimestre vencido.

- Tasa de Redescuento:

La tasa de interés serd igual al DTF- Resolucion 42 de 1.988 J.M.-, vigente en la fecha
de iniciacion del respectivo periodo de causacion de intereses, la cual se liquidara en
su equivalente trimestre vencido.

- Margen de Redescuento: Hasta el ochenta por ciento (30%).

- Tasa de Interés de Mora:

Serd del doble del interés convencional, sin que en ningiin caso supere el doble del
inferés bancario corriente o el maximo legal permitido.

2.1.4.17 RESOLUCION 3 DE 1.993 - US$: (COMPRADOR)

- Beneficiarios:

Bancos comerciales domicilindos dentro o fuera del pais del importador, para que
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aquel a su vez fipancie al comprador. El Banco Comercial debera suscribir un
convenio con Bancoldex, el cual regulard la utilizacién de la linea de crédito, que

podra destinarse a la financiacion de:

I. Exportaciones de bienes desde Colombia.
11 Proyectos de ingenieria adelantados por empresas domiciliadas en Colombia.

~No son objeto de financiacion:

- Las exportaciones

- Las exporiaciones de : Café en grano, oro, petroleo, aquellas suspendidas por el
Consejo Superior de Comercio Exterior o que la Junta Directiva del Bancoldex

determine como no susceptibles de financiacién.
- Monto Financiable:

Cuando se trate de exportaciones de bienes, el monto sera hasta del cien por ciento
100%) de la financiacién que el banco Comercial apruebe al comprador, sin que
supere el ochenta  cinco por ciento (85%) del valor FOB de la exportacién.

Cuando se trate de proyectos de ingenieria, el monto financiable serd hasta del cien por

ciento (100%) de la financiacién que el banco comercial apruebe al comprador, sin que
- en ningm caso supere los siguientes porcentajes:

o El cien por ciento (100%) del componente nacional de los bienes e insumos

vinculados al proyecto y el 50% del componente importado de los misinos, siempre y

cuando este forme parte de la exportacion.

T YR
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Los rubros financiados podran ser objeto de crédito con otras fuentes de recursos,

unicamente en aquella porcion no financiada por Bancoldex.

Los desembolsos se ajustaran a la modalidad convenida per el comprador con el banco
comercial que apruebe el crédito.

- Plazo:
- Para bienes de consumo: Hasta un (1) afio.
- Para los demas bienes y proyectos de ingenieria: hasta ocho (8) afios inciuidos hasta

tres (3) afios de gracia.

Los plazos para estos créditos serdn determinados con base en el tipo de bien

exportado o en las caracteristicas del proyecto de ingenieria.
- Amortizacién:

Semestral o podra ajustarse a la modalidad de pago convenida por el comprador con el
banco del exterior que apruebe el crédito.

- Tasa de Interés:

Bancoldex sefialars la tasa que cobrara el banco comercial, asi como la mAxima que
este cobrarh al comprador al momento de aprobar la financiacién. Igualmente podrh
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119
determinar una tasa fija o variable. En este ultimo evento, la tasa sera revisada cada
ciento ochenia (180) dias.
2.1.4.17.1 CONDICIONES PARA EL DESEMBOLSO DEL CREDITO:

Para las exportaciones de bienes, que la exportacién se haya realizado, lo cual se

ac 2ditard con los documentos establecidos por Bancoldex en la respectiva

reglamentaciomn.

Para los proyectos de ingenieria, que se encuentre debidamente legalizado el contrato,

lo cual se demostrara segiin lo dispuesto en la respectiva reglamentacién.

Descuentos:
Descuento de documentos de pago a plazo originados en exportaciones de bienes desde
Colombia, aceptados ¢ avalados por bancos comerciales de primera linea domiciliados
dentro o fuera del pais importador. Tanto el Banco Comercial como el pais de su

domiciho, deberdn ser previaments aprobados por Bancoldex.

- Tasa de Redescuento:

La tasa‘ de descuento de documentos se determinara en el momento de efectuar cada

operacion.
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2.1.4.17.2 CONDICIONES PARA EL DESCUENTO DE DOCUMENTOS

Para las exportaciones de bienes, que esta se haya realizado, lo cual se acreditara con

los documentos establecidos por Bancoldex en la respectiva reglamentacion.

Los documentos elegibles para descuento por Bancoldex, deberan originarse en el
crédito concedido por el exportador colombiano a su comprador en el exterior o por un
banco a dicho comprador y sus fechas de vencimiento no podrén ser inferiores a dos

(2) meses a partir de la solicitud de 1a operacion ante Bancoldex.

2.1.4.17.3 TRATAMIENTO A SALDOS NO UTILIZADOS POR EL BANCO
COMERCIAL:

El Banco de Comercio Exterior podra establecer en la reglamentacién de esta linea de
crédito una comisién de compromiso, sobre saldos no utilizados por el banco

comercial.
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2.2 FIDUCTA

Con la reforma financiera de 1990, la fiducia en Colombia inicid una nueva v prospera
etapa, alcanzando los mayores indices de crecimiento en el sistema duranie tos tltimos

aftos.

Aunque este negocio financiero se corioce desde hace varias décadas en el pais, s6lo en
la década de los noventa llego a consolidarse en el mercado y hoy con identidad propia
es una de Jas mas atractivas opeicnes de ahorro e mversién para las personas naturales

y juridicas.

Asi mismo, el auge de la fiducia en sus diversas modalidades abre campo en Colombia
a un verdadero mercado de capitales, pues las sociedades fiduciarias surgen como
efectivos inversionistas institucionales, para demandar los papeles-valores que se

emiten a mediano y largo plazo.

Encarpo y confianza son los principios fundamentales del negocio fiduciario que data
desde épocas remotas en la historia de la humanidad, pero que en las uliimas décadas
se profesionaliz6 y posesiono en los paises industrializados y mas recientémente en las

naciones del tercer mundo.

El fideicomisc como figura reconocida en los mercados se remonta a los origenes del
derecho romano, en el cual se interpreiaba como un acto de ultima voluntad en virtud

del cual uns persona transferia, por motivo de muerte, los bienes a un tercero, a un
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beneficiario con carga para éste de explotar los bienes en interes de otra persona, e

inclusive , si fuera posible , de transferirselos mas adelante.

Desde entonces la historia financiera registra una constante evolucién 'y
perfeccionamiento de la fiducia hasta alcanzar hoy una profunda especializacion en los

mercados intermos e internacionales.

La historia indica que en Colombia la fiducia empez6 a darse desde hace varios afios,
pero ¢l verdadero punto de partida para el despegue y desarrollo de esta actividad
financiera fue en 1972 cuando el Codigo de Comercio incluyd esta operacion.

“La fiducia mercantil es un negocio juridico en virtud del cual una persona lamada
fiduciante o fideicomitente transfiere uno o mas bienes especificados a otra lamada
fiduciario, quien se obliga a administrarlos o a enajenarlos, para cumplir una finalidad
determinada por el constituyente, en provecho de éste o un tercero llamado beneficiario

. o fideicomisario®, dice el articulo 1.226 del Cédigo de Comercio.

El vocablo fiducia significa fe, confianza. La fiducia es un mecanismo esencialmente
elastico, flexible, pues permite realizar todas las finalidades licitas que las necesidades
o la imaginacién de los clientes determinen.

La fiducia iambién se define como un gran recipiente al cual los clientes le ponen un
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Mediante la fiducia una natural o juridica Hamada fideicomitente o constifuyente,
entrega a una sociedad fiduciaria uno o mas bienes concretos, despojandose o no de la
propiedad de los mismos, con objeto de que dicha fiduciaria en provecho del mismo
fideicomitente o de quien este determine; este ultimo se llama beneficiario no obstante
de algunos encargos fiduciarios, la enirega de bienes a la fiduciaria no es esencial.
Dichos bienes, incluso, pueden ser adquiridos por la fiduciaria posteriormente en

desarrollo de gu encargo.
Como consecuencia de la fiduciaria, una entidad especializada y profesional -La
Sociedad Fiduciaria- , se compromete a realizar su mejor esfuerzo para conseguir su

finalidad que le sefiala su cliente, con los bienes recibidos para tal efecto.

Terminada la fiducia, los bienes son devueltos al fideicomitente o entregados a quien
este sefiale.

La sociedad fiduciaria nunca adquiere la propiedad absoluta de los bienes recibidos a
titulos de la fiducia. ‘

2.2.1 CARACTERISTICAS

1. La confianza. Es, desde sus origenes, la principal caracteristica de la fiducia. Se
trata de una confianza de doble via: Del cliente hacia la fiduciaria y de ésta hacia

su cliente. Es por esta razon por la que se afirma que los negocios fiducianios son -

intuito persomae- es decir, en consideracion a la persona, basados en .el
conocimiento del cliente y de la fiduciaria.
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. Una finalidad para cumplir. Los snegocios fiduciarios se celebran en la medida en

la cual haya una finalidad para cumplir. La transferencia de los bienes, cuando la
hay, sélo busca el cumplimiento de una finalidad. Esta finalidad debe quedar
siempre establecida en los contratos fiduciarios. Las normas legales que regulan la
fiducia, asi como las facultades y los derecho de los clientes, las obligaciones de las
fiduciarias y las atribuciones de las autoridades que controlan y vigilan el negocio,

estan orientadas a que la finalidad sefinlada se cumpla y no se fiustre.

. Un gestor profesional La sociedad fiduciaria gestiona y cumple en forma.

profesional los encargos que le encomiendan sus clientes, en la forma en que éstos o

la ley le sefialen.

. Una separacion absoluta de bienes. La fiduciaria debe mantener una separacion

total entre su propio patrimonio y los bienes que le entrepan los clientes, asi como

también entre los de éstos ultimos de manera que no se confundan entre si.

. La conformacion de un patrimonio auténomo. Esta caracteristica sélo se presenta

cuando la fiducia se hace através de un contrato de fiducia mercantil. El patrimonio
auténomo es como una especie de bolsa (que contiene los bienes entregados por un
solo cliente). El patrimonio auténomo es administrado por la sociedad fiduciaria,
sin que elio implique que ésta pase a ser su duefia absoluta.

2.2.2 PARTES QUE INTERVIENEN

El fideicomitente. Es el cliente de la fiduciaria, también llamado fiduciante o

1.
constituyente.
Es aquella persona natural o juridica, de naturaleza publica o privada, que
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encomienda a la fiduciaria una gestion deierminada para el cumplimiento de una

finalidad, pudiendo, para ello, entregarie uno o mas bienes.

El fideicomitente debe sefialar en el contrato que celebre con la fiduciaria, las
instrucciones a las cuales ésta debe sujetarse para el adelantamiento de la gestién
encomendada. No obstante, a veces,. estas instrucciones estAn determinadas por la
misma ley; es el caso de los productos fiduciarios de utilizacion masiva, como el fondo

comun ordinario.

En otros casos las instrucciones son sugeridas o fijadas por la fiduciana en
cumplimientd de su funcion de asesoria al cliente; es el caso de los fondos comunes
especiales que disefia internamente la fiduciaria para luego salir a ofrecerlos a sus

clientes.
Los derechos especiales que tiene el fideicomitente son:

¢ Cuando ha fideicomitido bienes a la fiduciaria, es decir, cuando le ha entregado
bienes en fiducia mercantil, el fideicomitente pudo reservarse para si alpunos
derechos para ejercerlos directamente. Por ejemplo, si entregd una casa, puede
reservarae ¢l derecho de uso de Ia misma.

¢ Revocar en cualquier momento !a fiducia, cuando asi lo haya previsto en el
contrato.

¢ Solicitar 1a remocién de la sociedad fiduciaria cuando haya una causa justificada, y
nombrar otra sociedad fiduciaria que sustituya a la primera.
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¢ Obtenet, al iérinino del negocio fiduciario, la devolucion de los bienes que hubiere
entregado a la fiduciana, a menos que en el contrato se hubiera previsto que éstos
deben entregarse a otra persona.

¢ Exigir a la fiduciaria que, con la periodicidad acordada, que no puede ser superior a
seis meses, le rinda cuentas comprobadas de la gestibn que ha adelantado en

relacidén con su negocio.

2. El fiduciario. En Colombia sélo pueden ser fiduciarios las sociedades fiduciarias
especialmente autorizadas por la Superintendencia Bancaria. Antes de la reforma de
1990, esta actividad estaba a cargo de los bancos a través de secciones fiducianas, las
que fueron desmontadas con la expedicién de la ley 45 o reforma financiera.

Las sociedades fiduciarias son sociedades de servicios financieros, constituidas como
sociedades andnimas, sujetas a la inspeccién y vigilancia permanente de la
Superintendencia Bancaria. Reciben mandatos de confianza , los cuales desarrollan
con objeto de cumplir_ una finalidad especifica, siendo, a la vez, asesoras de sus

clientes.

Ademas de los negocios fiduciarios, las sociedades fiduciarias desarrollan otras
actividades:

0 Prestaci6n de servicios de asesoria financiera.
¢ Repregentacion de tenedores de bonos.
¢ Obrar como agentes de transferencia y registro de valores.

el eSS ey
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Desempefiarse como sindicos o curadores de bienes.

Ser depositarias de sumas consignadas en juzpados.

Emitir bonos por cuenia de patnimonios auténomos constituidos por varias
sociedades.

Emitir bonos por cuenta de varias empresas y administrar estas emisiones.
Administrar fondos de pensiones de jubilacion e invalidez, complementarios a los
del régimen obligatorio de seguridad social. Los principales deberes que adquiere
una sociedad fiduciaria en relacion con sus negocios son:

No pueden delegar en ninguna otra persona, ni siquiera en otra sociedad fiduciaria,
sus deberes u oblipaciones, a menos que a medie autorizacidn expresa del
fideicomitente.

Realizar en forma diligente la gestion que les haya sido encomendada para la
consecucion de la finalidad de la fiducia, actuando siempre en beneficio de su
cliente. _

Maniener una total separacion contable entre sus propios bienes y los que le hayan
sido entregados por sus clientes, asl como entre los de estos ultimos.

Seguir las instrucciones sefialadas por su cliente en el contrato, o prevista en la ley,
a menos que se le haya permitido actuar del modo que méas conveniente le parezca.
Proteger y defender los bienes que le hayan sido entregados, contra cuélquier acto
de terceros de los beneficiarios, ¢ incluso del mismo fideicomitente. -

Devolver al fideicomitente los bienes que este le hubiere entregado, o transferido a
quien corresponda ségfm las instrucciones que hubieran recibido.

Rendir a sus clientes cuentas comprobadas de su gestion con la periodicidad que se

acuerde y, en todo caso, cada seis meses.
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3. El beneficiario. También se denomina fideicomisario. Puede ser el mismo
fideicomitente (cliente) o la persona o personas que este designe. Puede ser sustituido

bajo ciertas circunstancias de acuerdo con lo estipulado en el contrato.

Puede ser cualquier persona natural o juridica, de naturaleza publica o privada,
nacional o extranjera, en cuyo provecho se desarrolla la fiducia y se cumple la finalidad
perseguida,

Los principales derechos del beneficiario son:

* Cuando es el mismo fideicomitente, posee todos los derechos que comresponde a

este.

* Exigir a la fiduciaria el cumplimiento fiel de sus obligaciones, y en caso de que
incumpla, solicitar la correspondiente indemnizacién de perjuicios, demostrando
que dicha fiduciaria incurrié en culpa leve. '

* Oponetse, si la fiduciaria no lo hace, a cualquier embargo o ejecucion de los bienes
dados en la fiducia.

* Solicitar a la Superintendencia Bancaria por causa justificada, la remocién de la
fiduciaria y, si es del caso, el nombramiento de un administrador teroporal que ia
reemplace. =

2.2.3 DIVERSIFICACION

A laparcon suacelerado crecimiento, la fiducia en Colombia muestra una marcada
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diversificacién en las alternativas que ofrece en el mercado. Segin la asociacién de
fiduciarios, existen actualmente 17 productos resultado de la iniciativa, creatividad y

estudios de los mercados y la demanda, lo que explica el gran dinamismo del sector.

La fiducia en Colombia permite a una persona entregar unos bienes para que la
fiduciaria los invierta, los dé en garantia, otorpue una mensualidad a obras sociales o a
determinado grupo de personas como nifios abandonados o para que le administre una

reserva de recursos que le penmitan en unos afios ampliar la fabrica o el negocio.

Cuando el negocio fiduciario implica la transferencia de 1a propiedad de los bienes, se

habla de fiducia mercantil; en el caso contrario, de los encargos fiduciarios.

Actualmente funcionan en el pais 50 sociedades fiduciarias con nicho propio en el
mercado, ofreciendo efectivas alternativas de ahorro y financiamiento a ahorradores,

inversionistas y usuarios.
2.2.3.1 EMISION DE BONQS

De conformidad en lo dispuesto en el articulo 10 del decreto 1026 de 1990 y sin
pegjuicio de lo previsto de los articulos 1 y:2, las entidades fiduciarias, podrin emitir
bonos, actuando por cuenta de una fiduciaria mercantil constituida por un mimero
‘plural de sociedades. Igualmente, dichas entidades podrén emitir bonos por cuenta de
dos o m4s empresas siempre y cuando un establecimiento de crédito se constituya en
avalista o deudor solidario del empréstido y se confiere a la entidad fiduciaria la
admmistracién de la emisidn.
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Seginn lo dispuesto por el decreto 1026, articulo 28 podran ser represemtante de los
tenedores de bonos las sociedades fiducianias que sean amorizadas para el efecto por la

Superbancaria.

No obstante lo anterior, no podran ser representante de los tenedores de bonos de una
emisién la entidad fiduciaria que se encuentre en cualquiera de las  sipuientes

circunstanciag:

a) Que haya incumplido sus obligaciones en una emision anterior .

b) Que ejerza funciones de asesoria de la sociedad emisora en materias relacionadas
con la eraision.

c) Que sea beneficiario real de mas de 10% del capital de la sociedad emisora o que
esta sea beneficiaria real de mds de 10% del capital de las respectiva sociedad
fiduciaria. .

d) Que los beneficiarios reales de mas de 10% de su capital social los sean fambién de
m4s de 10% de la sociedad emisora.

e) Que sea garante de una o mas obligaciones de la sociedad emisora a menos que en
razén de la naturaleza y cuantia-de la garantia, el Superintendente de valores
considers que no hay riesgos-de que-surja un conflicto entre el interés de la entidad
como garante y los intereses de los tenedores de bonos.

f) Que haya suserito un contrato para colocar la totalidad o parte de la emision.

2) Que sea beneficiario real de mas de 25% del capital de una persona juridica que se
encuenire en uno de los supuestos a que se refieren las letras (e) y (f) del presente
articulo.



h) Que los beneficiarios reales de mas de 25% de su capital social lo sean también en
la misma proporcion de una persona juridica que se encuentre en uno de los
supuestos previstos por las letras {(e) y (f) del presente articulo.

i) Las demas, en razén de las cuales la sociedad fiduciaria se puede enconirar en una
situacion de conflicto de intereses con los tenedores de bonos, a juicio de la

Supervalores.

Cuando se utilice la fiducia en garantia para respaldar obligaciones derivadas de
créditos  destinados a la financiacién de provectos inmobiliarios, las entidades
fiduciarias podran emitir titulos de deuda, como los considerados en la ley © de 1989,
tomando como base un razonable precio del mayor valor que con el tiempo adquiera el

inmueble.

Tales titulos se expediran a solicitud del fideicomitente y otorgaran al beneficiario los

mismos derechos derivados del contrato de fiducia mercantil.

El estafuto y a ley facultan a las sociedades fiduciarias en Colombia para administrar
fondos de persiones de jubilacion e invalidez, previa autorizacién de 1a.Superbancaria,
la cual se podra otorgar cuando la sociedad acredite capacidad técnica, de acuerdo con
{a naturaleza del fondo que se pretende administrar.

2.2.4 FIDUCIA DE GARANTIA

“Entiéndese por fideicomiso de garantia aquel negocio en virtud del cual una persona

transfiere generalmente de manera irrevocable, 1a propiedad de uno o varios bienes a
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situlo de fiducia mercantil o los entrega en encargo fiduciario irrevocable a una entidad
fiduciaria, para garantizar con ellos o con su producto el cumplimiento de ciertas
obligaciones a su cargo o a cargo de terceros, designando como beneficiario al acreedor
de éstas, quien puede solicitar a la entidad fiduciaria la realizacién o venia de los
bienes fideicomitidos para que con su producto se pague el valor de las obligaciones o
el saldo insoluto de ella, de acuerdo con las instrucciones previstas en el contrato”,

eircular externa 006 de 1991 de la Superbancaria.

Este novedoso mecanismo de fiducia en Colombia viene desplazando a figuras
iradicionales como la hipoteca o la prenda, e incluso ha sido asimilada a garantia real
para ciertos efectos financieros como la ampliacién de cupos de crédito o la

calificacidn de cartera.

En la resolucién 2092, de junio de'1992, expedida por la Superbancaria, se establecen
las clases de garantias o seguridades que pueden aceptar las instituciones financieras
para realizar operaciones activas de crédito y se autoriza como garantia o seguridades
para amparar dichas operaciones, entre otros, los contratos irrevocables de fiducia
mercantil, _dé garantia, en las cuales las instituciones financiera acreedora tenga.la
calidad de beneficiario, siempre que:

o Elobjeto de Ia fiducia sea un bien raiz.
‘& Se efectie previamente un avaliio del bien fideicomitido por un experto.

® Tl confrato prevea en forma inequivoca y objetiva las condiciones para la
enajenacion del bien, en caso de incumplimiento del deudor.



¢ El valor de los bicnes que se entreguen no sea inferior a wma vez v media el valor de
los créditos garantizados, mas los rendimuentos.

» FEl fiduciario sea una sociedad fiduciaria vigilada por la Superbancana, sin relacion
de vinculacién econdmica, administrativa o financiera al fideicomitente o al

beneficiario.

® Se constituya para garantizar obligaciones de valor determinado.

La Asociacion de Fiduciarias sefiala las signientes ventajas para este tipo de fiducia:

a) El manejo de la seguridad queda a cargo de una entidad seria y vigilada por el
Estado.

b) Se facilita la realizacién de los bienes por fuera de procesos judiciales, con lo cual
se convierfe en una verdadera fuente de pago.

¢) Se obtiene la descongestién de los despachos judiciales.

d) Se logra un justo precio en la venta, puesto que las partes estipulan de antemano un
precio justo para que se realice la parantia.

e) Se maximiza la capacidad de garantia y endeudamiento.

Ademas, esta figura sirve para los prestatarios que requieran créditos sujetos a la
constitucion de garantias sobre sus bienes y les permite maximizar su patrimonio al
poder designar a verios acreedores como beneficiarios de la garantia sobre unos
mismos bienes, sin que sean necesario garantizar con bienes diferentes a cada
acreedor.
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2.2.5 TITULARIZACION

Este novedoso y atractivo mecanismo se desarrolla con positivas perspectivas en el
mercado nacional, siendo una alternativa para aumentar la liquidez mediante diferentes

procedimientos y a la vez aumenta las posibilidades de inversion.

Bésicamente la titularizacién consiste en la emisién de nuevos valores destinados a
representar  derechos sobre diversas clases de activos Y corresponde a la
~ Superintendencia de Valores sefialar el marco que facilite 1a circulacion en el mercado
bajo condiciones de seguridad y transparencia de los documentos en Jos

cuales se instrumentalicen tales derechos.

La titularizacién, segiin esta Superintendencia, puede ser adelantada por las sociedades
fiduciariag, en desarrollo de contratos de fiducia mercantil o encargos fiduciarios, sin
perjuicio del cumplimiento de las disposiciones de la Superbancaria en lo que

concierne a los reglamentos de los fondos comunes especiales.

Con sujecion a 1o establecido para las sociedades fiduciarias, podran ser agentes de
manejo las instituciones financieras de creacion legal autorizadas para celebrar
contratos de fiducia, de conformidad con el inciso 20. Numeral 1o. Del articulo 118 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Las sociedades comisionistas de bolsa podran ser agentes a través de fondos de valores
por ellas administrados, cifiéndose a la reglamentacién y requisitos minimos que con
t_bl proposito sefiale la Supervalores.
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La titularizacion puede llevarse a efecto a partir de las siguientes vias:

b2

Lrd

. Contratos de fiducia mercantil irrevocables, salvo tratandose de fiducia publica, la

cual se adelantara en los términos que se esiablezea el Estatuto de Contratacion de

la Nacion.

_ Constitucién de fondos comunes especiales, mediante contratos de fiducia

mercanti}.

. Constitucion de fondos de valores.

De acuerdo con la ley, en Colombia pueden titularizarse Jos siguientes activos o

bienes:

La cartera de crédito.
Los activos inmobiliarios.
Las rentas o flujos de caja cuyo comportamiento futuro puede predecirse con base

en estadisticas de los ultimos tres afios, o con proyecciones de por lo menos tres

afios contirmos. Fstas titularizaciones solo pueden efectuarse para ciertos fines

especificos previstos en la ley, como las construccién de carreteras y otras obras

puiblicas.
Los titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

STE

Como resultado de un proceso de titularizacién pueden emitirse los siguientes titulos:

*

De contenido crediticio, aquellos que incorporan la obligacién de pagar sumas de
dinero por concepto de capital e intereses.
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* De participacion, con estos el inversionista adquiere un derecho paste propoteional
en e} patrimonio auténomo o en tondo.

* Mixios, aquellos que ademas de representar una parte alicuofa del painmonio
autdnomo o del fondo, otorpan el derecho al pago de una suma determinada de

dinero.

No obstante lo anterior, la Supervalores, previo concepio de la sala general | podra
autorizar la estructuracion de procesos con bienes diferentes de los anteriormente
sefialados, ast como abstenerse de autorizar procesos de titularizacion, esto ultimo en

los siguientes casos:

1. Cuando existan circunstancias de las cuales se derive un temor fundado de causar
un dafic al mercado.

2. Cuando con la operacion proyectada se desvirtie la finalidad que persigue el
mecanismo de titularizacion.

3. Cuando las condiciones financieras y econémicas del mercado asi lo ameriten.

Sélo en los procesos de titularizacion efectuados para el desamollo de la actividad
energética, obras de infraestructuré y prestacién de servicios publicos, adelantados por
entidades publicas o privadas, se podrin utilizar proyecciones de flujos como base de
‘1a estructuracion del proceso. .

Podrin también estructurarse procesos de titularizacién a partir de patrimonios
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autébnomos constifuidos con sumas de dineros destinadas a la adquisicidon de

cualquiera de los activos o bienes enunciados anteriormente.

Los documenios emitidos como resultado de procesos de titularizacion tendrin el
cardcter y prerrogativas propias de los titulos valores y se sujefarin a las reglas
previstas para la negociacién de los mismos, siempre que, ademds de contener los
requisitos esenciales de los titulog valores, esto es, la mencion del derecho que

incorporan y la firma de quien los crea, refinan las siguientes condiciones:

e Se inscriba en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.
¢ Sean susceptibles de ser colocados mediante oferta publica,.

e Incorporen derechos de participacion o de contenido crediticio, o sean, de naturaleza
mixta.

Los valores emitidos podrén ser nominativos o a la orden. El plazo de redencién final
de los titulos no ser4 inferior a un afio, salvo autorizacién excepcional otorgada por la
Supervalores cuando las condiciones particulares del 'pr.oceso asi lo requieran. No
obstante, podran efecfuarse amortizaciones parciales a término inferior a un afio. El
plazo maxima de redencién de los tttulos no podra superar el plazo del contrato que dio
origen & la formacién del patrimonio o del fondo.

La titularizacién se podré instrumentar mediante la constitucién de fondos comunes
especiales cerrados, celebrados con objeto de hacer oferta piblica de valores o bien de
inscribir en el registro nacional de Valores e Intermediarios las constancias de
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vineulacién a un fonde en operacidn, a fin de oforgarles liquidez en el mercade
secundario.  La utilizacion de este mecanismo se entiende sin pesjuicio del
cumplimiento de las disposiciones de la Superbancaria en lo concerniente a los

reglamentos de tales fondos.
2.2.5.1 INMUEBLES

La titularizacion de un inmueble consiste en la emision de titulos de participacion con
cargo a patrimonios autonomos constituidos con activos inmobiliarios, los cuales
otorgan al inversionista una participacion en las rentas o beneficios provenientes del
mismo. En la emision de esta clase de titulos o de titulos mixtos, se contemplara
adicionalmente al valor de los activos y el de los costos necesarios para el proceso de
titularizacién. En ningun caso el valor de la emisién excedera 110% del avalio del

mmueble,

Pueden también emitirse titulos de contenmido crediticio, caso en el cual el
patrimonio auténomo integrado por los immuebles respalda la cancelacion de los
titulos. La emision de esta clase de titulos no podrd exceder de 80% del avalio
comercial de realizacién de los activos.

Podran emitirse titulos mixtos o titulos de participacién que incorporen derechos
alicuotas o porcentuales sobre un patrimonio auténomo MﬁMdo con un lote y los
disefios, estudios técnicos y de prefactibilidad economica, programacion de obra y
presupuestos necesarios para adelantar la construccion del inmueble o inmuebles que
contemple el proyecto inmobiliario objeto de la titularizacién.
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Solamente podran ser agentes de manejo de procesos de uniarzacion muobtharia las

sociedades fiducianas.

Podran desarrollarse esquemas de titularizacion inmobiliaria mediante fondos comunes

especiales constituidos en desarrollo de contratos de fiducia mercantil irrevocable.

Los procesos de titularizacién de obras de infraestructura v de servicios publicos
también pueden llevarse a cabo por medio de la constitucion de fondos comunes

especiales.

En los procesos de titularizacién estructurados a partir de caja, provenientes de
contratos de leasing, se incorporarin mecanismos internos o externos de seguridad

para efectos de cubrir en 300% el indice de riesgo del flujo esperado.

En los procesos estructurados sobre acciones sélo podran emitirse titulos de
participacion en los cuales el inversionisia conoce y asume el riesgo de mercado. Estos

procesos no requerirdn mecanismos de apoyo crediticio ni de calificacion previa.

En los procesos estructurados a partir de titulos de deuda -publica emitidos o
garantizados por la nacién o por el Banco de 1a Republica no requeririn la presencia

de mecanismos de garantia, ni de ia previa calificacién de los nuevos valores.

157



110

2.2.6 RESULTADOS

Los resultados de las sociedades fiduciarias en Colombia al termino de 1994, fueron

los siguientes:

El valor de los fideicomisos ascedié a $5.8 billones, con un crecimiento anual de

65,8%.

Los fideicomisos de inversién pasaron de %1,4 billones en diciembre de 1993 a
$1,3 billones en 1994, con una baja, consecuencia del mismo comportamiento del

mercado.

Los fideicomisos inmobiliarios subieron de $200.800 millones a $520.935 millones,
con una variacidn relativa de 160%.

Los fideicomisos de administraciéon crecieron 115%, al pasar de $1,8 billones a
$3,9 billones.

Al cierre del afio, la composiciéon porcentual de la fiducia en Célombia, segim la
clase de fideicomisos fue: 23% de inversion, 9% inmobiliarioc y 68% de
administracién.

El volumen total de activos fideicomitidos en las sociedades fiduciarias
colombianas crecié en cerca de 100%, las utilidades en 40% y el patrimonio en
46%. #v

En 1994 la Superindenfencia de Valores autorizé ocho ofertas de procesos de
fitularizacién por valor de $160.000 millones, cifra que duplict 1a de 1993. En 1995
se superard ampliamente esta cifra, gracias a la concrecién de nuevas operaciones
de titularizacion tanto de cartera como de inmuebles.
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2.3 CAJA AGRARIA

La Caja Agraria con sus 849 oficinas en todo el pais, dispone de instrumentos para
apoyar al sector agropecuario a traves de crédito directo y mediante el sistema de

redescuento.

Como intermediario financiero, la Caja Agraria coloca los recursos de otras entidades
como el IFI, Finagro, Bancoldex y Findeter, para financiar las necesidades de capital
de las unidades productivas, con las mejores condiciones financieras en términos de

plazo y costo. Ofrece crédito para:

¢ Pequerios Productores: Con recursos de finagro ofrece crédites que van desde
$300.000 hasta $10.017.157, con plazos de amortizacién hasta de diez afios y
cuatro de periodo de gracia, dependiendo de la actividad. Si el pequefio
productor no posee bienes suficientes para garantizar sus obligaciones, podra
solicitar y hacer uso del Certificado de Garantia, expedido por el FNG, que cubre
hasta 30% del crédito. De acuerdo con el decreto 312 de 1991 del Mimisterio de
Agricultura y Desarrollo Rural, se entiende como pequefio productor a la persona
natural que posea activos totales en 1995, incluidos los del comyuge, mo
supericres a $14.310.225 y que obienga las-dos terceras partes de sus ingresos de
la actividad agropecuaria o tenga 75% de sus activos invertidos en el sector
agropecuario. También serin considerados pequefios productores, las empresas
comunitarias, las asociaciones de usuarios de la Reforma Agraria, del Plan
Nacional de Rehabilitacién y del Programa DRI u otras modalidades de
asociacién o integracion de productores, siempre y cuando todos sus miembros

clasificquen individualmente como pequefios productores.
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¢ Para ¢l sector exportador: Ofrece Jas lineas de Créditos de Bancoldex para
financiar desde la elaboracion de estudios de factibilidad, hasta las ventas que
realice ¢l exportador al exterior. Los créditos se aprueban con plazo de hasta diez
afios, con cinco de gracia incluidos y con capitalizacién de intereses. Cuando se
trata de creditos blandos, los plazos de amortizacion son amplios y las tasas de
interes estin dentro de las mas bajas del mercado.

¢ Para ofros sectores: La Caja dispone de las lineas de crédito del Instituto de
Fomento Industrial -IFI-, destinadas a financiar mediana, pequefia y
microernpresas. Las empresas con activos no superiores a $1.500 millones y con
menos de 200 trabajadores podran acceder a créditos para capital de trabajo e
inversién fija con plazos de hasta diez afios, con tres de gracia y tasas de interes
dentro de las bajas del mercado. Con recursos de la Financiera de Desarrollo
Temitorial -Findeter-, la caja financia proyectos de inversién con plazos de basta

doce afios.

2.3.1 SERVICIOS

Con objeto de modernizar los servicios que presta la Caja Agraria para hacer de ésta
un negocic rentable, durante 1994 se atendieron los siguientes frentes de trabajo:

* Dentro del Programa de Normalizacién de cartera Vencida, se logré la
automatizacién de los registros de cartera en 97,2% de sus oficinas, con una
cobertura del 99,4% del total de la cartera a nivel nacional y ofrecer informacién
agil, veraz y oportuna.
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* Aumentd las facultades de los funcionarios responsables de la aprobacion de
creditos como directores de sucursales y agencias.

+ De acuerdo con el monto, ha establecido evaluar las solicitudes de créditos en un
plazo no superior a cinco o 30 dias.

+ Se extendit el crédito rotativo a personas que no hayan presentado mora supenor a
90 dias en créditos, durante los anteriores dos afios.

* Para los beneficiarios de crédito de vivienda, modifico la reglamenmciéu;
habilitando la figura del codeudor y eliminando otras garantias.

+ Se espera en el curso del afio la creacién de lineas de crédito para financiar
actividades no-agropecuarias como el comercio local, las artesanias, el turismo

social, pequefia mineria y mejora de vivienda. Se estima que contard con recursos

por $10.000 millones.

2.4. FONDO PARA FL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO -FINAGRO-

Es el érgano ejecutor de 1a politica de crédito agropecuario y su propésito es garantizar
y fortalecer las actuales fientes de financiamiento a fravés de redescuento de las

| operaciones que hagan las entidades pertenecientes al sistema Nacional de Crédito
Agropecuario u otras instituciones bancarias o financieras.
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La politica de crédito agropecuaro del acinal gobierno se orienta hacia el rescate de la
rentabilidad de las actividades del agro colombianc.  Por tanto, su objetivo es
garantizar recursos financieros suficientes para el secior, estiinulando el otorgamiento

de crédito preferencial para los pequefios productores.

Para esto, se fortalecieron las fuentes de financiamiento para hacer del crédito un
instramento para la capitalizacion del campo v se ajustaron los mecansmos crediticios
a las nuevas exigencias de las actividades de produccién y comercializacién en sus

distiniag fuses.

La Comisién Nacional de Crédito Agropecuario es el Organo rector que fija las
politicas aplicables a la actividad crediticias de las entidades que integran el
sistema_ como son los establecimientos de créditos especializados y el Fondo para el

Financiamiento del sector Agropecuario ~-Finagro-.

Constituido en 1991 como sociedad de economia mixta, vinculado al Ministerio de
Agricultura, Finagro es érgano ejecutor de la politica de crédito agropecuario . Su
proposito es garantizar y fortalecer las actuales fuentes de financiamiento a través de
redescuento de las operaciones que hagan las entidedes pertenecientes al Sistema
Nacional de Crédito Agropecuario u otras instituciones biincarias o financieras.
Actualmente, con el proposito de estimular la colocacién de crédito a mediano y largo
"plazo; se han concertado los margenes de redescuento, haciendo asi mas rentable este
tipo de operaciones para los intermediarios financieros.
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2.4.1. Patrimionio

El capital del fondo esta constituido por:

a) Los aportes de la nacion, que seran iguales a 60% del capital pagado de F Inagro.

b) Los aportes de los demds accionmistas que integran el sisiema pacional
agropecuario, los cuales se haran proporcionalmente al monto de sus activos.

¢) Las utilidades que se liquiden en sus ejercicios anuales y que se ordene capitlalizar.

d) Las acreencias a que se refiere el numeral 3, del articulo 232, del estatuto financiero
que, como aporte de capital, el gobiemo nacional esta autonizado para ceder a
Finagro. Forman parte del sistema nacional de crédito agropecuario los bancos, los
fondos ganaderos y las demas entidades financieras, creadas o que s¢ creen en el

futuro, cuyo objetivo principal sea el financiamiento de las actividades
agropecuarias y Finagro.

2.4.2 OPERACIONES

 En su condicién de organismo financiero y de redescuento, para desarrollar su objetivo

social, Finagro podré:

a) Captar, mediante Ia emision de cualquier clase de titulos, previa autorizacion de la
junta directiva del Banco de la Repiblica, para lo cual podré administrar
directamente las emisiones de titulos o celebrar para este fin los contratos de
fideicomiso, gamntia, agencia o pago a que hubiere lugar.

b) Celebrar operaciones de crédito externo con sujecién 2 las disposiciones que
reglamentan ese endendamiento para las entidades financieras.
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¢) Redescontar las operaciones, con sujecion a las normas del eslatuto financiero,
efectuen las entidades que integran el sistema nacional de crédito agropecuarno v las
demas entidades bancarias y financieras, debidamente autorizadas 'por la
Superbancaria.

d) Celebrar contratos de fiducia con las entidades debidamente autorizadas por la
Superbancaria, con el fin de destinar los recursos a programas especificos de
fomentn v desarrollo agropecuario, previamente aprobados por la Comision

Nacional de Crédito Agropecuaro.

Ademas de los tecursos que capie del ahorro privado, Finagro contara con los
provenientes de la emision de los “titulos de desarrollo agropecuario”. Tales titulos
serén suscritos por las entidades financieras en proporcién a los diferentes tipos de sus
exigibilidades en moneda legal, deducido previamente en encaje, segun se establezca,
mediante normas de caracter general, la junia directiva del Banco de la Republica,
organismo que también fijara sus plazos y tasas de interés.

El estatuto ﬁpanciero aclara que esta obligacién no se hara extensiva a los bancos que
integran al Sistema Nacional Agmpecuarid, Cuyos deberes a estc respecto serdn los
establecidos en el numeral 2, del articulo.222, del mismo estatuto.
£5 |

Finagro no estara sujeto al régimen de encajes ni de inversiones forzosas. Los pasivos
‘de Finagro para con el publico, excluida la inversién forzosa de que trata el numeral
dos, del articulo 229, del Estatuto financiero (T: ftulos de Desarrollo Agropecuario), no
podran exceder de veinte veces su capital [iagado y reservas patrimoniales.

|64



165

- N o - H L
de Garantias. Creado por la Lev 21 de 1083 sera adminisiradeo

Fl Fonda Aovonacnana
21 Ionge Agropecy por

on
ingoavs

por finagro vy funcionara como una cuenta especial, sujeta a la vigilancia v control de la

Superbancaria.

2.4.3. USUARIOS

Pueden ser beneficiario del crédito de Finagro todas las personas naturales o juridicas
que desarrollen actividades en las distintas fases del proceso de produccidn o

comercializacion en el sector agropecuario.
Los beneficiarios se clasifican en dos tipos:

a) Pequefios productores cuyos activos sean inferiores a $14 .310.225.00, valor vigente
para 1.995, incluidos los del conyuge, segin balance comerciai, que por lo menos 75%
de sus activos estén invertidos en el sector agropecuario y que las partes de sus
ingresos provengan del sector. También seran considerados pequefios productores, las
empresa comumtana, las asociaciones de usuarios de la Reforma Agraria, del Plan
Nacional de Rehabilitacién y del Programa DRI u otras modalidades de asociacién o
integracién de prdductores, siempre y cuando todos sus miembros clasifiquen
individualmente como pequefios produetores.

'b) Otros.usuarios que no clasifican en la categoria anterior. Finagro canaliza sus
recursos por medio de diferente intermediarios financieros,logrando asf una cobertura a
nivel nacional. Las solicitudes de crédito deben presentarse directamente al
intermediario financiero, el cual podra ofrecer toda la informacién sobre documentos,



precedimientos y demas condiciones necesarias para la consecucion de un crédito de

Finagro.

Pueden ser intermedianios financieros del crédito de Finagro: Los bancos, la Caja
Agrana, los organismos cooperalivos de caricter financiero, las corporaciones
financieras, las compaiifas de financiamiento comercial, las cajas de ahorro y las

corporaciones de ahorro y vivienda.

2.4.4 LINEAS DE CREDITO

Crédito agropecuario es el que se otorga para atender las necesidades de financiacion
en las distintas fases de los procesos de produccién, comercializacién o transformacion
de bienes onginados directamente o en forma conexa o complementanos, en la
explotaciébn. de actividades agricolas, pecuarias, forestales, pesqueras, acuicolas,
avicolas, apicolas y de zoocria. Se otorga para la financiacion de capital de trabajo e
inversion en las actividades indicadas, ya sea su objetivo atender el mercado interno o

a] externo.

1.4 ineas para capital de trabajo:
Son las que se destinan a financiar los costos directos de proyectos de produccion a
través de cuatro lineas.
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a) Produccién: Comprende la financiacion de los costos durectos de cullivos
sernestrales, produccion de semillas y matenal vegetal, hortalizas y cultivos de ciclo
corto. Las cuantias maximas de financiacion establecidas para cada cultivo varian
semestralmente. Interés para pequefio productor, DTF hasta mas dos puntos, y para
beneficiarios diferentes de pequefios la tasa sera libremente negociada enire el usuario
y el intermediario financiero sin superar el DTF mas seis puntos. El plazo varia de seis
a quince meses, dependiendo de la clase de cultivo.

b) Sostenirmiento: comprende la financiacion de los costos de sostenimiento de
cultivos agricclas y forestales de mediano y tardio rendimiento, asi como las
actividades propias para su control fitosanitario. Ademas, incluye los costos directos
asociados al sostenimiento de las explotaciones pecuaras, acuicolas, pesqueras, la
compra de animales para la ceba o engorde de porcinos, aves y otras especies menores,
asi como para la zoocria. Las cuantias maximas de financiacion varian anualmente.
Interés para pequefios productores, DTF hasta mé4s dos puntos, y para beneficiarios
diferentes la tasa es de libre negociacién entre el usuario y el intermediano
financiero,sin superar DTF mas seis puntos. Plazo hasia de treinta y seis meses
dependiendo del tipo de actividad.

¢) Comercializacién: Financiacion de los costos directos, tales como inventanos,
cartera, fletes, insumos, mano de obra directa, etc., generados en los procesos de
acopio, clasificacién, secamiento, preservacion, empaque y distribucién de productos
de origen agropecuario. La financiacién cubre hasta 80% de los costos
directos, interés de libre negociacién, sin superar DTF mAs seis puntos y plazos de seis
meses.

d) Servicio de apoyo: Financiacion de los costos directos, tales como inventarios,
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cartera, fletes, insumos, mano de obra directa, elo., en moveclds que apdivan
directamiente la produccion o comercializacion agropecuana. Financia hasta 80% de
los costos directos, tasa de interés de libre negociacidn s superar DT wés seis

puntos y plazo de hasta treinta y seis meses.

2. Lineas de Inversién: Son las que se destinan a financiar proyectos de inversion,
ensanches o modernizacién de la produccidn agricola, pecuaria. pesquera, acuicola,
avicola, apicola, forestal y de zoocria, a través de ocho lineas que financian hasta 80%
de los costos totales del proyecto, salvo en los casos de compra de animales,
dependiendo del ejemplar. Cuando se trata de créditos a pequefios produciores, se
podra financiar hasta el 100% de los cosios totales del proyecto.

a) Siembras: Se financia lo correspondiente a siembras, establecimiento y renovacion
de cultivos de mediano y tardio reﬁdimiento, incluyendo el sostenimiento de bosques
comerciales. Las cuantias de financiacién para cada cultivo varian anvalmente.
Inferés para pequefios productores, DTF hasta mas dos punto; para los demas, de libre
negociacitn, sin superar el DTF mAs seis puntos anuales. El plazoy periodo de gracia
se pactan fibremente entre el beneficiatio del crédito y el intermediario financiero.

b) Compra de animales: Comprende la financiacion para compra de animales en
proyectos de mediana y larga maduracion tanto para explotacion comercial como para
‘el establecimiento de centros de reproduccién. Las cuantias de financiacién varian
anualmenie. Interés para pequefios productores, DTF hasta més dos puntos anuales y
para beneficiarios diferentes la tasa serd de libre negociacion entre el usuario y el
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intermediario financiero, sin que pueda superar el DTF més scis puntos anuales. El
plazo y periodo de gracia se pactaran libremente.

¢) Maquinaria y equipos: Financia la adquisicion de maquinaria y de equipos de uso
agropecuario, bien sea nuevos de cualquier origen, o usados si son importados, asi
como la reparacion de maquinaria agricola y de embarcaciones para pesca.  Interés
para pequefics productores, DTF hasta mas dos puntos anuales, y para beneficiario
diferentes, la tasa serd de libre negociacidn entre el usuario y el intermediario
financiero, sin superar DTF mas seis punios anuales. Los plazos y periodo de gracia
también se pactaran libremente.

d) Infraestructura: Financia obras que se realicen dentro d e los predios para mejorar
la produccién y productividad de la explotacion, e incluye las obras, instalaciones,
adecuacione$ y construcciones directamente relacionadas con los proceso productivos.
El interés para pequefios productores, DTF hasta mas dos puntos anuales, y de libre
negociaci6n para los demas beneficiarios lo mismo que el plazoy periodo de gracia.

e¢) Adecnacion de tierras: Financia todas las actividades relacionadas con el
mejoramiento de los predios, tales como obras civiles y equipos y sistemas de riego y
drenaje, obmg; civiles y equipos e implementos para el manejo del recurso hidrico en
proyectos acaicolas y de pesca, pozos profundos, adecuacién de tierras, nivelaciones,
obras-de proteccion, conservacion, ete.,. Para pequefios. productores el interés  es
DTF hasta més dos puntos anuales y para beneficiarios diferentes, la tasa es de libre
negociacion sin que pueda superar el DTF mas seis puntos anuales. El plazo y periodo
‘de gracia también se pactan libremente.

f) Comercializacion: son financiables ia maquinaria y equipos asi como las obras de
infraestructura vy adecuacién necesaria para los procesos concentrados, acopio,
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clasificacion, secamiento, almacenamiento, prescrvacion, envase, empaque ¥
distribucion de los productos de origen agropecuario. Financia preferentemente los
proyectos que se desarrollen a nivel del predio o en las zonas de produccion de los
productos comercializados. El Interés, plazo y periodo de gracia se pactan libremente.
) Servicio de Apoyo: Comprende la financiacion de la maquinaria, el equipo y las
obras de infraestructura destinadas a proyectos que tengan COmMo objetivo prestar
servicios de apoyo directo a la produccitn y comercializacion agropecuaria. La fasa de
interés, plazo y periodo de gracia se podrn convenir libremente.

h) Otras actividades: Financia la construceidn y reparacion de vivienda campesina
para pequefios productores, la compra de finca para profesionales y técnicos
especializados del sector agropecuario, asi como la preparacidn de estudios de
factibilidad y la existencia téenica agropecuaria. Tasa de interés, DTF hasta mas dos
puntos anuales para pequefios productores y para los demas beneficiarios, de libre
negociacion, sin superar DTF mis seis puntos anuales. Plazoy periodo de gracia de
libre negociacion entre las parfes. '

2.45 TNCENTIVO A LA CAPITALIZACION RURAL

Creado mediante 1a ley 101 de 1.993 el Incentivo de Capitalizacién Rural -ICR- es un
derecho personal, no transferible, que puede obtener toda persona patural o juridica
que ejecute un nuevo proyecto de inversion en el sector agropecuario.

Su objetivo es la capitalizacién del sector, mediante el desarrollo de proyectos que
eleven la competitividad, reduzcan el riesgo y garanticen la sostenibilidad de la
produccién de manera duradera.
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Este aporte es un abono a la deuda que los produciores han contraido con los bavcos
para la ejecucion del proyecto. Su monio es 40% del valor del provecio para los
pequefios preductores y de 30% para los demas productores. El uionio total del
incentivo en ningun caso podra ser mayor del equivalente a 400 salarios minimos

mensuales.

Son beneficiarios cualquier persona natural o juridica que adelante individual o
colectivamente nuevos proyectos de inversion en el sector agropecuario que incluyan
actividades objeto del ICR y que cuenten para su financiamientos, con un crédito
redescontado en Finagro, con el cual se financie al menos 50% del costo total del

respectivo proyecto.

Para los beneficiarios, esio representa ventajas, como la reduccion de la deuda y

nuevas alternativas de inversidén para modemizar y tecnificar su produccion.

Los proyectos o las inversiones integrantes de un proyecto susceptible de obteper ICR,
se organizan de acuerdo con las lineas de crédito de Finagro, definidas asi:

¢ Linea de ndecuacion de tierras: destinada a proyectos que incluyan obras civiles,
maquinaria y eqiipos e implementos de sistemas de riego, drenaje, control de
inundaciones en predios destinados a la produccion agropecuaria y manejo de
recursos hidricos en proyectos acuicolas y pesqueros.

|31



Nz

¢ Linea de comercializacion: Comprende provectos de obras civiles, adquisicion ¢
instalacion de maaquinaria v equipo e implementos requeridos para el moutaje de
procesos tecnificados de postcosecha o transformacion primaria de productos
agropecuarios, asi como la adquisicion e instalacién de unidades o redes de frio y
transporte especializado, siempre que dichos proyectos contribuyan a la obtencion
de mejores precios o a la reduccién de pérdidas flsicas o de costos o al logro de
mayor valor agrepado.

o Linea para modernizacion y avance teenologico: Cuando se trate de proyectos de
inversion que inchuyen obras civiles y adquisicion e instalacion de maquinaria y
equipo para la produccién de insumos y la prestacion de servicios de apoyo a la
produccitn agropecuaria, en programas especiales definidos .por el Ministerio de
Agricultura y Desarrollo Rural.

¢ Linea para reconversién tecnologica: Cuando se trate de proyectos enmarcados
dentro de un programa especial del Ministerio de Agricultura de duracién
determinada, en 4reas geograficas y para productos especificos, podr ser objeto del
ICR por una sola vez. Un productor puede acceder al incentivo gi su crédito
individual no es refinanciacién de deudas, proyectos nuevos de inversién; que el

tramite se realice a través del banco o entidad financiera con el cual se ha adquirido

el crédito y que por lo menos 50% del valor del crédito esté financiado por Finagro.
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Durante el prinier trimesire de 1,995, los créditos para el sector agropecuarnio otorgados
por Finagro habian crecido 59%, al pasar de $68.641 millones en 1.994 a $109.169
millones. De esta cifra, $2.755 millones se destinaron para la comercializacion de
productos agrcpecuarie, $51.918 millones para capital de trabajo, $8.965 mullones

para siembra, $30.254 para compra de arumales, entre otros.

El Gobierno nacional autorizé a Finagro aumentar en $9.000 millones la oferta de
recursos para Ja ganaderia nacional durante 1.995, v el fondo, por su parte, adopto
medidas para la reforma agrana destind $28.500 millones, de los cuales $12.000
millones son créditos para compra de tierras y $16.500 mmuillones, recursos para

financiar créditos de produccion que demanden los usuarios de la reforma.

2.5 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL -FINDETER-

La financiera de Desarrollo Territorial S.A.-Findeter- se constituy6 el 14 de mayo de
1.990. es una sociedad an6énima-del orden nacional, constituida-con la participacion
exclusiva de entidades publicas, estd dotada de personeria juridica, autonomia
administrativa y capital independiente; y estd sometida al régimen previsto para las
‘empresas industriales y comerciales del Estado.
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En objeto social de Findeter es la promocion del desarrelle urbans medianie Ia
financiacién vy la asesoria en lo referente a diseiio. ejecucim ¥ admnistracion de

proyectos o programas de inversion relacionados con las siguienies actividades:

a) Construccion, ampliacion y reposicion de infraestructura correspondiente al sector
de agua potable y saneamiento bésico.

b) Construccion, pavimentacion y remodelacion de vias urbapas v rurales, de
carreferas departamentales, veredales, caminos vecinales, puentes. v puerios
fluviales. |

¢) Construccién, dotacion y mantenimiento de la planta fisica de los planteles
educativos oficiales de primaria y secundaria.

d) Construccion y conservacion de centrales de transporte.

e) Construccion, remodelacion y dotacion de fa planta fisica de puestos de salud,
ancianatos, lo mismo que de centros de acopio, plazas de mercado, plazas de ferias
y mataderos.

f) Recoleccion, iratamiento y disposicion final de basuras.

g) Construcci6én y remodelacion de campos, instalaciones deportivas y parques.

h) Amp]iaci&n de redes de telefonfa urbana y rural.

i) Asistencia técnica a las -entidades beneficiarias de -financiaciéon , requerida para
adelantar adecuadamente las actividades enumeradas.

i) Financiacién de contrapartidas para programas y proyecios relativos a las
actividades de que tratan las letras pumerales precedentes que hayan sido
financiados conjuntamente por otras entidades publicas o privadas.

k) Adquisicion de equipos y realizacion de operaciones de mantenimiento,
relacionadas con la acfividades relacionadas.
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Pueden ser socios de Findeter, la nacion, el Banco de la Repiblica, las entidades
piblicas del orden nacional, el Distrito Capital de Santafé de Bogota, los
departamentos o en lugar de cada una de estas entidades territoriales, una entidad

descentralizada perteneciente a cada una de ellas.

Los consejos regionales de planificacién podran disponer, con cargo a los recursos de
los fondos de inversién para el desarrollo regional, aportes al capital de Findeter, los
cuales se contabilizaran por partes iguales a nombre de los departamentos y el Distrito
Capital de Santafé de Bogotd, que constituyeron cada regién o de las entidades

descentralizadas que sean socias en su lugar.
2.5.1 OPERACIONES

Findeter es una entidad financiera de redescuento, que en desarrollo de su objeto

social, podrﬁ realizar las siguientes operaciones:

a) Redescontar crédiios a los entes territoriales, a sus entidades descentralizadas, a las
dreas metmpohtanas a las asociaciones de municipios o a las entidades a que se
refiere el articulo 375 dci Cédigo de Régimen Municipal, y a las regiones y
provincias previstas en los articulos 306 y 321 de la Constitucién.

b) Captar ahorro inferno mediante la emision de titulos y la suscripeién de otros
documentos, asi como celebrar contratos de crédito interno.

¢) Recibir depésitos de las entidades publicas, a término fijo de disponibilidad
inmediata, y reconocer por ellos rendimientos o contraprestaciones especiales.
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d) Celebrar operaciones de crédito externo, con sujecion a ios  requisitos vy
procedinientos  establecidos por la legislacion vigente para el endendamiento
externo de las entidades descentralizadas del orden nacional.

¢) Administrar directamente las emisiones de titulos y celebrar los contratos de
fideicomiso, garantia, agencia, o pago.

fy Celebrar contratos de fiducia para administrar los recursos que le transfieran otras
entidades publicas para financiar la ejecucion de programas especiales relacionados
con ¢l objeto social de Findeter.

g) Adquinr, negociar o vender bienes muebles o inmuebles para asegurar la ejecucion
de su objeto social.

h) Girar, aceptar, endosar, o negociar titulos valores.

Findeter no esth sometida al régimen de encaje ni a las inversiones forzosas. Dentro de
as funciones contempladas en el literal f), Findeter ejerce actualmente las funciones de
administrador fiduciario de :

* Fondo de:_coﬁnanciacién de Proyectos en el Sector Agua Potable y Saneamiento
Bésico, PAS. |

* Fondo del Ministerio de Educacién Nacional para el Programa de Aperfura
Educativa. A

* Fideicomriso de Administracion Insfopal.
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Findeter administra fiduciariamente los recursos del Fonde de € “ofinanciacion par lo
Infraestructura Vial v Urbana, en el que se manefa como i sistemn sspecial Jde

cuentas.

Los recursos de este fondo se destinan a cofinanciar la ejecucion de programas y
proyectos de inversion presentados  por  las entidades terriforiales, relativos a
construccion, rehabilitacién y mantenimiento de vias departamentales y veredales. asi
como de programas y proyectos en las Areas urbanas, en materias lales como
acueductos y aleantarillados, plazas de mercados, mataderos, tratamiento de basuras,

calles, malla vial urbana, parques, etc..

2.5.2 CAPITALIZACION

Durante 1994 Ia nacién efectiio aportes a Findeter por valor de $13.893 mullones, como
resultado de utilizacién de las lineas de créditos contratadas con la banca multilateral,
que dan ongen a la capitalizacién emencién. Su comportamlento fue: $960 mitlones
cOMmO wntrapamda capitalizables del programa PAS; $11.743 millones
comrespondiente al Programa de Desarrollo Temitoriat, PDT, financiados con recursos
del crédito BIRF, el cual tenia un valor de US$40 millones; y $1.190 millones del
programa de desarrollo institucional, convenio BID-887.
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2.5.3 APROBACIONES DE CREDITOS

Durante 1994 Findeter aprobd un total de 356 operaciones de crédito por un valor de
$221.273 millones, que beneficiaron a 264 municipios. Al finalizar el afio, la

financiera ha stendido 674 municipios, lo que significa una cobertura de 67%.

Se destaca el incremento en el monto de los créditos aprobados en relacion con 1993
(77%), v el porcentaje de ejecucion con respecto al presupuesio inicial (144,9%)
consecuencia de la politica de impulsar la oferta de crédito, teniendo en cuenta la

demanda, lo cual genero aprobaciones por encima de Tos niveles programados por Ia
entidad.

2.5.4 LINEAMIENTOS

La junta directiva de Findeter tiene definidos los lineamientos generales de la politica
de crédito de esta entidad financiera, siendo los principales:

e Los proyectos presentados para su financiamiento deben escribirse en los planes y
politicas de desarrollo municipal, departamental, regional o nacional.
" Son elegitles para financiamiento por parte de findeter las inversiones relacionadas
* con los sectores y actividades contemplados por 1a ley 57 de 1989, incluyendo los”
rubros adicionalmente calificados por la junta directiva, como parte ©
complemento,en virtud de su contribucién al cumplimiento del objeto social de la
financiera.
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La accon de la financiera propendera al lopro de la disciphia  fiseal al
mejoramiento de la gestién financiers, la eficiencia en el recaudo de tributos v
tarifas asi como en la asipnacion de recursos, v el adecuado manienimiento y

operacion de los sistemas de servicios piblicos y municipales.

Los proyectos de inversion legibles deberan corresponder a la solucion técnica
adecuacla de menor costo, estar enmarcados dentro de una fecnologia apropiada al
medio v contar con la viabilidad econodnica, financiera, insiitucional y ambiental
que garantiza el cumplimiento de los objetivos.

En los proyectos financiados por findeter, las unidades o empresas administradoras
de los servicios publicos deberan garantizar ingresos operativos, originados en
tarifas v conceptos, suficientes para cubrir, al menos, los gastos de administracion,
operacién y mantenimiento de los mismos.

Findeter podré iniciar operaciones de redescuento, para un proyecto finaneiado, una
vez el prestatario haya suscrito los contratos de empréstito, que aseguren la

intermediacién financiera de la totalidad del monto del crédito aprobado.
La financiera no aprobara adiciones en el monto de los créditos otorgados.

Son gastés admisibles dentro del plan financiero de un proyecto de inversion
asistido por findeter los siguientes:

a) Gravamenes de importacién y seguro de transporte de materiales y equipos.
b) Aportes en materiales y mano de obra por participacion comunitaria.

¢) Para determinado tipo de proyectos, el aporte de terrenos.

d) Estudins de preinversion en general.



Findeter promovera la participacion del sector privado en la propiedad, 1oaneio »
operacion de los servicios piblicos en aquellos casos en los cuales no exisia la
viabilidad administrativa v operacional para la ejecucion de proyectos de inversion,
o cuando 1a experiencia observada en la operacién de los servicios indique que esta

a sido deficiente.

2.5.5 CONDICIONES FINANCIERAS DEL CREDITO

Las condiciones financieras de las operaciones de redescuento correspondendientes a

los créditos con destino a las obras y actividades estan sefialadas en el articulo 1 de la

ley 57 de 1.989 y son determinadas por el Ministerio de Hacienda, de conformidad con

las normas leales vigentes. Las tasas de interés en ningim caso son inferiores al costo

de los recursos. Las condiciones vigenfes a 30 de junio de 1.995 son las siguientes:

Valor del crédito, hasta 9094 del costo del proyecto.
Plazo total de hasta doce afios con treg afios de periodo de gracia.
Amortizacion y pago de intereses por trimestre vencidos.

Tasa de interés anual no superior al DTF mas cinco puntos, aunque para el
financiamiento de obras de infragstructura en educacién privada es DTF mds 8

puntos.

Margen de redescuento entre 60 y 85%.

La financiera también cobra al prestatario una comisién de inspeccidn y vigilancia de
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19% sobre el valor total del erédito, comisién que se liquida en el primer desemboiso

del erédito.

2.5.6 SISTEMA NACIONAL DE COFINANCIACION

El gobiemo nacional, mediante decreto 2132 de 1992, cred el Sistema Nacional de
Cofinanciacién par apoyar la financiacién de proyectos de las entidades territoriales

mediante recursos no reembolsables.

Los proyectos de inversion deben ser identificados por la comunidad v prestados por
los representantes legales como alcalde, gobemador, correctamente formulados,
evaluados y con la garantia del aporte del ente territorial.

El sistema se encuentra formado por cuatro fondos: el Fondo de Inversion Social -FIS-
el de Cofinanciacién para la Inversién Rural -DRI-, el de Cofinanciacion de Vias, y el
Fondo de Cofinanciacién para la Infraestructura Urbana. Los dos ultimos son
administrado-s por Findeter como cuentas especiales en su presupuesto.

Como parte del sisterna funcionan las Unidades Departamentales Especializadas de
Cofinanciacién-Udeco-, bajo la direccién de la oficina o Secretaria de Planeacién
‘Departamental. Las udeco dan el concepto de viabitidad a los pmyéctos y tramitan la
golicitud de recursos ante los comités departamentales de cofinanciacién o ante los
fondos, de acuerdo con el monto del proyecto.
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& Fondo de Cofinanciacion de Vins: tiene por obneio adwinisiar 105 recursos gue el
gobiemo nacional aporte para cofinanciacion de provectos de construccion,
mejoramiento, rehabilitacion v mantenimiento de vias departamentales y
municipales.

¢ Fondo de Cofinanciacion para la Infraestructura Urbana: tiene como objetivo
administrar y asignar los recursos que el gobierno nacional aporta para la
cofinanciacién de proyectos en los seciores acueductos, alcantarillados, plazas de
mercado, mataderos, aseos, parques, basuras, calles y malla vial urbana, escenarios

deportivos, zonas publicas de turismo v obras de prevencitn de desastres.

1.5.7 COMPROMISOS

Findeter realizard estimaciones de demanda de crédito sectorial para el proximo
cuatriento, teniendo en cuenta la politica esbozada por el gobiero actual, los planes y
programas que estdn previstos o en marcha y los déficit de coberturas existentes en

¢ada uno de los sectores.

Se definiran prioridades sectoriales de asignacién de recursos, teniendo en cuenta la
politica"del gobierno y los proyectos actualmente identificados y en estudio, asi mismo
se destinardn los requerimientos adicionales de recursos financieros que necesita

'Findeter para atender la demanda y determinar las estrategias para obtenerlos.



Dentro del plan nacional de desarrollo el Salte Social, el gobleme en lo relaciouado
con el plan de aguas espera incrementar las coberturas a 90% de acueducio v 77% de
alcantarillado a 1998, mejorando la calidad de agua y beneficiando adicionalinente a
6,1 millones de habitantes con agua potable y 6,2 millones con sistema de disposicion

de aguas residuales.

Findeter realizari gestiones para obtenr créditos externos de hasta USS$150 millones
para financiar programas de acueducto y alcantariilado. crédito que esta contemplando
dentro de la ley de Endeudamiento de la Nacion.

2.6 INSTITUTO DE FOMENTO INDUSTRIAL -IFI-

El Instituto de Fomento Industrial -IFI- es una entidad financiera de propiedad del
Estado en un ciento por ciento. Para el ejercicio de sus funciones no cuenta con
partidas del presupuesto ni partidas especiales, y debe salir al mercado nacional o

mtemacional para proveerse de recursos.

Es una scciedad de economia mixta de orden nacional, vinculada al Ministerio de

Desarrollc Econdémico, sometida al régimen de las empresas industriales y comerciales -

del Estadc vy sus accionistas son la Caja de Prevision Social, el Banco de 1a Repiblica,

“El Banco Central Hipotecario, Bancoldex y el gobiemo nacional.

Creado por medio del decreto 1157 de 1940, nacié con un capital de cuatro millones,
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tres millones aportados por la nacién v un millén por el Banco Central Hipotecarie. El
objetivo principal del IFI es prospectar y promover la fundacion de nuevas empresas,
colaborar en el establecinmento de las de iniciativa particular, y conutbuir al desarrollo

y reorganizacion de las ya existentes.

Los activos del instituto presentan un crecimiento de $568.555 entre diciembre de
1990 a diciembre de 1994, al pasar de $190.626 millones a $759.181 millones. En
1994, 17% de la cartera total se colocod en la microempresa, pequefia y mediana
empresa a través de los intermediarios financieros. El 13,6% se puso en el sector
textil, 12,58% en el sector agropecuario, 8,1% en el quimico, 7.72% en el de
alimentos, 58% en la extraccion de minerales y el restante 35,35% el diecisiete

sectores productivos.

2.6.1 POLITICA DE INVERSION

La actividad del Instituto como inversionista estd orientada a complementar los
esfuerzos dei sector privado en el desarrollo de nuevas industrias y a optimizar el uso
de los recursos estatales. Invierte. en proyectos productivos como. la- creacion,
ampliacién, modernizacidn o reestructuracion de empresas privadas, financiando hasta
30% del costo del proyecto, que debe tener un tamafic minimo mmediato o a mediano
‘plazo de por lo menos US$10 millones.

En proyectos de gran tamafio, el IFI estd en capacidad de sindicar préstamos a
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inversiones de capital, asi como articular operaciones fmancieras a wraves de Frducoa o
Leasing. 1.0s empresarios interesados deben presemiar solicitud formal con un analisis
de factibilidad que incluya los aspeclos financieros, de mercado, tecmcos v

ambientales.

2.6.2 SERVICIOS FINANCIEROS

El Instituto de Fomento Industrial, como establecimiento de crédilo, presta a sus

clientes los siguienies servicios financieros:

« Fiduciaria: Fiduifi, creada tras Ja expedicion de la ley 45 de 1.990, desarrolla
diferentes actividades del negocic fiduciario, como fiducia mercantil en garantia,
fiducia de administracion y en los fondos comun ordinarnio y especial.

+ Leasing: A través de la compafiia de financiamiento comercial especializada en
leasing ofrece arrendamiento financiero e todas sus modalidades, compra de cartera
o factoring y otorga crédito a personas naturales o juridicas para capital de trabajo.

o Operaciones especiales: Cotizacion y contratacién de productos de tesoreria
internacional para el cubrimiento de riesgo cambiario como futuros, opciones y
swaps; asesoria para la compra y venta de cualquier titulo; garantia para la emision
de bonos por parte de empresas industriales y coordinacion de créditos sindicados.

+ Operaciones Intermediacién: Como compra y venta de titulos valores, monedas

extranjeras, divisas y colocacién de acciones y titulos de deuda con Underwriting.
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+ Colocacion de recursos: Prestando recursos a la vista, por medio de operaciones
interbancarias y repos con tesorerias del sistema financiero v empresarial;
comprando titulos valores para el portafolio de inversiones voluntarias, lo mismo
que divisas y cartas de crédilo de importacion y exportacion, giros financiados v
giros directos.

» Captacién de recursos: Por medio de operaciones interbancarias y repos, CDT
emutidos a un plazo minimo de 90 dias, Bonos de Garaniia General emitidos con
plazo supenor a un afio, titularizando cartera y captando dolares en el Euromercado
a través de bemos o Mediun Term Notes.

2.6.3 LINEAS DE CREDITO

La actividaﬂ del IF1 est4 orientada a ofrecer mayor irrigacidén de recursos que permitan
una cobertura empresarial amplia, fortaleciendo a aquellas empresas que tengan
proyectos de reestructuracion o reconversién para lograr un aumento de la
pmductmdad o la cahdad desoentrahzaclén industrial o relocahzac:bn, con base en
las lmphcaclon&s de la aperhna econdmica; dxversxﬁcaclén y aumento de
: vexpurtamunes*de» productos industriales de sustitucién de xmpoxtaclones, ophm;zaclén
de ia capamdad mstalada yla reahzacxén de proyectos que busquen preservar el medio
ambzente y racxonahza.r eI uso de recmsos r;]atm'ales

7 'La papticipaci{m del Instituto como accxomsta, acreedar v gz;rante de una misma
Ve-mpresa no podré superar 40% del valor de activos de la misma, o 10% del capital del
instituto. Durante el periodo de gracia los intereses de los créditos en pesos para
inversion fija pusden ser capitalizables.
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El IF1 ofrece las sipuientes lineas para empresas con activos superiores a $1.250

millones:

e Crédito Bancoldex: En pesos para inversiéon fija, capitalizacién de empresas y
promocidn; en pesos y dblares para preembarque y postembarque.

o Banco Mundial: Dirigida a la creacién de nuevas empresas productiva,

- modemizacion o ensanche de’ industrias, saneamiento ambiental, relocalizacién
industrial y obras publicas. Crédito maximo de US$10 millones.

e Infernacional a largo plazo: Financia servicios y bienes de capital con lineas de
crédito en dolares del Eximbank, EDC, Banco Atlantico, Crediop y del Banco
Fomex de México, o de otros bancos corresponsales extranjeros. En francos suizos,
del UBS.

¢ Internacional a corto plazo: Linea de crédito para apertura de cartas de crédito y
giros financiados con destino a la importacién de materias primas, maquinaria,
repuestos, equipos y otros bienes.

o Linéa ECIP -Convenio IFl- CE: Son usuarios de esta Linea instituciones
ﬁhanéiem’s, Camaras de Comercio, Asociaciones de profesionales, organismos
‘publicos, empresas naqionales-, Europeas y conjuntas.

. Proj_réétbsz hoteleros Jy turisticos: Financia establecimientos hoteleros o de
hbspedajué,'proyectos gastronémicos, servicios turisticos de carretera, operadores de
servicios turisticos y en general todos los proyectos turisticos.

e Recursos Ordinarios: Para capital de trabajo ¢ inversiones fijas.




Fondo de Capializacion Empresanal: Para que los socios de las empresas destinen
los recursos 2 la adquisicion de acciones, aportes  de capital o la adquisicion de

bonos convertibles en acciones.

Capacitaciéon: Financia gastos de traslade v permavpencia en el exterior de
funcionarios de la empresa o gastos de contratacion de expertos residentes en el

exterior para programas de entrenamiento en el pais.

Linea Atpa-Colombia en pesos vy dolares para empresas que proyvecten exportar
producios contemplados en el Andean Trade Preference Act. Para capital de
trabajo, plazo de hasta 4 afios y 24 meses de periodo de gracta. Cuando se destina a

inversiones fijas, el plazo es hasta 15 afios con cuatro de gracia.

Proyecto nuevos exportadores v relocalizacion de empresas exportadoras: Con
destino a capital de trabajo hasta por cuatro afios y 24 meses de periodo de gracia.

Cuando se destina a inversiones fijas, el plazo es hasta 15 afios con 4 de gracia.

Bienes de capital: En dolares, con destino a financiar licitaciones u ofertas

nacionales ¢ intemnacionales y plazo variable segin la licitacion u oferta.

Crédito en dolares para capital de trabajo: bajo la modalidad de crédito rotatorio,
con plazo de hasta 24 meses y amortizacién en una sola cuota de capital al

vencimiento.

Redescuento zonas francas: En pesos y en ddlares destinado a capital de trabajo e

inversiones fijas para empresas operadoras, desarrolladoras o usuaras.

Crédito de redescuento: En pesos, para empresas con activos inferiores a $1.250
millones, segin 1a ley 78 de 1.988. El crédito se destina a financiar capital de
trabajo, activos fijos, proyectos turisticos, capacitacion y capitalizacién empresarial.
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Por medio de los programas finurbanos v Propyvime, el 1IFT otorga recursos a la peaqueiia

y mediana empresa.

Finurbano: Creado mediante documento CONPES 2732 de septiembre 21 de 1.994,
es un sistema integral de crédito, cuyo objetivo es la canalizacion de recursos
para los microempresarios, mediante el crédito directo para la financiacion de activos

fijos, capital de trabajo y asistencia técnica para el desarrolio de sus actividades.
Las lineas de erédito, via redescuento, para este programa son:

* Microempresa: Financia las necesidades de las microempresas manufactureras,
agroindustriales, mineras de servicio y de comercio. Para capital de trabajo hasta
por.cinc:o afios con uno de gracia, y adquisicién de activos fijos hasta por diez afios
y dos de gracia. _

+ ICBF: Contribuye a la generacién de empleo y al incremento de los ingresos de los
hogares comunitarios de bienestar, por medio de la creacién y el desarrollo de
proyectos de microempresa. Para capital de trabajo hasta por cinco afios con uno de
gracia y adquisicion de activos fijos hasta por cineo afios con uno de éracia. El
monto del crédito podra ser hasta por 80%-del valor fotal del proyecto. La tasa de

1 redescuento para esta Linea es tasa tinica y fija de 13% anual, liquidada trimestre
vencido y 1a tasa de interés es uinica y fija de 18% anual, liquidada mes vencido.

‘w Transporte: Financia las necesidades de capital de trabajo hasts tres afios sin
periodo de gracia, o adquisicién de activos fijos hasta seis afios con dos afios de
gracia. Se pueden adquirir con esta linea vehiculos para transporte de carga, buses
intermunicipales, urbano y faxis.
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* Discapacitados: Apoya a las personas discapacitadas, permiticndo que desarrollen
sus actividades de manera auténoma e independiente. El monto maximo del
credito serd de cinco millones de pesos. La iasa redescuento es DTF-3% para
créditos con plazo de hasta cinco afios, incremeniada en 0.15% por cada aiio
adicional a} quinto y en 0.15% por cada aflo de gracia. La tasa de interes es DTF
para créditos hasta cinco afios, incluido uno de gracia, aumentada en 0.15% por
cada afio adicional de plazo o gracia.

* Linea BID: préstamo 791/OCCO: Financia necesidades de activos fijos, capital de
trabajo y asistencia técnica para el desarrollo de actividades de microempresas en
todos los sectores de la economia, que sean viables desde el punto de vista técnico.
Son beneficiario las unidades microempresariales que cuenten con un maximo de
diez empleados permanentes o temporales y tener activos (excluidos los bienes
inmuebles) por un valor maximo al equivalente de US$15.000. Para capital de
trabajo se ofrecen plazos de hasta 18 meses sin periodo de gracia, para activos fijos

hasta cinco afios con uno de gracia y para asistencia téenica 18 meses sin perlodo de

gracia.

Prepyme: Esid disefiado para financiar las necesidades de capital de trabajo y/o
adquisicion de activos fijos de las pequefias y medianas empresas. Para capital de
trabajo, el plazo es de hasta 5 afios con uno de gracia; y para activos fijos ¢l plazo es
hasta de diez afios con dos de gracia. Como pequefia y mediana empresa se entienden
las empresas con capital entre $61 millones y $1.500 millones y entre once y 190
trabajadores.
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Las lineas de crédito. vias redescuento. para este programa sos

* Pequefia y mediana empresa: fisancia ks necesidades de caprial de tiabajo como
carfera, inventarios y reestructuracion de pasivos o adquisicion de acuvos fijos
como madquinaria nueva o usada. construcciones ¥ vehiculos relacionados con el
Regocio.

+ Turismo: financia capital de trabajo vy activos tijos de establecinientos hoteleros o
de hospedaje, proyectos — gastronomicos, serviclos tunisticos  de  carretera,
operadores de servicios turlsticos y en general todos los proyectos turisticos.

* Capaciiacion: Financia gastos de traslado y permanencia en el exterior, de
funcionarios de la empresa o gastlos de contratacion de expertos residentes en el
exterior para programas de entrenamiento en el pais y matricula universitaria para
formacion de pequefios y medianos empresarios.

* Atpacol: Para exportaciones a los Estados Unidos de productos contemplados en el
Andean Trade Preference Act. Con 0% de arancel.

* Transporte: financia capital de trabajo y activos del sector transporte de pequefias y
medianas empresas.

* Capitalizacién empresarial: capital de trabajo, activos fijos ¥ reestructuracion de
pasivos con plazo de diez afios y dos de gracia.

+ Linea minera de carbén: Promueve la modemizacion de’la pequefia y mediana
industria de mineria de carbén con crédito maximo hasta por $100 millones.

» Industria cinematografica: Ofrece recursos a empresas que desarrollen actividades
cinematograficas y de televisién en Colombia con crédito maximo hasta por $ 400
millones.



* Actividades de televisidn:  Para empresas programaderas de wlevision para
adquisicion de activos fijos v capital de trabajo.

* Artes escénicas: hasta por $100 millones, para produccion de obra, reparaciones
locativas, adquisicion, adecuacidn y mejoras de salas de teatro, capacitacion vy
activos fijos.

* Leasing: para microempresas, pequefias y medianas empresas con activos iotales
hasta por $1.500 millones o proyectos nuevos cuyo plan de inversion total no supere
los $1.500 mitlones.

* Crédito para LPS: apoya el establecimiento de instituciones prestadoras de

servicios de salud en desarrollo de la ley 100 de 1.993, hasta por $800 millones.

El Instituto de Fomento Industrial en 1.995 cumplié 55 afios de fundacion . Ahora con
el salto social el IFI tiene un mayor compromiso nacional con el capital de riesgo,
dando prioridad a inversiones en empresas industriales y en el desarroflo de canales de

comercializacisn internacional.

2.6.4 VENTAJAS DE LOS CREDITOS DE FOMENTO

El gobierno nacional con el proposito de finantiar proyectos de inversion del sector
industrial, agrario y de servicios con el objeto de incrementar el nivel de empleo, el
aumento del ingreso de divisas, la sustitucién de importaciones, la descentralizacion
industrial y en general, el incremento de la produccién real de bienes necesarios para el

desarrollo de 1a economia nacional, cre6 esias lineas de crédito.
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Par 1o anterior. son lineas de créditos especiales creadas por el Estado, con costos mas
bajos, plazos de amortizacion mas elasticos y condiciones favorables a determinados

renglones de la economia.
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3.1 LEASING

3.1.1 Compafiias de financiamiento comercial especializadas en leasing

La diversificacion del mercado abrié nuevos nichos a otras operaciones financieras que
enn Colombia eran desconocidas, pero que en otras partes del mundo, en especial en
naciones industrializadas, ya mostraban signos de desarrollo. Con la apertura, el
proceso de ajuste economico y la profundizacion financiera, el leasing se convirtio en

una nueva y atractiva opcion de financiacion, y también de ahorro en el pais.

Entiéndese por operacion de arrendamiento financiero la entrega a titulo de
arrendamiento de bienes adquiridos para el efecto, financiando su usoy goce a cambio
del pago de cinones que recibird durante un plazo determinado, pactindose para el
arrendatario la faculiad de ejercer al final del periodo una opeién de compra.

.“En copsecnencia, el bien deberd ser de propiedad de la compafia arrendadora,
derecho de dominio que conservard hasta tanto el arrendatario ejerza la opcion de

compra. Asi mismo, debe entenderse que el costo del activo dado en arrendamiento se
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amortizaca durante el termino de duracion del comtrato, generando la respectiva

atilidad”, dice et articulo 2° del decreio 913 de 1993,

Los sectores productivos en Colombia estan obligados a adelantar procesos de
reconvencion que implican renovacidn de equipos ¥ maquinarias y adquisicion de
tecnologias, para alcanzar los indices de productividad y competitividad que exipe

la apertura e internacionalizacion de la economia.

La apertura exigié a la mayoria de los sectores prochctivos, emprender programas de
reconvencion industrial v ante la caresta de los présiamos y los altos niveles de
endeudamiento de las empresas, el leasing surgié como una efectiva respuesta a esa

necesidad.

Con las leyes 40 de 1990 y 35 de 1993, el leasing en Colombia adquirid oficialmente
su calificacién como una importante actividad financiera que cumple una

transcendental tarea en la actual politica de modernizacién econdmica.

En el mundo el leasing es un negocio financiero que data desde muchos afios atras,
pero su consolidacion y auge son relativamente recientes, en especial en los paises en
desarrollo, donde el arrendamiento financiero surgié como una efectiva respuesta a los

retos que impone el nuevo ordenamiento econdinico.

Fn las potencias industriales, el leasing ya es un mecanismo financiero reconocido y
efectivo que utiliza la mayoria de empresas en sus programas de innovacién

tecnologica.
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Tras 1a reforma financiera, ¢l leasing en Colombia entro a conmuenzos de la presente
década en un periodo de incertidumbre por a wtencién de las autoridades  de
trasladar la inspeccion y vigilancias de las compafiias a la Superintendencias de
Sociedades, le que hubiera significado desconocimiento como actividad de caracter

financiero.

Después de prolongados estudios v grandes controversias, finalmente el Congreso de
la Republica, por medio de la ley 35  de 1993, acogid la posicidn de las
compafiias de leasing . manteniendo su control en cabeza de la Superbancaria y

auforizandolas a captar directamente recursos monetarios en el mercado financiero.

Hasta 1993, las compafiias de leasing dependian de los recursos que lograban
conseguir de las entidades financieras tradicionales, situacion que conllevaba a una
doble intermediacién, lo que incidia en los costos tanto para las compafiias como para

los usuarios del sistema.

Desde el 4 de enero de 1994, todas las compafifas de leasing que funcionaban en
Colombia comenzaron a operar como compafiias de financiamiento comercial,
teniendo la oportunidad de captar recursos del publico y ademas con la posibilidad de
realizar otras operaciones crediticias.

Por medio de Certificados de Deposito a Término, 46 compafiias de financiamiento
comercial especializadas en leasing consiguen recursos para financiar sus operaciones
de amendamiento financiero, las cuales registran sostenidos y altos indices de

crecimiento.




La misma ley antoriza a fas tadicicnales compaflias de Hnanciaimene conrecal pata
adelantar operaciones de leasing, opcion que se preve, aproveciardn estas entidades
financieras a medidas que el leasing se consolide en el mercado v avance el procese de

reconversion industrial.

Han contribuido también al desarrollo del leasing en Colombia meentivos tributarios ¥
financieros, como la deductibilidad del TVA pagado por bienes de capital del impuesto

de renta v el manejo de la depreciacion.

Las empresas o personas naturales que acuden a una compailia de leasing, buscan
facilitar especialmente la disponibilidad de equipos y maquinarias, en su mayeria
importados, que directamente no pueden comprar por limitaciones monetarias, con la
posibilidad de utilizar la opecion de compra que ofrece el leasing al término del

respectivo contrato de arrendamiento.

El usuario del leasing paga, a cambio de la utilizacion del bien mueble e inmueble
objeto del contrato, un canon de arrendamiento que en términos de costos es
competitivo frenfe a los intereses que implica un préstamo financiero, con la
posibilidad de adquirir, ademas en forma definitiva, el bien una vez termine el plazo de

vigencia establecido en el mismo contrato.

En su primera etapa de pleno desarrollo en Colombia, el leasing se limito a dos clases:
el financiero y el operativo, pero en los ultimos afios ampho su mercado a otras

especialidades que ya tiemen una positiva experiencia en naciones industrializadas
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como el leasing internacional, en sus diferentes modalidades, v €l inmobiliaro, entre

oLros.

Empresas privadas Y piblicas utilizan en forma creciente el leasing para la
reconversion industrial, y con el conocimiento del leasing internacional, las
operaciones empiezan a registrar incrementos considerables que serdn mayores a
medida que aumente la competencia v sea més necesario elevar los indices de

productividadl, es decir, menores costos y mejor calidad.

La eficiencia de las compaiiias de leasing garantiza la competitividad del sistema en el
mercado financiero, esto en razén a que las plantas de personal en las compafiias son
relativamente pequefias, mas cvando para la captacidn de recursos se acude a

la colocacion de los CDT por intermedio de comisionistas de bolsa.

La conveniencia del leasing como fuente de financiacién y recénversibn quedo
demostrada cuando las autoridades monetarias excluyeron a estas compafiias de las
restricciones  adopladas en crecimiento de la cartera, dentro de la estralegia
contraccionista para frenar la expansion de los medios de pago y contrarresiar las

presiones inflacionarias.
- Reglamentacién:

Bl decreto 913 de 1993 del Ministerio de Hacienda reglamenté los aspectos
fundamentales de las nuevas disposiciones que rigen la actividad del leasing en
Colombia, de acuerdo con las normas y politicas sefialadas en la ley 35 de 1993.
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“Bp uso de sus atribuciones constituclonales ¥ legales, en especial de las que le
confieren los articulos 3°7°v 17 de Ja ley 33 de 1993 incorporados en los articulos
48,5226y 141, numeral 2°, de Estatto Orgaiico del sistema Financiero, ¥ oido el

concepto de la junta directiva del Banco de la Repiiblica,

DECRETA:

“Articulo primero. Las compailias de financiamiento comercial que se organicen
como resultado de la conversion a que se refiere el articulo 12 de la ley 35 de 1993y
las demas que se constituyan especializadas en leasing poxdran efectuar operaciones
activas de crédito hasta por el equivalente al treinta y cinco por ciento (3 5%4) del total

de sus activos.

“A partir del 1° de julio de 1993, las compaillas de financiamiento comercial,
actualmente existente o que se constifuyan, podran celebrar a su vez operaciones
de leasing , las cuales no podran exceder del treinta y cinco por ciento (35%) del total

de sus activos.

“Articulo segundo Entiéndese por operacion de arrendamiento financiero la entrega, a
titulo de arrendamiento, de bienes adquiridos para el efecto, financiando su uso 'y goce
a cambio del pago de canones que recibira durante un plazo determinado, pactandose
para el arrendamiento la facultad de ejercer al final del perfodo una opcion de

compra.

“En consecuencia, el bien debera ser de propiedad de la compaflia arrendadora,
derecho de dominio que conservard hasta tanto el arrendatario ejerza la opeidn de
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compra. Asi mismo, debe entenderse que el costo de! activo dado en arrendanuento s¢
amortizara durante el término de duracion del conirato, generando la respectiva

utitidad.

“Articulo tercero. Con el fin de que las operaciones de arrendamiento se realicen de
acuerdo con su  propia naturaleza, las compafiias de financiamiento comercial,

inclusive las especializadas en leasing, se sujetaran a 1a siguientes reglas:

“a) Los bienes que se enireguen en arrendamiento deberdn ser de propiedad de la
compaiiia arrendadora. Lo anterior, sin perjuicio de que varias compariias de
financiamiento comercial arrienden conjuntamente bienes de propiedad de una de
ellas, mediante la modalidad de arrendamiento sindicado. En consecuencia, las
compafiias de financiamiento comercial no podran celebrar contratos de
arrendamiento en los cuales intervengan terceros, gue actien como copropietarios del

bien o bienea destinados a ser entregados a tal fifulo.

“b) No podran asumir el mantenimiento de los bienes entregados en arrendamiento

financiero, ri fabricar o construir bienes muebles o inmuebles.

“c) El contrato de ‘léase back’ o retroarriendo solo podra versar sobre activos fijos
productivos, equipos de computo, maquinaria o vehiculos de carga o de transporte
publico o sobre bienes inmuebles; el valor d= compra del bien objeto del contrato
debera cancelarse de contado.
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“d) Fl arrendamiento no podra versar sobre documentos de contenido crediticios,
patrimonial, de participaciéon o representalivos de mercaderias, tengan estos o no el

caracter de titulos valores.

“Articulo cuarto. Las compaiiias de financiamiento comerciat también podran actuar
como corredoras en operaciones de arrendamiento financicro que versen sobre bienes
que sociedades del mismo genero, constituidas conforme a la ley de otro pais y con
domicilio principal en el exterior, exporten para ser entregados en arrendamjento  a
personas  residentes en Colombia. En todo caso, la actuaciéon como corredoras no
podrd dar lugar a responsabilidad alguna para las compaiiias de financianuento
comercial y en desarrolio de la misma no podran actuar como representantes en
negocios Jundlcos de esta natursleza, en nombre de cualquiern de las partes
intervinientes tomar posicion propia o proveer de financiacion a los intervinientes en

tales operaciones.

«“Paragrafo. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de que residentes en
el pais celebren en el exierior contratos de arrendamientos con sociedades constituidas
conform: a la ley extranjera, con sujecién al régimen de cambios internacional.

“Articulo quinto. Las compafiias de financiamiento comercial ‘podrén como
igualmente, celebrar contratos de arrendamiento sin opcion de compra los cuales se
sujetaran a las disposiciones comunes sobre el particular.

«Artfculo sexto. Las disposiciones aciualmente vigentes en materia de desarrollo de la
actividad de las sociedades de arrendamiento financiero o leasing seran aplicables a

-k ma‘
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todas las compafias de financiamiento comercial. en cvamo no conirarien el régirmen

de estas compaitias ¥y tnicamente en Jo que respecta a la actividad del leasing .

“Articulo séptimo. Salvo en lo dispuesto en €l articulo primero, el preseﬁte decreto sera
aplicable a las sociedades de arrendamiento financiero, actualmente autorizadas por la
Superintendencia Bancaria, hasta tanto se conviertan en compaflias de financiamiento
comercial o se produzea su disolucion, de conformidad con lo previsio en el articulo 12
de la ley 35 de 1993, incorporado en los articulos 26 y 141, numeral 2° del Estatuto
Organico del Sistema Financiero”.

Para los directivos de las compafilas y dirigentes gremiales del sector, estas
disposiciones contribuyeron a que en Colombia existiera un sistema leasing mas sélido
y competitivo, convirtiéndose en el principal organismo para sacar adelante los

programas de reconversioén industrial.

Con el fin de cumplir los requisitos previstos por la ley y el decreto reglamentario, las
46 compaifias de leasing existentes en el pais desarrollan varias alternativas. La
mayoria optd por un forfalecimiento patrimonial y asi alcanzar los montos de capital
exigidos, otras, en particular las clasificadas como medianas y pequefias, estudian
procesos de fusion. Tambidn es manifiesto el interés de otras entidades financieras y de
inversionistas de los sectores comercial e industrial por ingresar como accionistas de

las renovadas compaiiias.

“Los establecimientos de crédito podran participar en el capital de las compafiias de
financiamiento comercial especializadas en leasing”, dice el articulo 39 de 1a ley 35 de
1993.
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cual la compaitia de leasing  adquiere la propiedad de planta, incluyende inmuebles,
bienes de capital u otros equipos, de acuerdo con los términes aprobados por el
usuario, en la medida que conciernen a sus intereses, y la compaflia de leasing celebra
un contrato de leasing con el usuario, cediéndole a éste el derecho al uso de tales

bienes, a cambio del pago de unas rentas.

En Colombia, Fedeleasing, gremio que reune a las compafiias del sector. define un
pegocio de leasing como un contrato de naturaleza mercantil, en virtud del cual la
compatfiia de leasing enirega a los locatarios (usuarios o arrendatarios), a titulo de
leasing, 1a tendencia de un bien para estos lo usen y lo disfruten, pagando un canon
mensual durante el periodo de duracion del contrato, y procedan a resiituirlo a su
ferminacién o -si asi lo deciden- opten por adquirirlo previa la cancelacion de la opeibn

de adquisicion pactada.

De acuerdo con la mencionada Convencién de Ottawa, la cual se acogi¢ Colombia, las

caracteristicas primordiales de un contrato de leasing son las siguientes:

1) Quien decide las especificaciones de los bienes, y selecciona al proveedor, es el
usuario, y en principio no depende de los conocimientos o juicios de la compadfiia de
leasing para elio. «w

'b) Para el conocimiento del proveedor, los bienes son adquiridos por la compafiia de
leasing , con la finalidad de entregarselos en leasing al usuario.
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cual la compaftia de leasing adquiere la propredad de planta, incluyende inmuebles,
bienes de capital u otros equipos, de acuerdo con los términes aprobados por el
usuario, en la medida que conciernen a sus intereses, y la compatila de leasing celebra
un contrato de leasing con el usuario, cediéndole a ¢ste el derecho al uso de tales
bienes, a cambio del pago de unas rentas.

En Colombia, Fedeleasing, gremio que reime a las compafiias del sector, define un
negocio de leasing como un contrato de naturaleza mercantil, en virtad del cual la
compaiia de leasing entrega a los locatarios (usuarios o arrendaiarios), a titulo de
leasing, la tendencia de un bien para estos lo usen v lo disfruten, pagando un canon
mensual  durante el periodo de duracion del contrato, y procedan a restituirlo a su
{erminacién o -si ast lo deciden- opten por adquirirlo previa la cancelacion de la opetdn

de adquisicion pactada.

De acuerdo con la mencionada Convencién de Ottawa, la cual se acogi¢ Colombia, las

caracteristicas primordiales de un contrato de leasing son las siguientes:

a) Quien denide las especificaciones de los bienes, y selecciona al proveedor, es el
usuario, y en principio no depende de los conocimientos o juicios de la compafiia de

leasing para ello. “

b) Para el conocimiento del proveedor, los bienes son adquiridos por la compafiia de
leasing , con. la finalidad de entregérselos en leasing al usvario.
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) Las rentas (canones) pagaderas contorme al conuato de leasing, se caleulan para
tener en cuenta, en particular, la depreciacion de todo o de parte susiancial del costo de

los activos.

d) La destinacion de los bienes debe ser diferente de aquetla cuvos fines principales

son persotales, familiares o domésticos.

Fedeleasing explicd que a partir de esias caracteristicas propias del arrendamiento
financiero, se pueden establecer con precision las diferencias de una operacion de
leasing frente a otras figuras juridicas, como los contratos comunes de arrendamiento,

la compraventa a plazos y la compraventa condictonal, entre otras.

Fn nuestro medio el leasing era, hasta hace poco, una operacion restringida a
determinados sectores econdmicos, pero en los dltimos afios se han divulgado sus
caracteristicas y ventajas, lo que hace de esta actividad un negocio financiero con

posicionarniento propio en el mercado.

Grandes, medianas y hasta pequefias empresas comerciales, indusiriales y de servicios,
tienen hoy en el leasing un mecanismo que facilita el desarrollo de reconversion para
adquirir los equipos, maquinarias y tecnologias que demandan sus actividades en el
marco de la politica de apertura, sin comprometer los niveles de liquidez ni

incrementar los indices de endeudamiento.

Bl conocimiento del arrendamiento financiero, gracias a la tarea de Fedeleasing y a los
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medios de comunicacién, abre grandes y favorables perspectivas a esie REoOTIo en

nuestro medio.

3.1.2.1 CLASES DE LEASING

La variedad v especializacién comienzan a darse en el sistema leasing, gracias a
su consolidacion en el mercado y a las ultimas disposiciones oficiales que propician el

desarrollo de esta actividad .

En Colombia, los leasing financiero y operativo han sido los mas conocidos. Pero en
paises industrializados y en muchas economias en desarrollo, se imponen otras formas
de leasing con gran acogida y positivas proyecciones. El proceso de apertura y
modemizacion de la economia en Colombia abre las puertas al leasing internacional
como formuls para que las empresas puedan adquirir equipos ¥ rﬁaquinarias en el

exterior, indispensables en los programas de reconversion.

A continuacion se resefian  las principales clases de leasing y las caracteristicas de
cada una de ellas:

a) Financiero. Participan tres partes: el cliente o arrendatario, el proveedor y la
compafifa, de leasing como arrendador. En esta clase de coniratos se estipula la
posibilidad d adquisicion del bien. El cliente escoge un equipo y el proveedor acude a
_ una empresa de leasing para obtener financiacién. La compatfila estudia el negocio y si
lo aprueba, compra el equipo al proveedor y se 1o entrega a! cliente por un periodo de

2.0



IR0

tiempo concertado.

Al término del respectivo contraio, el cliente tiene derecho a ejercer la opeidn de
compra v la compafiia asume el compromiso de transferirle la propiedad después de

recibir el valor de la opeién de adquisicion .

Mas de  70% de las operaciones de leasing que se realizan en Colombia
corresponden a este tipo de arrendamiento financiero, que se ajusta a las circunstancias

y necesidades de las compaitias y de las empresas o personas usuarias.

b) Operativo. Es un leaéing sencillo en el cual no existe la opeion de compra . El
arrendador, generalmente, es el mismo proveedor. Aqui la compafiia cubre los gastos

de mantenimiento y repuestos del equipo objeto de la operacion .

¢) Leasing-back de importacién . El cliente importa un equipo y la compaflia de
leasing cancela los gastos de importacién, incluido el reembolso de giro al exterior o
la carta de crédito, mediante. un contrato de promesa de leasing. Después de
pacionalizado el equipo , el cliente lo vende a 1a compafila de leasing, la cual sumando
los valores que canceld en 1a operacion formaliza el contrato de leasing financiero con
opcion de adquisicion.

d) Inmobiliario. Es un contrato de arrendamiento financiero sobre un bien inmueble
de tipo productivo. Los directivos y expertos del sistema preven que este leasing tendra

un acelerado crecimiento en Colombia durante los proximos afios, particularmente en
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operaciones que conlleven el desarrollo de proyectos de construccien de locales o

centros comeraiales, bodegas, edificios, eic.

e) Cros Border Leasing, Una compaiiia de leasing recauda los canones y los gira al
exterior a un proveedor 0 a una empresa extranjera que intermedia la operacion. Este
pénero de arrendamiento financiero comienza a utilizarse en Colombia, pues tacilita la
importacién v disponibilidad de equipos y maquinarias que las compailias de leasing
nacionales no pueden traer directamente. En este caso, las comparias son como una

especie de intermedianas.

f) Leasing sindicado. Para atender una demanda de equipos o maquinarias, grandes
en cantidad y valor, las compaiiias de leasing se pueden unir y realizar operaciones de
arrendamiento financiero, con opcion de adquisicion de uno o mas arrendatarios. Esta
forma de leasing se aplica en grandes proyectos, en los que se requieren equipos

costosos y de envergadura.

g) Dry Lease y Wet Lease. Un leasing especial para la aeronautica. Es un crédito-
arrendamient> en el que, de acuerdo entre las personas y dos contratos (mufuo
arriendo), la  operacién puede financiar la adquisicién de aeronaves. En el “Wet
Lease®, el pago de canon incluye ademas el uso de la aeronave , la tripulacién, el

mantenimientio que se necesita en la operacién y el valor de los seguros.

h) SubLease. Esun contrato de subarriendo; se entrega a un tercero el bien dado
en leasing, siempre y cuando la compafila lo acepte, bien durante la vigencia del

contrato o al término de ésta.
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0} Master Lease. T.a compaiiia de leasing abre una linea para oftecer financiacion

de un determinado bien junto con sus acCEsONOS ¥ repuestos.

i) Leasing Municipal. Considerado internacionaimente como una figura 4til para el
desarrollo de programas municipales. En Estados Unidos, las comunidades locales han
utilizado el leasing para tener el uso, enire otros, de buses escolares, camiones de
basura, carros de policia, de sistemas de comunicacion y de computadores, con la
posibilidad de adquirir posteriormente la propiedad de los mismos. En Colombia
recientemente comenzo a utilizarse el leasing municipal, en especial para maquinana y

equipo que se usan en construecion de obras publicas, plantas eléctricas y vehiculos.

3.1.2.2 LEASING INTERNACIONAL

El Leasing Internacional tiene varias clases de operaciones. Es un mecanismo que
permite a las compailias y por ende a las empresas clientes, a contar con equipos y

maquinarias extranjeros indispensables en los procesos de modernizacion.

Fedeleasing afirma que el leasing internacional es una herramienta fundamental para
la reconversion industrial dirigida a todos los agentes econdmicos, protagonistas del

proceso de apertura, que Colombia emprendio con decision.

Las posibilidades de leasing internacional en Colombia incluyen las siguientes

opciones.
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Leasing internacional o “Cross Border” leasing.
. Leasing de 1mnportacion y exportacion.

Leasing con Plan Vallejo.

Leasing en zona frauca.

Leasing de exportacion.

La convencion de Otawa regula las operaciones de leasing mternacional, segun las

nomnas que a cortinuacion se relacionan:

a) Las compailias de leasing no se pueden exonerar de la obligacién de garantizar la
tenencia pacifica de los activos objeto del leasing (obligacion de saneamiento por
eviceldn) si la turbacion de la tenencia al usuano se deriva de acciones u omisiones

dolosas o umputables por culpa grave a la compaiiia de leasing.

Si esta turbacién obedece a culpa leve, levisima, fiuerza mayor o caso fortuito, es

posible acordar dicha exoneracion.

b) En caso de incumplimiento del usuario, la compafila de leasing tiene derecho a
recuperar los cdnones usados e impagados, junto con infereses e indemnizacién de

perjuicios. Este derecho no puede ser renunciado por ninguna compafiia de leasing.

La convencién no acepta que el monto de la indemnizacion de los perjuicios sea
substancialmente mayor a la compensacién suficiente para dejar a la compafila en

posicion econoéinica que tendria si el usuario hubiese cumplido el contrato de leasing,
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de conformidad con sus términos. Se traia, pues. de un limide para la llamada clausuia

penal.

c) Las paries no pueden acordar la clausula aceleratoria, ademas de la indemmizacion
de perjuicios. Si se lepare a paciar esa clausula, se tomara como parte de la

indemnizacion de petjuicios, sujetos al limite indicado en el parrato anterior.

En el leasing internacional o “Cross Border Leasing”, se realiza una operacion en la
cual el arrendlador (propietario) y el arrendatario ( tenedor) se encuentran en diferentes

paises o bajo diferentes sistemas legales.

- Operacién directa y pura. El usuario nacional corfiacta directamente a la empresa
extranjera de leasing y celebra con ésta el contrato de leasing. Dicha compaiiia de
leasing se encuentra constituida conforme a las leyes de un pais extranjero y con
domicilio en el exterior. En este caso, el industrial es el que realiza la importacién

temporal, y por lo tanto, adquiere todas las obligaciones propias de este régimen.

Bajo esta mo&alidad, la intervencion de una compaiiia de leasing nacional se justifica
en la medida que aporte algo nuevo al negocio.

- Leasing internacional y subleasing. Aqui el usuario Colombiano acude a una
compaftia e leasing nacional para que ésta contacte a la empresa extrajera y
celebre el contrato de leasing internacional. La compaiiia a su vez, celebra un contrato
de subleasing directamente con el usuario final.
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enresentacién en el leasing internacional. Una compafiia nacional de leasing
aciiia en nombre v representacion del usuano pacional, de tal forma que este ultmo
senia el titular de las obligaciones propias del regimen de iniportacion temmporal. La
compaflia actuaria como una especie de “‘corredor , contactando a la empresa

exiranjera y vinculandola con el usuado macional, cobrando una comusion por esia

actividad.

- Comunidad o copropiedad con una sociedad extranjera de leasing. Es una
variante de la modalidad anterior, en la cual la compafifa puede aportar capital, bajo
una forma de asociacion contractual con la compatiia extranjera para la adquisicion de

la maquinaria o equipos.

£l decreto 1799 de 1994 autorizé a las compaiiias de financiamiento comercial a
participar, en calidad de copropietario con compafiias de leasing extranjeras en
operaciones de leasing internacional realizadas entre un locatario pacional y la

compafiia de leasing extranjera, basta 15% del costo del bien.

El mismo decreto sefiala que las compafifas de financiamiento comercial pueden
realizar operaciones de leasing en las cuales el bien sea exportado, sujetandose al
régimen de cambios internacionales. Los ingresos provenientes de dichas operaciones
tendran el caracter de bienes y servicios para todos los efectos legales (leasing de
exportacidn).
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La exportacion a que se refiere el parrafo anterior, se realizara bajo la modalidad de
exportacién temaporal para reimportacion en el mismo estado cuando no ejerza la
opeion de compra. En este caso, la reimportacion debera efectuarse dentro de los seis

meses signientes al finalizar 1a operacién de leasing intemacional.

Asi mismo, autoriza a las a las compaifiias a recibir de las sociedades de leasing
extranjeras, bienes en leasing para ser entregados en calidad de subarrendamiento
financiero, a personas domiciliadas o residentes en Colombia. En esie evento, la
compatiia deberd estar expresamente autorizada por la sociedad de leasing eﬁtrargiera
para entregar el bien en subarriendo (subleasing).

Finalmente, e! decreto dice que varias compaiias de financiamiento comercial podran
enfregar conjuntamente en asrendamiento financiero, bienes respecto de los cuales sean
copropietarias (leasing en copropiedad).

3.1.3 VENTAJAS

El arrendarniento financiero ofrece varias ventajas, que le dan competividad en el

mercado y genera beneficios a los usuarios.

- Como alternativa de financiacién, el leasing es mAs econbémico desde el punto de

vista de flujo de caja, frente a otras opciones que se ofrecen en el mercado financiero.
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- Con facilidad v rapidez se pueden adquinir equipos para su oxplotacian  nmedhata,
lo que minimiza Jos costos de opormunidad imiphena en los dias en que pueda  estar
estancado un proyecto por la demora en la aprobacion de las lineas de credito. En
Colombia después de concretar el negocio de leasing, los equipos estan en

funcionamiento maxuno 15 dias.

- Por medio del arrendamiento financiero se liberan recursos de capital de trabajo
cuando se obtienen los equipos con financiacion a mediano plazo. Se financian activos

fijos como pasivos a mediano plazo.

- Los empresarios v en especial pequefios y medianos industriales, financian por medio
del “Leasing Back” los equipos importados, pudiendo destinar recursos aumentar el
capital para financiar el montaje y puesta en marcha de la maquinana y asumir otros

gastos complementarios a corto plazo.

- Mientras que para las compafiias leasing los recaudos son pagos de canones de
arrendamientc son ingresos grabados tributariamente, para el usuario es un gasto
reducible de impuestos, que afecta el estado de pérdidas y ganancias y no el balance, lo
que conlleva a mejorar los indices de liquidez y endeudamiento y por ende

garantizando una mejor presentacion del balance. 2

- Para las compafitas multinacionales, el leasing es una formula que obvia tramites con

sus casas matrices para la compra directa de equipos y magquinarias.
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- El leasing es un mecanismo efectivo de proteceion contra la intlacion. Por gremple.
en el sector de transporte, en el cual hay muchos usuarios del leasing, los fletes s
reajustan de acuerdo con la evolucion de los costos, mientras que los canones de
arrendamiento permanecen constantes. Ademas, con la opeion de compra, el usuario se

beneficia con la misma valorizacion de los equipos.

- Los alios indices de endeudamiento que presentan muchas empresas impiden la
consecucion  de nuevos recursos crediticios para financiar los propramas de
reconversién el leasing es una formula para esas empresas pues no requieren avales,
estudios de créditos v acciones de reciprocidad que exigen las entidades financieras o

intermediarios inslitucionales.

- El leasing es un mecanismo de capitalizacion para las empresas y evita la desviacion
de recursos crediticios hacia otros fines. Los entendidos lo califican como un método

que contribuye al desarrollo, a generar empleo, promueve la creacién de empresas y

representa ingresos para el fisco.

- Los profe:si;)nales, tecndlogos y trabajadores independientes tienen la posibilidad de
conseguir, por medio de las compafilas de leasing, los equipos indispensables para la
puesta en marcha o modernizaciéon de los negocms, principalmente en matena de
computadores, ahora que la sistematizacién es una condicidn imprescindible en

cualquier actividad.

- La mayoria de operaciones de leasing en Colombia se hacen a 36 meses 0 menos, con
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una opcion de compra, la cual equivale a un pequefio porcentaje del valor del equipo -
entre 1 y 20%- que al cancelarce, significa que el usnario aswmne la propiedad del

equipo.

- Con las ultimas disposiciones, la ley 35 de 1993 y el decreto 913 de 1993, los
directivos del sector estiman que ahora; con la posibilidad de captar recursos el leasing
en Colomtia va a madurar mas vy a profundizar el negocio, consiguiendo que sus

recursos no dependan tanto de la banca y de otras entidades financieras.

- El hecho de que exista una mayor competencia, con el ingreso al mercado de las
compafiias de financiamiento comercial generara beneficio para los usuarios o clientes
del leasing en Colombia. Ast mismo, se incrementara la oferia de bienes y el objetivo

del arrendamiento financiero, tanto de produccion nacional como internacional.

- El mantenimiento de la vigilancia por parte de la superbancaria al negocio del
leasing, es garantia de seguridad y confianza para los clientes y conserva el rango de
esta actividad en el sistema financiero.

- La ley fija a 1996 como plazo para que las compafiias de leasing que van a seguir en

el mercado, convertidas en compafiins de financiamiento comercial, certifiquen un

capital minimo de 1900 millones de pesos. Es una oportunidad de capitalizacion y
- fortalecimiento patrimonial lo que redundara en favor del desarrollo del sector.

- Ahora, con la altemativa de captar recursos directamente en el mercado, se espera
una mayor disponibilidad para incrementar las opemcmm de arrendamiento
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financiero y responder asi a la demanda, que también se preve awmentara en forma

considerable.

En suma, son varias las ventajas que leasing ofrece a la econoinia Colombiana y de
acuerdo con ellas se pronostica un acelerado desarrollo de este negocio financiero en el

pais.

3.1.4. RESULTADOS

En los ultimos cuatro aflos, las compafiias de leasing en Colombia cuadruplicaron sus
activos dados en alquiler al pasar de $500 mil millones el 1992, a dos billones cien mil
mullones de pesos en mayo de 1995. El patnimonio de las mismas ascendi¢ en mayo a

$253.531 millones, con un incremento de 12,28% respecto de diciembre de 1994.

Segin la superbancaria, al termino de 1994 los activos de las nuevas compatfifas de
financiamiento comercial, especializadas en leasing, sumaron $1,4 billones, la cartera
de crédito $28.000 millones y las inversiones brutas $65.000 millones .

i
el

La misma fuente reveld que al finalizar el primer trimestre de 1995, los activos de
estas compafiias totalizaron $1.5 billones, el pasivo $1.3 billones, el patnmonio
-$198.000 mullones y las compafiias en los tres meses perdieron $3000 mllones, con

vanaciones relativas de 79,89,31 y menos 111% respectivamente.
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En resumen, es evidenie e} refuerzo de las nuevas compaiiias para fortalecerse
patrimonialmente y cumplir con los requisitos fijados por la ley, ademas de tener
respaldo que garantiza el desarrollo de las operaciones en lag diferenies modalidades

de arrendamiento financiero.

Los sectores productivos que mas utilizan el leasing en Colombia son transportes y
comunicaciones, equipo  pesado para ingenieria (maquinaria amarilla ), industria
manufacturera (alunentos, bebidas, papel, editorial), metalurgica-sidertirgica,

plasticos, construccion, explotacién de minas y automotor.

Los principales bienes dados en leasing son maquinarias y equipos, vehiculos, muebles

y enseres, barcos, trenes y aviones, equipos de computaciéon y bienes muebles.

3.1.5 EN LATINOAMERICA

El fenémeno del arrendamiento financiero es hoy mundial. Aunque en los paises
indust:ializados el leasing posee varios afios de pleno desarrollo en los Gltimos tuvo
una-gran reactivacion, contribuyendo en forma significativa a la formacién y aumento
del producto interno bruto.

‘En el mundo en desarrollo es donde el leasing muestra un notorio auze y alentadoras
perspectivas de crecimiento, en razdn con las politicas de apertura y modernizacién
que se adelantan en estos paises.
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A nivel latinoamericano, el arrendamiento financiero registra un positivo balance.
Desde México pais que busca aprovechar el escenano del Tratado de Libre Comercio,
basta las naciones ceniro y suramericanas, ven en el leasing una formula efectiva para

adelantar las politicas de reconversion y modernizacién en los renglones productivos.

La unién y actividad gremial es fundamental en este desarrollo. En Colombia,
Fedeleasing cumple una encomiable gestion en favor del crecimiento de esta actividad
financiera. Su accion fue determinante en el estudio y aprobacion de las siguientes
medidas , que conllevan profundos cambios en el sector. Ademas, la federacién
trabaja por la integracion de las diferentes sociedades del sector, para ayudar a su
fortalecimiento y desarrollo, en beneficio de sus asociados, del sistema y de toda su

economia nacional.

A nivel latinoamericano existe un organismo gremial, Felaleasing, que cumple una

importante gestién de integracién del sistema en el continente y también realiza

estudios con valiosos aportes para el crecimiento del sistema.

3.1.6 AUTORREGULACION

Los miembros de Fedeleaging (100% del sistema en Colombia), reunidos en asamblea
general dezretaron un acuerdo de autorregulacién (antiguo cédigo de ética) de caracter
obligatorio, mediante el cual se regirdn las operaciones de arrendamiento financiero
que las compafiias realicen a partir del 1°de julio de 1993 en adelante. (Las
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compatiias de leasing solo podran suscribir contratos de leasing fiuancieros denpo de

los siguientes plazos y condiciones:

a) Bienes muebles, plazo ignal o superior a 24 meses, con excepeion de equipos de
compuiacion y muebles y enseres, los cuales tendran plazo igual o superior a 18 meses.
b) Bienes y muebles nuevos o usados, plazo igual o superior a 36 meses

¢) Pactar la opcidn de adquisicién, por un minimo de 1% del valor del activo™.

Fedeleasing propende, con esta decision de autorregulacidn, a que sus afiliados
continven desarrollando su actividad dentro del mercado de leasing, en sana
competencia, ahora que las compafiias de financiamiento comercial quedaron
habilitadas para competir en la canalizacion de bienes y servicio, mediante operaciones
de arrendamiento financiero .
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3.2 FACTORING

3.2.1 HISTORIA

El facloring se remonta a una antigua tradicion en los paises anglosajones. Puede
considerarse al commission agent inglés del siglo XV el precedente historico mas

importante del factoring.

El commissions agent era un comercianie que adquiria y vendia mercancias en nombre
propio pero por cuenta ajena, desarrollando una funcién de un comisionista, 2 quien se

le denominaba también factors.

Esta figura de gestion de negocios ajenos, va desarrollandose poco a poco y adquiere
gran 1mportancia con el auge comercial entre colonias en el trafico 'con las colomas.
En Inglatemra se enviaba a los factors de aquella época a los Estados Unidos a
conquistar el mercado americano. Su préctica se generaliza durante el periodo de las
_ grandes exploraciones y colonizaciones realizadas en el siglo XV, época en que los
comerciantes ingleses, franceses yespaﬁoles, encargaban a un factor residente en
las colonias, la venta de mercaderias a clientes solvenies para obiener el mayor
provecho. Fue una figura clave para la intermediacién entre el Viejo Continente y
América.

Los productores ingleses de textiles, utilizaron factores para colocar sus mercancias
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en las colonias inglesas. Estos factores, actuando en la América anglosajona por
cuenta de exportadores ingleses, alcanzaron una grap importancia distribuyendo
mercancias, realizando los cobros de las mismas y facilitando anticipos sobre esas
facturas a su clienies del Viejo Mundo. La expansidn de su funcionalidad y los
beneficios que obtenian, posibilitaron que comenzaron a financiar las operaciones con

préstamos, anticipando los pagos a sus comitentes.

De esta manera, el exportador europeo podia colocar sus productos eliminando los
riesgos que ofrecia un plaza desconocida para vender a crédito y ademis se le
facilitaba obtener el pago de inmediato sin tener que esperar ¢l plazo concebido a los

clientes.

La actividad desarrollada por los factors prolifera ripidamente. Se comienza a
' financiar a gran escala a los productos y los factors se agrupan en sociedades de
factoring, como prestadoras de servicios especializados.

El paso siguinsnie en la evolucién de 1a figura en log Estados Unidos, donde era usnal
su préactica, fue la conversion.del factor ademéas de un, intermediario.comercial, en una
institucién financiera. El factor desarrollaba unas funciones concretas

(informacion comercial, garantia de la solvencia de los adquirientes y anticipos).

A finales del siglo XIX, las leyes arancelarias destinadas a proteger la industria
estadounidense, estas medidas repercuten negativamente en la actividad de los factors.
Por otra parte, viene un crecimiento de la produccion interna, la necesidad
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de valorar a los nuevos compradores y de financiar la expansion industrial que se

mpone internamente.

Los factores fenian una experiencia y un conocimtento del mercado al que concurria,
ademis de una gran capacidad financiera, cuya utilizacién mantuvieron, proyectandola

a log productores internos.

En la necesidad de supervivencia, los factores se ven obligados a evolucionar en el
servicio que venian prestando, pasando de ser trate factor a finance factor. Perd
también, al producirse este viraje, modificaron el papel comercial que venian jugando,
transformandolo exclusivamente en un servicio financiero, para el cual estaban
perfectamente preparados, desarrollando técnicas de informacion y cobro, garantizando

éste y facilitando la recoleccién de las ventas a crédito.

El desarrollo alcanzado por, los factores hasta los afios treinta, lo obtienen sirviendo
casi exclusivamente a la industria textil. Posteriormente diversificaron su actividad

atendiendo arotros sectores industriales.

Con posterioridad a 1a década de los afios cincuenta, se plantea la introduceion del
factoring en una serie de paises desarrollados y en via de desarrollo. Para este
-cometido son pioneras las  instifuciones  financieras porteamericanas que

promocionan la formacién de compafiias de factoring en diversos paises de Europa.
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3.2.2 FUNCION ECONOMICA

Sin iugar a duda, la venta a plazos es un mstrumento indispensable en el frifico
economico que exige la vida modema. El crédito es una instutucion en la que se

fundamenta el mundo actual.

El crédito es um elemento indispensable para la comercializacion de bienes y servicios
en el mercadc del consumidor, pero, asi como es necesario, también offece no pocos

problermas en las relaciones econémicas.

Para ciertas cmpresas, pequefias o medianas o en via de expansion, financiar su
produccién es ya uma dificultad, pama tener adicionalmente, que financiar su

colocaciébn.  $i logran financiar la colocacién de sus productos, todavia tendran los

embarazos del cobro v los niesgos del recaudo, que no son escasos.

Estas dificultades les imposibilitan asumir la tarea del mercado a crédito, con obvias
consecuencias negativas, para poder competir debidamente. También podemos
afiadir, v es. comprensible, .que la pequefia y mediana_empresa tengan dificultades
econémicas para recurrir a especialistas de planta en todas las areas de la empresa.

-Se ofrece con el factoring la posibilidad de que un tercero con una organizacion
_egpecial, desligue a la empresa produciora o comercializadora del manejo de este
importante aspecto de su organizacién. Cuando se desplaza, el manejo del crédito,
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para la colocacion de los productos o servicios en los consumidores de fos mismos a
empresas factoring especializadas en su manejo, se da la oportunidad a la empresa
factorada para que sus dirigentes se conceniren en las labores de la produceidn v

distribucion.

En prineipio tenemos que el factoring interesa a la pequefia v mediana empresa, sin
embargo, para alpunas actividades como 1a de exportacién, también encuentra especial

interés la gran emprega.

La empresa que se decide por la utilizacion del factoring se beneficia del servicio en
muchos aspectos, a saber: Para el otorgamiento del crédito, se vale de un experto que
es el facior, que dispone de personal ampliamente calificado para el estudio de los
posibles clientes; también el factor garantiza el buen fin de los créditos otorgados,
asumiendo el riesgo de su cobro; ademas se facilita la movilizacién de los eféditos que
son créditos al factor y pagados anticipadamente por éste.

Incluso, paré facilitar el acceso a! crédito, el factoring puede ser una formula util a la
gran empresa. Para un banquero resultaria muchos mas conveniente hacer mil
~préstamos a mil compradores de a $1.000.000.00 a cada uno, que prestar a una sola
empresa la cantidad de $1.000.000.000, para que efla pueda financiar a sus
-compradores la adquisicién de sus productos. La regla primera de un banquero es la
de dispersar el riespo, que se cumpliria a fravés de este mecanismo, por que

automaticamente lo pulveriza.
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3.2.2.1 El Factoring come un conjunto de servicios

El cliente factoring pretende con el contrato obtener una sene de servicios que, de una
manera globel y compleja, presta la compaiiia factoring. Estos servicios suelen
clasificarse en tres grandes grupos: servicios adnunistrativos, servicios dle garantia y

servicios de gastion financiera.

A- SERVICIOS ADMINISTRATIVOS. Este grupe de servicios redunda,

principalmenie, entomno a la gestién de los créditos del chiente:

1. Investigacién de la clientela. El factor sustituye al departamento de crédito de su
cliente, y por tanto, se obliga a realizar una invesiigacion pormenorizada de los
compradores que pretenden adquirir bienes o servicios de la compatftia factorada, para
establecer si son solventes, qué plazo puede darse par el pago de los créditos, qué

garantias deten exigirse, ect.

El factor es cmien aprueba o rechaza los créditos que solicitan los terceros. Se supone,
que por su-especial conocimiento del mercado y del.medio, la informaci6n se agiliza,
disminuyendo los riesgos de insolvencia y agilizando la obtencién de crédito para los

interesados.

2- Contabilizacién de ventas. Las transacciones efectuadas entre la empresa factorada
y su clientela, se materializan en las ventas cuyos precios se quedaron a deber. Son
los créditos orgimados en las operaciones de ventas de la factorada los
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que se transmiten al factor. Como consecuencia, la compafiia factorada deja de iener
una cantidad de clientes en sus Libros, para tener uno solo: el factor que ha adquindo
sus créditos. Esta operacion significa una simplificacion en la contabilidad de la

empresa.

Por ofro lado, el factor contabiliza los créditos que le ha cedido su chiente y se encarga

de sus pestién, de su cobro, de acreditar su pago, efc.

El factor informa a su cliente sobre el comportamiento de sus clientes. Los factores
trabajan en la mejora del servicio de informacién. La introduccién de nuevos medios
de tratamiento de datos les facilita mantener una estadistica elaborada, que optimiza el

manejo del crédito a plazo de sus clientes.
Este servicio mejora considerablemente a informacion para el empresario factorado.

3- Cobro y eventual reclamacién judicial. La empresa factoring es profesional en el
cobro de los eréditos y procede en consecuencia, incluso a su cobro judicial. Para
lograr un buen resultado cuenta con la documentacion de los créditos elaborados por
ella misma, con los estudios patrimoniales de los deudores, también realizados por ella

£

y con las pamantias que exigi6.

'B. SERVICIO DE GARANTIA. Un segundo grupo de servicios que presta el factor
a su clienfe es la garantia del buen fin de los créditos cedidos, es decir,




asume la msolvencia de los deudores. Para algunos autores este servicio corresponde a

la esencia del factoring.

Este servicio no es otra cosa que una GARANTIA DE COBROS. Como el factor se
encarga de la evaluacién de los potenciales dendores, son de su responsabilidad las
fallas que se presenten en este campo y por tanto, debe soportar las consecuencias que

se deriven de una inadecuada escopencia de los clientes o de la falta de garantias.

Por tanto, cuando los créditos se originan en ventas a clientes que fueron aprobados
por el factor, si el motivo de impago obedece a la insolvencia o morosidad prolongada,

tales riesgos ios soporta el factor.

Pero si los motivos del no pago, se deben a razones comerciales, como el
incumplimiento por parte del proveedor, es decir, de la empresa factorada cuando no
entrega en tiempo oportuno, por ejemplo, o cuando hay defectuosidad en el producto, el
factor puede repetir contra el factorado.

Con este servicio del factoring las empresas eliminan Ia incertidumbre y los embarazos
del cobro.

Como titular que es el factor de los créditos, le corresponde proceder al cobro de los
" mismos asumiendo todas las cargas que ello implica.
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C- SERVICIO DE FINANCIACION. También considerado por algunos autores
como efemento esencial del factonng. Con este servicio se busca la movilizacion de

los créditos inediante su pago anticipado por el factor.

LA FINANCIACION es optativa para el cliente. Se trata de un servicio mas que
puede prestar el factor. Cuando el cliente desea movilizar sus ventas se acoge a este
servicio. Generalmente se deja como opcidn para el cliente, pero como obligatorio

para el factor en un 80% o 90% de los créditos que se le ceden.

Este servicio le permite a la compahia factorada convertir sus operaciones a corio
plazo, en cperaciones de contado. De alli Ia expresion sintética de algunos auiores

cuando advierien, que el recurso del facioring comienza donde acaba el crédito
bancario. |

Con este servicio, ¢l cliente factorado logta indudables ventajas. Como resultado final
obtiene unu racionalizacién en su organizacién, reduce costos en su actividad, asegura
el cobro de sus créditos y obtiene liquidez para su operacion. Este servicio del
factoring es el elemento que mas ha colaborado para su desarrollo.

El factoring, desde el punto de vista de su caracterizacion como técenica financiera,
representa el ilimo estado de evolucién que han sufrido las relaciones interparies en la
- financiacién durante los ultimos afios; caracterizada por la estabilidad de la relacion, la
ampliacién. de servicios que desarrolla quien presta la financiacién, y la movilizacién
de los créditos como instrumento de ﬁnanc;iacién
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3.2.2.1.1 Descripcién de 1a operacién

La operacién factonng se entiende como un conjunio de servicios prestados por una
sociedad especializada a las personas o instituciones que deseen confiarle la gestidn

de sus créditos y, eventualmente, obtener una nueva forma de crédito a corto plazo.
Para llegar al contrato se procede de la siguiente manera:

Una sociedad industrial o comercial decide contratar los servicios de un factor, para lo
cual presenta una oferta. Estas ofertas se efectuan en formas preimpresas gque facilita

la sociedad de facturacién.

Con fundamento en la informacién suministrada en la oferta, la compaitia factoring
procede a examinar la situacién de su eventual cliente; examina por ejemplo, el sector
de sus actividacles, los productos que vende, los servicios que presia, su mercado vy el

potencial, sus estados financieros, etc.

Luego se procede a estudiar los clientes que tiene el interesado en la actualidad y el
potencial de clientela que exisie en el mercado.

51 la empresa interesada es aceptada, se comunica la aceptacion de la oferta y se le ciia
para firmar el contrato de facturacién o factoring.

Luego de firmado el contrato se presenta lo siguiente:
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La empresa factorada envia al factor toda sus facturas v solicita la aprobacion de cada
una de ellas. El factor examina las factoras v jos deudores v procede en un témmino

muy breve a darles su aprobacion.
En facturas se advierte que el pago solamente puede ser realizado al factor.

La sociedad factoring se encarga del cobro de las facturas, actuando como acreedor

subrogado.

3.2.3 NATURALEZA JURIDICA

La primera idea que aparece cuando se describe tna operacion de factoring, es que la
disciplina juridica de tal actividad puede estar comprendida en la cesion de créditos a

titulo de compraventa mercamil,

Sucede que la figura de la cesion a titulo de compraventa no es suficiente para regular
todas las relaciones y pormenores que significa la operacién factoring. El factoring es
mucho més que un simple cambio de acreedor en una relacién obligatoria. La
variedad de servicios que se cumplen con el factoring no encuentran disciplina en una

simple cesion de créditos.

Ademas por el contrato de factoring no se transmite crédito alguno; como efecto del
confrato, el cliente factorado se obliga a ceder sus créditos. Este enfoque seria el
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mas adecuade a nuestro sistema juridico que distingue claramente entre el tituio el
modo; asi tendriamos que el contrato de factoring es un titulo traslaticio que genera la
obligacion de ceder los créditos, siendo esta ultima figura, la manera de hacer tradicion
de los mismos. Concébimos el contrato de factoring como un contraio MARCO para
regular las relaciones de los contratantes con referencia a los créditos futuros de uno de
ellos, que necesariamente supondrd una actividad negocial posterior para la cesion de

aquellos que se originen.

El contrato se ubica dentro de la categoria de contratos de COLABORACION entre
empresas, en razén que la sociedad factoring presta un conjunto de servicios a la
factorada, incluso pueden ser los de financiamiento a corto plazo, la reduccién de los
riesgos financieros y es un instrumento para racionalizacion la gestidn administrativa
de las empresas. Afendiendo a todo el conjunto de servicios que se pueden prestar en
virtud det contrato, puede decirse que el factoring es un conirato de colaboracion en la
gestion administrativa, comercial y financiera de la empresa.

3.2.4 CLASES DE FACTORING

La préctica internacional de factoring ha Hevado a que.a figura presente aplicaciones
no idénticas en. los diferentes paises que la utilizan. Observemos algunag de las mas

-importantes:

25L




A- SEGUN SU CONTENIDO. La operacion factormg puede conilevar a o no la

financiacidn del cliente; asi distinguimos dos clases de factoring:

1- Factoring con financiacién. En esta modalidad, el cliente puede obtener del factor
el pago immediato de los créditos oporhmmneﬁte cedidos, incluso, pendiente el plazo
para poder hacer efectivas las facturas. E! factor, por su parte, como nuevo titular de
los eréditos, tiene derecho a los intereses que perciben los créditos pendientes de pago.
En esta modalidad, la venta que hace el empresario equivale a una operacion de

contrato.

Esta es la modalidad mas propia del factoring. Se conoce también con la

denominacion old line factoring,

2- Factoring sin financiacién. En esta clase de factoring, el interés de la operacion no
es la financiacién del factor, sino los servicios de asistencia téenica, contable y
administrativa. Los pagos de las facturas se efectian en la fecha previsia para cada
uno. La empresa factorada busea racionalizar y optimizar el funcionamiento de su
estructura de.mercadeo, dejando ausente 1a financiacién de las ventas.

B- SEGUN SU EJECUCION. De la operacién factoring puede derivarse o no, que se
le notifique a los deudores 1a cesién de las facturas a fa compafiia factoring. Segun lo
“uno o lo otro se presentan las signientes modalidades:

1-. Conocimiento del factor por los deudores. En esta modalidad el cliente hace
mencion en fodas sus facturas sobre quién es el factory la facultad que tiene para
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cobrar y reeibir el valor de sus creditos. I cliente, ademas, se obliga a rechazar todo

pago que se le pretenda hacer directamente.

7-. Desconocimiento del factor por los deudores. En este supuesto, el factorado
mantiene la reserva sobre la persona del factor frente a los clientes de ¢éste. El pago de
las facturas las efectiia los deudores al empresario. El factorado de obliga para con el
factor a remitirle el importe de las facturas tan pronto como le sean canceladas. Los
servicios que presta el factor en estos casos se limitan a la cobertura de los riesgos de

insolvencia, a una eventual financiacién y los de investigacidn comercial.

C- NEW STYLE FACTORING. Es el mas practico en los Estados Unidos. La
operacion es exactamente la misma, pero se amplia considerablemente el conjunto de
servicios a la clientela. Se ofrece una completa gama de servicios financieros,

aproximandose el factor a un banquero.

D- UNDICLOSED FACTORING. Se conoce con este anglicismo el contrato por el
que factor adquiere las mercancias de su cliente, al cual nombre su agente de ventas.
También se its conoce con la denominacién “money Without borrowing”, y el Ialia,
como“quasi-factoring”.:

E. DROP SHIPMENT FACTORING. En esta modalidad el factor se compromete a
. ‘garantizar a su cliente la financiacién de su actividad. También se le denomina “mill

agent factoring”.
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3.2.41 PARTES INTERVINIENTES
Son partes en contrato de factoring el cliente o factorado y la empresa de tacturacion.

EL FACTORADO es la persona que celebra con la entidad de facturacion el contrato
de factoring con el propésito de liquidar de contado su cartera, ademas de otros
servicios ¥ para tal efecto informa a ésta sobre sus clientes, actividades, mercadeo,

contabilidad, etc.

La compatfiia factoring es una empresa financiera legalmente autorizada para prestar el

conjunto de servicios que comprende la operacidn.

Las sociecdades comerciales en cuyo objeto se contemple como actividad la realizacion
de operaciones de compra de carfera o factoring, se encuentran sometida a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Bancaria segin los dis.puso 1a ley 74 del
21 de diciembre de 1.989, en su articulo 11.

En _Colombié, en virtud de la ley 45 de 1.923, organica de los bancos, aunque no
reglamenin expresamente el factoring, si deja la posibilidad juridica de efectuar
factoring por la banca comereial sin necesidad de modificar 1a legislacién vigente. Los
bancos pueden celebrar el contrato de factoring cuando la cartera de sus clientes se
- encuentrén representadas en algim titulo de contenido crediticio, como son los titulos
valores de {al naturaleza y las facturas comerciales.
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3.2.42 CONCEPTO DEL CONTRATO

Por el contrato de factoring entendemos el cuerdo por el cual una empresa comercial
denominada clienfe, contrata con una entidad financiera denominada compatfiia de
facturacion, para que ésta le preste un conjunto de servicios en los que se incluye
principalmente la financiacion de sus créditos con sus clientes , asumiendo el riesgo

del cobro, a cambio de una contraprestacion.

En la docirina internacional encontramos varias definiciones del contrato. Observemos |

algunas:

El contrato de facturacién o factoring es “aquel en que el acreedor cede su crédito a
ofra persona, peneralmente denominada factor , que hace efectivo el crédito y se
encarga igualmente de la contabilidad del primero, asi como de cualquier actividad
relacionada con el cobro del crédito”. '

Es un contrato bilateral o sinalagmatico, de él surgen en reciprocidad obligaciones
para cada una de tas partes y supone un acuerdo de voluntades. Ofra caracteristica es
1a onerosidad, ambas partes obtienen una prestacién: el cliente, el cobro y la-garantia
de los crédites, el factor, el pago de la comisién de factoring y la cancelacién de
intereses en czgo de haber pactado anticipos.

El factor y el cliente forman parte fundamental del contrato, presenidndose durante la
ejecucion del mismo, relaciones que afecian a tei‘cems, denominados “deudores”,
quienes, dependiendo de la modalidad pactada podrian ver sustituido su acreedor.
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Las medianas v pequefias empresas de los diferentes rengloues de la economia
nacional tienen en el factoring una alternativa de hiquidez ¥ oiras indirectamente se

beneficiarin con el incremento de sus ventas.

3.2.4.3 FORMA DEL CONTRATO

Por tratarse de un conirato atipico, el contrato de facturacion o factoring, no es de
aquellos a los que la ley les sefiala la necesidad de cumplir una solemnidad pam su
formacion. Por ello, se aplica a plenitud el principio de la consensualidad, contenido

en la legislacion colombiana el articulo 824 del Codigo de Comercio.

Sin embargo, precisamente por ser un convenio atipico la recomendacion practica es
que debe extenderse en escrito y las partes deben acordar que no repute perfecto hasta
tanto no se cumpla con la solemnidad convencional. A mayor atipicidad mayor debe
ser la previsién de las partes en cuanto a los términos y condiciones del contrato,
precisamente por carecer de normas imperafivas y supletivas de esa voluntad

contractusl.

3.2.4.4 ASPECTOS PRECONTRACTUALES

Cuando Ia empresa decide factorarse y acude a la compafila de facturacion, donde se le
entrega un formato de oferta que debe llenar y presentar a ésta, para que luego la
empresa faclonng estudie aquella informacién, no ha ocurrido todavia el contrato y
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estos pasos preliminares se regulan y disciplinan per las normas propias de la etapa

precontraciual que regula la ley mercantil.

La formacion del contrato de factoring se realiza segun el esquema de la contratacion
en serie. Las condiciones generales estan predispuestas por una de las partes, el factor,
y el cliente se limita a su aceptacion, escogiendo entre las varias modalidades, todas en

proformas elaboradas de antemano por la compatiia de facturacion.

Las partes cleben proceder de buena fe en la etapa precontractual, so pena de
indennizar los perjuicios que causen a la otra parte. Asi, la informacién que se
suministre por el cliente interesado debe ser veraz y correcta; por su parte el factor
debera examinar con la mayor diligencia la informacion para efectos de establecer si la

empresa puede asumir el costo de la operacion o 1o.
3.2.4.5 OBLIGACIONES Y DERECHOS DE LAS PARTES

En la operacién  de factoring intervienen el factor, el cliente y los terceros, la relacién
contractual que depominamos de factoring solamente atafie al factor y a su cliente.
Obligaciones-quele corresponden:

A. OBLIGACIONES DEL CLIENTE
1. Obligacién de someter al factor todos los pedidos de los compradores. T ambién se

conoce como el * principio de globalidad” obliga al cliente a solicitar del factor de
aprobacion de todos los créditos que se originen en las ventas de la empresa.
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2. Obligacion de transmision. Por esta obligacion se compromete el cliente factorado
a ceder la tolalidad de los créditos originados en sus ventas al factor. Esta obligacion

depende ce la clase de factoring de que se trate.

El contraio de factoring no efectia la transmision de créditos en el mismo, sino que

uene por efecto, obligar a que éstos se transfieran.

Para efeciuar la transferencia del crédito es posible utilizar cualquiera de las formas
legales establecidas en Colombia, segin la manera como dicho crédito hava sido

documentado.

Si se documentaron los créditios en titulos valores, serda suficiente el endoso en
propiedad de dichos tftulos. Si consta en facturas comerciales u otros documentos que
no sena titulos valores, podrd utilizarse la cesion de créditos o la subrogacién

convencicnal.

Los crédilos que se ceden son aquellos que se originan en el ejercicio de la actividad de
la empresa. Esto significa que no todo crédito de! cliente factorado es susceptible de
- ser cedido en factoring. Soélo son objéto de cesioén aquellos .créditos derivados de la
actividad de 12 empresa. .
‘La CESION DE CREDITOS implica un cambio en la titularidad de la parte activa en
la relacién obligatoria. Produce plenos efectos entre las partes desde el momento en
que se produce la entrega del titulo con. 1a nota de cesién de parte del cedente al
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cesionario. Trente al deudor. produce efecios cnando s¢ e nonitien la cesndn o este la
acepta expresa o tacitamente. Este modo de transteny la titularidad de un crédito esta
regulada en el Cadige Civil en los articulos 1959 a 1966 y su tilulo es precisamuente el

contrato de factoring.

La SUBROGACION CONVENCIONAL implica una novacion por cambio de
acreedor, desapareciendo la relacién obligacional original entre quien subroga v su
deudor, y aparece una nueva, entre el mismo deudor y un tercero, quien acepia la
cesién y se convierte en acreedor. Esta figura la contempla el Cédigo Civil

Colombiano en los articulos 1666 y siguientes.

3. Obligacion de notificacion. El cliente se obliga a lo siguiente: - comunicar a su

clientela ia firma del contraio con el factor.

« En todas sus facturas incluird la cesién de sus facturas al factor. De esta manera

estara notificando 1a cesion a su clientela de cada operacion.

4. Obligacién de informacién. En razon de esta obligacion el cliente debe hacer lo
siguiente;

o Informar al factor y enviar la correspondiente documentacion de cada una de las
_ operaciones de ventas, que permitird a éste verificar si la operacién cumplida

concuerda con las instrucciones.
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¢ Informar sobre su situacion financicra, que permitica al factor comprobar la
destinacion de los recursos obtenidos por la movilizacion de crédito.

® Permitir el acceso a la propia contabiidad, para que el factor pueda observar el
cumphrniento del “principio de la globalidad™. Implica la obligacion de consentir
las necesarias obligaciones administrativas y contables.

® Notificar de pagos recibidos de las clientela y ceder los fondos recibidos.

e Comunicar todas las noticlas que puedan modificar la valoracion del riesgo

asumido y solvencia del deudor cedido.

LA

. Obligacién de reinbucion de los servicios percibidos. Significa el pago del precio
del contralo. El factor presta una sene de servicios y por ello tiene derecho a una

contraprestacion. Se le llama también la comtision del factor.

La comision se determina en funcion de una serie de criterios, como el volumen de
ventas, valor medio de las facturas, el plazo para el pago de éstas, nimero de clientes,

sector mdustnal, etc.

La remuneracién por los servicios del factor se acostumbra oscilar entre 1% y un 3%.
Por parte se reconocen los intereses de financiacion que suelen ser los mismos que se

cobran por los bancos para los créditos de libre asignacién.

6. Obligacién de exclusividad. Suele pactarse en los contratos de facturacion que el
cliente debe respetar la exclusividad en favor del factor; por tanto, no puede celebrar

otros confratos de factoring que le permitan mantener relaciones con otra u otras
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sociedades de factoring. En virtud de esta estipulacion, el cliente no podra transferir

sus creditos a persona distinta, ni podra cederlos a ningim titulo en favor de terceros.

La clausula de exclusividad en favor del factor, se estipula por lo general en todos los
contratos de factoring, pues su fundamento es de naturaleza economica; con ella se
busca lograr la finalidad econémica que se pretende con el contrato.

7. Obligacién de garantizar la existencia del crédito. El cliente faciorado se
compromete a garantizar la existencia del crédito que cede. Ld expresion latina “nemo
dat quod non habet” significa el principio de garantizar la obligacion de la deuda que

se transfiere.

Las anteriores obligaciones pueden variar de acuerdo con la clase de factoring de que

se trate.
B. OBLIGACIONES DEL FACTOR

1. Obligacibﬂ de cobro de los créditos cedidos. La sociedad de facturacién debe
proceder al cobiro de los créditos que le fueron-cedidos por su cliente. Tiene la-facultad

de conceder prbrrogas para el pago y de convenir nuevas condiciones con los terceros. : ¢

Se trata de una obligacién de gestién y debe proceder cobrando los créditos y
liquidando su importe segin la modalidad pactada.

¥
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2. Obligacion de pagar las facturas aprobadas. Tiene In seciedad de facturacion, fa

obligacién de pagar todas las facturas que havan sido aprobadas. La compaiia de
facturacion debera proceder respetando las fechas de vencimiento de ias facturas, para

poder proceder a su cobro.

3. Obligacién de financiar. El factor debe financiar ¢l importe de las facturas, cuando
asi de hava estipulado en el contrato. Se acostuinbra a dejar esta obligacidn abierta,

para atenderla cuando el cliente lo solicite.

4. Asumir los riesgos de msolvencia. Cuando expresamente se haya pactado la
compaitia de facturacion debe cubrir las facturas no pagadas por los clientes en el

tiempo previsto.

Este servicio supone que el factor garantiza el buen fin de los créditos cedidos o, dicho
de otra forma, asume los riesgos de la insolvencia de los deudores de los créditos
cedidos. Algunos autores consideran que esta nota pertenece a la esencia del contrato

de factoring.

5. Investigacion de ecrédito. La sociedad de facturacion también puede tener a su
cargo el estudio de la capacidad crediticia del eventual cliente de la factorada.

'6.. Obligacién de llevar la contabilidad. Suele asumir la sociedad de facturacién la
obligacién de llevar la contabilidad de las ventas del cliente y cuenta corriente de
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los créditos v débitos que se deriven de las relaciones reciprocas entre la sociedad

factorada y la de facturacidn.

7. Obligacién de informacion. El factor ésta obligado a informar a su chiente, sobre
los cobros realizados y esiado de la cuenia enire ellos. Parma estos efectos, suele

acompatiiar al contrato de factoring un contrato de cuenta corriente mercantil.
3.2.4.6 La extincidn del contrato.
1. LA TERMINACION NORMAL DEL CONTRATO

Como contrato de duracion, el factoring puede haberse celebrado por un periodo de
tiempo detenninado o a témino indefinido. Lo acostumbrado en este tipo de contratos

es que se celebren a plazo fijo.

Tratandose de un factoring a término definido su terminacién la producird el
advenimiento de dicﬁo término. Se suele pactar en los contratos la clausula de
renovacién o de protroga, que extenderla la duracién del contrato por un periodo de
tiempo adicional en forma automatica.

La costumbne en algunos paises, como Iialia, indica una formula contraria. 8i se pacta
‘una duracién determinada, se entendera su prorroga, salvo que en una.de las partes,
comunique Jo contrario a la otra mediante carta certificada. No tiene cabida esia
interpretacion en el caso colombiano por dos razones: no hay regulacion, el factoring
es un coniraio atipico y tampoco hay una costumbre en este sentido.
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Si o hay plazo fijo sefialado par la duracion Jdel contrato, serd necesario  que
unilateralinente se produzea un deshaucio que provogue su lefiinacion, con un
antelacion que consulte las exigencias de la otra parte, de tal manera, que pernnta
tomar las medidas necesarias para evitarle un perjuicio. Es conveniente, dada la
atipicidad del contrato, que se estipule el perlodo de tiempo con el cual debera darse

ese aviso unilateral para poder poner fin al contrato.
2. LA TERMINACION ANORMAL DEL CONTRATO

Puede suceder que, antes de 1a llegada del plazo previsto para la duracién del contrato
celebrado a término definido, o sin provocar la terminacion, en los contratos celebrados
2 {érmine indefinido se presenten circunstancias anormates que faculten a una de las
partes para dar por terminado el confrato. Estas posibles causas de terminacion es

conveniente establecerlas en el contrato en razén de su atipicidad. Estas serian:

A. EL INCUMPLIMIENTO DE UNA DE LAS PARTES EN CUALQUIERA DE
SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES

No basta un incump]jmie:niol.cualquiem,.es,necesario que sea relevante, de tal manera,
que hage. pensar con fundamento a 1a otra parte, que ¢l otro contratante no va a poder
seguir atendiendo sus obligaciones. Es el mismo sentido con que interpreta el
incumplimiento en el contrato de suminisiro que regula el Cédigo de Comercio y que
es perfectamente aplicable en este caso.
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B. LA QUIEBRA DE UNA DE LAS PARTES

Pone fin al contrato de factoring, la declaratoria de quiebra de la erupresa factorada, la
quiebra o la liquidacion de la compafiia de facturacion. Son procesos que tienden a 1a
liquidacion de tales empresas relevantes de por si para la conclusion de los contratos

de tracto sucesivo.
C. LA DISOLUCION DE LA SOCIEDAD PARTE DEL CONTRATO

Es evidente que si una de las sociedades no va a continuar ejerciendo su objeto social,
los contratos de duracidn que viene ejecutando deben terminarse. Surge sin duda
alguna la otligacion de indemnizar los petjuicios que cause a la otra por la

terminacion de los contratos.
D. LA TERMINACION POR MUTUO ACUERDO

en cualquier momento durante la ejecucién del contrato de facturacién, las partes

pueden ponerse de acnerdo para ferminar el contrato.
3.2.4.7 El Factoring y el concordato

‘Nc tiene el proceso concordatario la relevancia para poner fin al contrato de
facturacion. El articulo 17 del decreto 350 de febrero 16 de 1.989, que constituye en
Colombia el régimen de los concordatos preventivos, establece: “La admision del
concordato no serd causal para dar por terminados los contratos de fracto sucesivo

preexistentes celebrados por el empresario™.
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Pretende esta norma, salvar la empresa a la que se adnite ol tranute de un concordato.
Su continuidad depende de que contintien sus contratos de tracto sucesive.  Sin
embargo el legislador se olvidd que con la exigencia de no poder dar por terminados
los contratos de duracidn, se estd atentando contra la supervivencia de las otras
empresas. Debid disponerse como se hizo para las empresas que prestan servicios
publicos que los créditos o rentas que ocasionen dichos coniratos, causados a partir de

1a admisidn del concordato, se paguen como gastos de administracion.

3.2.5 CONCLUSIONES:

¢ El contrato de facturacion o factoring en Colombia, es una figura atipica y por tanto
carece de regulacion especial.

# No es recomendable su regulacidn por el momento, serd indispensable esperar que
la practica mercantil vaya decatando la figura y que su utilizacion adquiera la
dimensién que amerite una adecuada regulacion. '

¢ Se debe pensar en una reglamentacién minima sobre el contrato para el futuro,
cuando sea aconsejable no dejar absolutamente a la autonomia privada su

regulacion.
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4. FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

41 BONOS

Son titulos valores representativos de una deuda contraida por la entidad eraisora con
su poseedor, previo el compromiso del page de unos intereses en un tiempo dado,

pueden ser piiblicos o privados.

Finalidades que cumplen los bonos como valores negociables:

1. Obtener dineros mediante un préstamo colectivo de muchas personas y arbitrar
recursos para satisfacer necesidades de la empresa.

2. Aumentar el capital de la empresa, mediante la subsiguiente conversion de los
bonos en acciones. |

Para los particulares que adquieren los bopos hay incentivos, como pueden ser las )
elevadas tasas de interés o la posibilidad de convertirse en accionista de la sociedad o
entidad enisora. La situacién juridica de un tenedor de bono es la del acreedor
frente a la sociedad emisora que es la deudora. Asi el tenedor del bono tiene derecho a
cobrar los intereses en los periodos determinados, y a la restitucién del wvalor
incorporado al momento del vencimiento, es decir, cuando el crédito debe ser remitido,
de acuerdo con las reglas de la emisién por un precio, incluso puede ser superior al de

1a adquisicién, incentivo que recibe el nombre-de prima o descuento.




Esta clase de titnlos valores esia contenplada 2o los iuticulos 732 a 756; los bonos
estan reglamentados por el decreto 1026 de 1.990. Son tiuios valores gue incorporan
una parte alicuota de un crédito colectivo constituido a carge de una sociedad o entidad
sujeta a la inspeccidn y vigilancia del gobierno. También pueden ser expedidos por

entidades oficiales.

Cuando la enusion de bonos sea convertible en acciones. lag acciones de sociedad-

deben ser inscritas en la bolsa de valores.

Solamente las sociedades anonimas sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Sociedades, pueden captar y manejar ahorro privado mediante la

emusion de bonos.

La emisién de bonos debe ser autorizada por la asamblea general de accionistas de la

sociedad emisora, fijando las siguientes bases:

a) El valor del empréstito.

b) La tasa de interés.

¢) El plazo, que ser4 minimo de un afio y maximo de diez afios y en ningun caso-
superior al término que falte para la expiracion del plazo de la sociedad.

d) Si los bonos pueden convertirse en acciones, sefialando plazo para ejercer este

. derecho y reservando las acciones necesarias para la conversion.

e) Destinacién del empréstito.

Los bonos también pueden incluir como incentivo, sorteos de los mismos y en tal
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wlog faverecidos se consideran de plazo vencido a parur de ia fecha de ta

de la lista respectiva en uan diario de circulacion nacional

UISITOS DE LOS BONOS

"54 del Cédigo de Clornercio establece los requisitos que deben contener los

ra bono y la fecha de su expedicion.

re de la sociedad o entidad emisora y su domicilio.

1 suscnito, el pagado y la reserva legal de la sociedad.
numero, valor nominal y pnimas si las hubiere.

e interés.

o de la emisién, la forma, lugar y plazo para amortizar el capital v los

tia que se otorguen.

3r_o, fecha y notaria de la escritura por medio de la cual se hubieren
izado el contrato-de emisi6n, el balance general consolidado y sus anexos y
lencia que hubiere otorgado el permiso. =2

s indicaciones que en concepto de la Superintendencia de Valores, fueren

sables o convenientes.

y como todo titulo valor, debe reumir los requisitos del articulo 621, vale
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decir, la mencidn del derecho que en titulo se incorpora y la firma de quien lo crea.
razon por la cual el bono debera levar 1a firma del represemtante legal de la sociedad o
entidad emisora, o de la persona facultada para el efecto, ya sea autografa o puesta por
cualquier otro medio que a juicio de la Superintendencia de Valores parantice la

auienticidad del documento.

4.1.2 CIRCULACION DE LOS BONOS

La circulacién de los bonos puede ser a la orden, al portador y también nominativos.
Cuando el beneficianio transfiere el bono por medio del endoso, se obliga
cambiariamente. Cuando se trata de titulos mominativos, la transferencia se hace
sustituyendo el bono por otro y cuando se trata de bonos al portador, la transferencia se
hace con la sola entrega del bono. En estos dos wltimos casos, el transferente no se

obliga cambiariamente.

4.1.2.1 PRESCRIPCION DE ACCIONES

Las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los bonos prescribiran en
cuatro afios, contados desde la fecha de su vencimiento. Si se traiara de bonos
favorecidos en sorteos, la prescripeién se contard desde la fecha de publicacion de la

lista de bonos favorecidos en un diario de circulacién nacional.
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4.1.2.2 CONTRATO DE CIRCULACTON

Una vez que la asamblea general de accionistas de la sociedad emisora b autorizado el
prospecto de la colocacion de bonos, tal sociedad debe suscribir un contrato de emision
con un esiablecimiento de crédito que puede ser cualquier banco. Este establecimiento
de crédito hace las veces de representante legal de los tenedores de bonos, pero nada
impide que éstos, reunidos en asamblea general, designen oira entidad de crédito para
que los represente legalmente y ejerza todos los actos necesarios para la defensa de los
tenedores, quienes no pierden por esto el derecho de ejercer tales actos
individualmente. También pueden ser representantes de los tenedores de bonos las

corporaciones financieras y las sociedades fiduciarias.

4.1.2.3 NATURALEZA DE LOS BONOS

Los bonos se asimilan al pagaré, pero se diferencian de éste en el sentido de que los
bonos surgen. como consecuencia de un préstamo colectivo y el pagaré como
consecuencia de una obligacién individual. La entidad emisora es entonces una
verdadera otorgante o pfometiente que por virtud del articulo 710 del Cédigo de
Comereio se asimila a-un aceptante y por consiguiente contrae obligacion cambiaria
directa.
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4.1.2.4 PROHIBICION A [.A SOCIEDAD EMISORA

La sociedad emisora no podra adquirir por si sola ni por interpuesta persona sus

propios bonos, salvo que la negociacién se efectie en bolsa de valores.
4.1.2.5 EXTINCION DE LOS BONOS

La extincion de los bonos defermina la fecha en que éstos deben ser redimidos por la

sociedad emisora. Y se presenta en las siguientes formas:

1. Por cumplirse 1a fecha de vencimienio.

2. Por ser convertidos en acciones de la entidad emisora.

3. Por sorteos, pero sélo en cuanto a los bonos favorecidos.

4. Por adquisicion por parte de la misma sociedad emisora, en bolsa de valores.

5. Por quiebra, disolucién y liquidacion de la entidad emisora.

En los tres: 0ltimos casos se presenta un vencimiento del plazo anticipado o prematuro
de los bonos.

La conversién de los bonos en acciones también se puede hacer antes del vencimienio

del plazo, por mutuo acuerdo entre la entidad emisora y los tenedores de los titulos.
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4.1.2.6 MECANICA DE LA EMISION DE BONOS

Una vez que una compafiia ha escogido los bonos como medio para tratar de
obtener fondos en calidad de préstamo, v ha fijado la suma mixima que desea

conseguir, entonces debe decidir cual sera el principal (el valor norninal) de cada bono.

De mmediato la compailia debe fijar la fecha en que sacard los bonos a la venta v
también la del vencimiento; ademas debe fijar la rata de interés que va a pagar sobre
dichos bonos, la cual a su vez, tendra un efecto directo sobre el precio a que ésios
pueden venderse. También debe redactar un contrato formal (llamado contrato de
fideicomiso) en el que se especifique las varias obligaciones de su parte (de la
compafiia), por ejemplo, pagar el interés y el prncipal en las fechas estipuladas, los
activos que pignora para seguridad de los tenedores de bonos, etc. A este ultimo
respecto, si per ejemplo la compaitia pignorara su equipo, éstos, entonces los tenedores
podran aduefiarse del equipo y usarlo para satisfacer la deuda. En el contrato figurara
un fideicomisario (una tercera persoma, tal como un banco), que actuard como
ntermediario entre la compafiia deudora y todos los tenedores de bonos. Su obligacion
es la de proteger los intereses de estos ultimos, es decir; estar pendiente de que la
compafiia deudora-cumpla ‘con-las-obligaciones-estipuladas en-el contrato. $i no las
cumple, el fideicomisario est4 facultado para actuar en nombre de todos los tenedores
de bonos y entonces tomard alguna accién para hacerles valer sus derechos.

Después de haber dado todos los pasos anteriores, la compafifa colocard los bonos en

el mercado (frecuentemente por la bolsa) para la venta a los inversionistas
individuales.



4.1.2.7 Tipes de BHonos

Los bonos de las sociedades andninas son de varios tipos, segun {a forma en que : (a)
se garanticen y (b) se registre su propiedad por parte de la compadia que los emite.
Con respecto a la forma en que pueden ser garantizados, podemos citar los sigulentes

que por cierto son los mas comunes:

1. Bonos Hipotecarios: Este es un tipo de bono garantizado con la hipoteca de algin
bien de propiedad de la compaiiia que hace Ja emisic'm; Técnicamente, una hipoteca es
una transferencia condicional del titule de propiedad, sujeta a cancelacion siempre que
el deudor cumpla la obligacion respectiva. Por consiguiente, si una compaiiia emite
bonos hipotecarios, quiere decir que finma la transferencia condicional de alguno de
sus bienes (normalmente terrenos y edificios) cuyo titulo ( escritura de hipoteca) lo
guarda el fideicomisario hasta que todas las obligaciones relacionadas con los bonos
hayan sido cumplidas. Después de esto, el titulo condicional se cancela, y entonces
la propiedad del bien revierte

incondicionalmente a la compaflia que emitio los bonos. Si no se cumplen las
obligaciones, la posesién del titulo condicional permite el fideicomisano hacer con el
bien cualquier cosa para satisfacer-las reclamaciones de los tenedores de bonos.

2. Bonoes de Garantia Colateral: Estos bonos no se garantizan con hipoteca, sino
‘ccn las acciones y bomos que posea la compafila que hace la emision. Tanto las

acciones como los bonos son guardados por el fideicomisario como garantia colateral.
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Garantizados por ofra Compaiiia: Estos bones no son respaldados con
. de la compailia que los ernite, sino con una garantia suscnita por oira
persona) que se compromete a pagar las obligaciones de la primera, en

ésta no lo haga.

iin Respaldo Especifico: Estos bonos no son garantizados y unicamente
aquellas compaiiias cuyo solo nombre se considera seguridad suficientes

5 un mercado.

bono también varia de acuerdo con el “registro”, y con base a esto se

1 los grupos siguientes:

wdos por el Principal y el Interés: Este tipo de bono lleva el nombre de su
o es, que su nombre lo registra la compaiia que lo emite. El interés y el
. pagan directamente al tenedor del bono cuyo nombre esté debidamente
:n los libros de la compafifa que hizo la emisién. El bono mo puede

(transferirse) a menos que sea endosade y que la compatfiia que lo emitio .

ambio de propiedacl.

rados solamente por el Principal: Con este tipo el prncipal se paga
= al tenedor del bono cuyo nombre esté registrado en la compafila deudora.
mterés periédico, en vez de ser con cheques a favor de cada uno de los
de bonos,se hace depositando fondos en un banco
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deternusiado, que a su vez paga dicho interes a quienquiera gue presenie los cupones
arrancados de los bonos mismos.  Estos por consiguiente se conocen como bonos de
cupones debido a que tienen adherida una serie de cupones, cada uno para un periodo
de interés. Cada vez que se vence el interés, se desprende el cupon correspondiente a

ese periodo v se presenia al banco que sea, para efectos del cobro.

3. Bonos No-Registrados: Con este tipo de bono la propiedad no es registrada en la
compafiia que lo emite ni siquiera con respecto al principal. Los bonos en si no tevan
el nombre del propietario, de tal manera que pueden transferirse de una persona a otra
por simple entrega, es decir, sin ningin endoso, como en el caso de billete ordinario de
banco. El interés es pagado a la presentacion de los cupones que van adheridos al
bono; v el principal lo cancelan en la fecha de vencimiento al que presente el bono para

tales fines.

4.2 DEPRECIACION

Una parte de {as entradas de efectivo la constituye el reembolso de la inversion
original, a. través de la depreciacién. Puesto que en todo proyecto de inversion de
capital se invierte la mayor parte, sinc Ia totalidad del capital (los recursos obtenidos)
en el desermbolso original, se espera recuperar esa cantidad en el curso de la ejecucion
"del proyecto (junto con alguna utilidad). Esto se logra mediante un mecanismo formal
de contabilidad comocido con el mombre de depreciacién, categoria a la cual

corresponden ciertos gastos que no se hacen en efectivo,
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El valor del provecio sometido a depreciacion ¢ que es normalinenie b umversion
original en maquinaria, equipo y edificios, perc no el terreno 1 la inversidn en capital
de trabajo) disminuye con el tiempo debido al uso. EFsu disminucion se carga a las
gananeias del proyecto mediante algin método de prorrateo mientras dura el proyecto.
Puesto que el efectivo que demanda el proyecto se papd al adquirirse el activo, estos
cargos por depreciacion que distribuyen el precic de compra entre su vida ntil, no
implican gastos en efective. Son gastos no en efectivo que comnpensan fas ganancias
reporfadas del provecto pero no distnimiyen la generacion de efectivo. Por lo tanto, la

depreciacion ey parte de los ingresos atribuibles al iﬁroyecto.

Como la depreciacién es un gasto que se disminuye del ingreso afecta las obligaciones
fiscales de la empresa. A medida que el gasto por depreciacion aumenta para un
ingreso  dado, el ingreso gravable de la empresa disminuye juntamente con su
obligacién fiscal, puesto que ésta es un porcentaje de aquél.  Si el gasto por
depreciacién no estuviera regulado por gobierno, las empresas que quisieraﬁ eludir los
impuestos aumentarian su gasto por concepto de depreciacién hasta un punto en que
no reportarian ingresos gravables y por lo tanto no pagarian impuesto alguna. Al
mismo tiempo recibirlan todo e! ingreso generado por la depreciacién, puesio que el
gasto no es en.efectivo. Por ejemplo, una empresa con ingresos de $100.000.00 antes
de impuestos y depreciacion no tendra ingreso gravable y por tanto no pagaria
impuestos si su gasto por depreciacién ascendiera a $100.000.00. La misma empresa
pagaria $35.000.c0 de impuestos (suponiendo una fasa del 35%) si su depreciacién
fuera Unicamente de $50.000.00 y su ingreso gravable fuera por lo tanto de $50.000.00.
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4.2.1 DEPRECIACION N LINFA KECT A

El método de linea recta deprecia el valor original de compra del activo, menos el valor
de desecho estimado (excluyéndose el capital de trabajo liberado), en partidas anuales
iguales distribuidas entre su vida util. Por ejemplo, una pieza de equipo con valor de
$1.600.000.00, vida util de 10 afios y valor de desecho estimado en $100.000.00, se

depreciaria a razdn de $100.000.00 por afio.
- Suma de numeros digitos

El método de la suma de nimeros digitos tampoco aumenta el importe total de ia

depreciacién, solo adelanta gran parte de la que corresponde a los ultimos afios.

El método de la suma de nimeros digitos reduce el ingreso gravable reportado y con é1
los impuestos que se pagan, a la vez que aumenta el flujo de efectivo del proyecto en

los pnimeros afios.

- Siguiendo este método se suman los affos de vida util del activo y los affos que faltan
gse dividen-por total, La fraccién resuliante se multiplica por el costo original menos el
valor de desecho (con exclusién del capital de trabajo liberado). El producio de la
multiplicacién es la depreciacion del afio. Por ejemplo, supdngase que se tiene un
proyecto con valor de $1.500.000.00, vida de cinco afios y ningtn valor de desecho. La
suma de nameros digitos es 15 (5+4+3+2+1) y el factor de la depreciacion en el primer
aflo es 5/15 del costo onginal del activo (se supone que el valor de desecho es de 0),

259



El priner aflo, la depreciacion es de 3300.000.00 (3/153 x 1.500.000.00%. Ea el

sepundo aifio es de $400.000.00 (4/15 x 1.500.000), y asi sucesivamente.

4.2.1.1 UNIDADES DE PRODUCCION

i21 método de las vnidades de produccion o méiodo de la vida ¥til, como también se le
llama, se basa en determinar la vida 0iil del activo estimada en témmunos de la
unidades de produccién que pueda hacer y no en el tiempo que pueda durar como
ocurre en los métodos que vieron antes. Este método se usa con frecuencia cuando la

depreciacion del activo se puede relacionar directamente con la produceién.

Aplicando este método, el numero total estimado de unidades que el activo puede
producir sirve como divisor del costo onginal menos el valor de desecho (con
exclusion del capital de trabajo hberado). El resuliado es la depreciacion por
unidad de produccién. El gasto aumenta junto con el numerc de umdades que se
produzcan. Por ejemplo, si se espera que el activo produzea un total de 100.000
unidades en el curso de sus vida util, costé £10.000.00 y su valor de desecho se estima
en $1.000.00 la depreciacién por uvnidad de produccién sera:

$ 9.000 = $.09 x unidad
100.000

Si la produccién es de 10.000 unidades en un periodo- contable cualquiera, la
depreciacién correspondiente a dicho periodo ser4 de $900.00.
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acelera aquella ni da fugar a un ahorro intencional en los unpuesws. Ademas, puele
resular muy costoso Hevar los regisivos adicionales de prodduccion que requiere este

sigtema.
4.2.2 LADEPRECIACION Y EL INGRESO QUE SE REPORTA

El uso de métodos de depreciacion acelerados y la suma de niimeros digitos, supone la
obligacion fiscal a los nltimos afios de vida del proyecto. La obligacion total no
cambia materiaimente, sino que la parte mayor simplemente se difiere. En los ultimos
afios la obligacion es mayor con los métodos acelerados que con los metodos en linea

recta comparables.

El diferimiento de los impuestos a dado lugar a la practica comun de llevar por lo
menos dos juegos de cuentas en la contabilidad: uno para fines del pago de
impuestos y otro para informar a los accionistas { los que sirven de base al informe
annal que se presenta a estos 0iltimos). Las cuentas para el pago de impuestos implica
fos métodos acelerados de depreciacion, a fin de reducir el ingreso y disminuir la
obligacién fiscal. En las cuentas para reporte a los accionistas se aplica el método de
linea recta a los mismos activos, a fin de aumentar la utilidad que se presenta (un
atractivo para los accionisiag). La diferencia entre las dos cifras del impuesto se
presenta en los estados financieros como impuesto diferido, pagadero en el futuro
cuando el activo se aproxima al final de su vida 1til y los impuestos asociados con la
depreciacién acelerada sean mas altos que los que van asociados con la depreciacion

en linea recta.
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4.3 DIVIDENDCS

Los dividendos constituyen una de las consideraciones mas importantes de los
mversiomstas para evaluar el precio de las acciones de la empresa. Por lo tanto, los
dividendos actuales y los que se esperan son facior significativo para la determinacion
del costo de capilal comin. La admustraciéon de las empresas debe seguir una
politica de di_viden.dos que complemente sus objetivos v ayude a reducir el costo de

capital maximizando a la vez el precio de las acciones.

Los directores de finanzas deben entender la mecanica de los pagos de dividendos,
porque por lo regular son ellos quienes hacen observar la politica que la administracion

de la empresa elija y desempefian un factor importante en su eleccion.

Los objetivos de la politica de dividendos pueden ser varios, entre otros, mantener la
estabilidad en el monto del dividendo o de 1a tasa de distribucion (la proporeion de las

utilidades por accion que se paga a los accionistas como dividendos).

Para asegurarse de que el objetivo que se elija para la politica de dividendos es
compatible con los objetivos generales y con las operaciones de la empresa hay que
considerar factores tales como las implicaciones legales del pago de dividendos y las
necesidades generales de capital de la empresa, asi como los deseos de los accionistas.
Un buen director de finanzas tomaré en enenta todas las variables que ﬁuedan resultar
afectadas por la politica que se elija y las que a su vez influyan en la eleccion antes de
aconsejar a los Directores de 1a empresa con respecto al objetivo que se debe perseguir
por medio de la politica de dividendos.
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Lina de las consideraciones mas importantes en la eleceidn de la politica que se ha de
seguir es su efecto en el costo de capital, en el crecimiento de la empresa v en ef precio

de sus acciones,

4.3.1 POLITICA DE DIVIDENDOS

Los dividendos son la parte de utilidades que se pagan a los acciomstas. Por lo general
las empresas deciden qué porcentaje de las utilidades del periodo anterior se debe
retener y qué porcentaje se pagara como dividendos. Puesto que los dividendos no
constifuyen una obligacién contractual de la empresa con los accionistas, muentras que
el pago de intereses por bonos si lo es, el monto del dividendo, si lo hay, forma parte
de las decisiones de ]a administracién respecto a la manera de utilizar sus utilidades.
El consejo de administracién, al que corresponde en tltimo término fijar la politica de
dividendos, puede decidir que no pagard dividendo alguno y utilizaré las utilidades de

la empresa parz adquirir activo adicional.
La politica de dividendos es el principio director que se seguird para determinar qué

parte de las utilidades se pagaré en dividendos durante el periodo siguiente.

4.3.1.1 LA MIECANICA DEL PAGO DE DIVIDENDOS

Una vez que la empresa ha adoptado una politica de dividendos, el consejo de
administracién se retne para estudiar un pago de dividendos a los accionistas. Si se




decide decretarlo, se cunilira una declaracion especiticando el imponte, la fecha en que

se decretd, la fecha en que se pagara v quigénes tienen derecho a recibirlo.

4.3.1.2 OBJETIVOS DE LA POLITICA DE DIVIDENDOS

Cuando el cdnsejo clige la politica de dividendos con base en las indicaciones del
director de finanzas, sus miembros tienen que estar seguros de que el director ha
tomado en cuenta todas las politicas alternativas, de manera que ¢l debe estar

preparado para contestar sus preguntas al respecto y justificar su efeccion.
Estabilidad del importe del dividendo

Generalmente se supone que los inversionistas se inclinan por los dividendos estables
que nunca son inferiores a los del periodo anterior y que tienen buenas perspectivas de
aumentar en forma constante. Si la empresa establece ese patrdn, los inversionistas
estarbn més dispuestos a pagar un precio mayor por las acciones bajando el costo de
capital, porque el riesgo asociado con la estimacitn de la serie de dividendos esperados
disminye cuardo. el dividendo no fluctia ni disminuye. Por otra parte hay un grupo
de accionistas cue depende de un ingreso regular en forma de dividendos, como es ¢l
caso de las personas jubiladas que en realidad preferirian aquellas acciones cuyos
dividendos sean confiables y se puedan incluir en el presupuesto. Pueden estar
dispuestos a pagar un precio mas alto con tal de evitar una disminucién del ingreso
que afectaria a su presupuesto.
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Muchas institucicnes financieras reguladas que adquieren acciones en el curso de sus
operaciones, como por ejemplo los departamentos fiduciarios de los bancos, se limitan
a veces a solo adquirir las acciones de las empresas que figuran en la ltamada “lista
legal” elaborada por la autoridad reguladora. Puesto que en muchos casos  las
acciones solo ingresan a la lista si tienen antecedentes de pagar dividendos
constantes y estables, toda empresa que desee ampliar su venta de acciones a estas
instituciories deberd considerar una politica de dividendos estable. Esa eXpaNSIon
podria también aumentar la demanda general de sus acciones y elevar su precio,
debido tal vez a que disminuye el riesgo de realizacion, haciendo bajar el costo de

capital comniin,

Una razén mas para tener coms objetivo una politica de dividendos estable es que se
cree que los inversionistas toman los dividendos y los cambios que ocurren en los
mismos ccmo fuente de informacion acerca de la rentabilidad de la empresa. Se dice
que un dividendo creciente hace pensar que la empresa esta experimeﬁtando una
mejora de naturaleza mAs o menos permanente. Los inversionistas pueden suponer
que el consejo de administracidn confia en que podra sostener el dividendo mas alto,
pues de otro modo no lo habria decretado. Se piensa que un dividendo estable da a la
empresa una aureola de estabilidad, mientras que un dividendo que disminuye se toma

con indicic de un cambio desfavorable en las perspectivas de rentabilidad.

Una consecuencia de la politica de dividendos muy estabie, cuando fluctuan las
utilidades por accién, es que fluctia también la tasa de distribucién, que es el
porcentaje de las utilidades por accién de un determinado afio que se paga a los
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acciomstas como dividendo por accién. En los afios en que las utilidades por accion
son mas altas_ el dividendo constante da lugar a una tasa de distribucidon mas baja; en
los afios en que las utilidades por accidn son inferiores a las del afio en que se decretd

originalmente el dividendo, la tasa de distribucion es mas alta.

La mayoria de las empresas, ademas de buscar un monto estable del dividendo,
aspiran {fambién a cierta tasa de distribucién que puede ser, por ejemplo, pagar el 50
por cienfo de las utilidades por accién. El deseo de conservar el nivel actual de
dividendos enira en conflicto con la estricta observancia de una determinada tasa de
distribucidn, sobre todo cuando las utilidades por accién disminuyen aunque sea

temporalmente.

Para no verse en la necesidad de reducir el dividendo por causa de un afio malo, sin
dejar de avarzar hacia la tasa de distribucién buscada, las empresas aumentan
gradvalmente sus dividendos por accién, a medida que aumentan las utilidades.
Aumentan los dividendos lo suficiente para avanzar hacia la tasa de distribucién
fijada; pero dejan una reserva para el caso de que disminuyan las utilidades por accién

del afio siguiente. Incluso en un afio malo la imagen de estabilidad de la empresa’

permanecera intacta.

Esta polifica de dividendos de podria expresar en una férmula que el director de
finanzas usaria para determinar el importe del dividendo por decretar:

Di+ 1=Dt+a (p* - Dr ) Et
Et

e 2
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En donde

Dt +1 = importe del dividendo que se considera

Dt = dividendo actual
Dt = {asa de distribucidn actual
Et ’

P* = {asa de distribucién buscada
Et = Utilidades por aceidn mas recientes

a = reserva de ajuste

El consejo de administracién podra acudir al lector , como director de finanzas para

que le asesore con respecto al dividendo que se debe decretar.
Estabilidad de 1a tasa de distribucién

Ademss, 2l director de finanzas podria considerar la estabilidad de la tasa de
distribucidn en vez de la estabilidad del dividendo como objetivo ,de su politica. Sin
embargo, esto siempre da lugar a fluctuaciones en los dividendos por accion que
inducirdn a fos accionistas a disminuir su apreciaciéon del valor de la empresa. Este

objetivo parece sin duda inferior a otros.
Politica de dividendos adicionales

Por lo general se decreta un dividendo adicional al finalizar el periodo, cuando se

saben ya los resultados, en reconocimiento de unmejor comportamiento de las
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utilidades en un determinado periode, que se paga, como su nombre Io sumere. ademas
del dividendo regular. Este dividendo adicional no tiene para los accionistas un
caracter tan permanente como el dividendo regular, de manera que si no se decreta al

finalizar el afio siguiente los inversionistas no lo consideraran como una reduccion.
Politica de dividendo residual

En ocasiones se verd que algunas empresas siguen la politica del dividendo residual.
Pagan todo 1o que le queda después de satistacer las necesidades de capital. Es obvio
que esto da lugar a un patron erratico de dividendos y a la falta de satisfaccion del

inversionista, por lo que se debe evitar.

Todo o que se lleva dicho significa que siempre se deba pagar un dividendo. Como se
vera hay empresas que pueden retener todas las utilidades para financiar sus proyectos

de inversién.

4.3.1.3 OT]RAS CONSIDERACIONES RESPECTO A LA POLITICA DE
DIVIDENDOQOS
Ademas de la estabilidad del dividendo y de la tasa de distribucion fijada, hay ofras

consideraciones menos cuantificables que el director de finanzas debe tener en cuenta.




Posibilidades de abiener préstamos

Si la empresa tiene un acceso relativamente facil al capital abundanie y poco costoso,
puede estar dispuesta a adoptar una politica de dividendos mas liberal, representada
por una tasa mas alta de distribucion. Puesto que no se ve presionada por recursos ¥
puede obtener todo €] capital que necesita para financiar sus proyecios de Inversion,
sefia Necio conservar Tecursos 0ciosos o insistir en utilizar Jas relativamente costosas

utilidades retenicas estando disponible el pasivo de menor costo.
Liquidez

Si se tiene va sobrada liquidez, representada por una cantidad relativamente alta de
efectivo y de otros valores facilmente convertibles en efectivo, se puede pensar en una
politica de dividendos mas liberal, puesto que no parece haber presion respecto a
recursos. Por otra parte, una empresa acosada por la necesidad de financiar proyectos

que aparecen atractivos es probable que tenga una tasa de distribucién més baja.

El control

A veces si la administracion tiene poco control sobre la empresa el consejo de
administracion refendra parte considerable de las utilidades en vez de pagar
dividendos, para eludir la necesidad de tener que vender al publico acciones con

derecho @ voto, lo cual vendria a diluir su control.

oS
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Los impuestos

Los impuestos sobre las utilidades de la empresa y sobre el ingreso de sus accilonistas
pueden influir en la politica de dividendos que se recomiende al consejo de
administracién. Es preciso eludir dos aspeclos impositivos. En primer lugar, no se
desea que las autoridades hacendarias impongan impuestos adicionales a la empresa
por parecerles que ha acumulado una cantidad excesiva de utilidades retenidas con
el fin de evadir impuestos. Ciertas empresas, particularmente las mas pequefias y
privadas, se pueden ver en problemas con la disposicion que les prohibe retener los
recursos para que sus accionisias puedan etudir e pago del impuesto sobre dividendos.
Si la autoridad fiscal las sorprende violando esta disposicion, puede imponerles

impuestos adicionales.

En segundo lugar, hay que considerar la situacién fiscal de los accionistas. Aunque a
una empresa que tiene muchos accionistas le puede resultar dificil con frecuencia a
cierto tipo de accionistas tipico, cierta clase de empresa atrae con frecuencia a cierto
tipo de accionistas. Por ejemplo, una empresa nueva atrae mas al capital interesado en
ol crecimiento de la inversién original que una empresa establecida en una industria

estable, que: atrae a los accionistas por la generosidad de sus dividendos.

Los accionistas que pertepecen al grupo de altos impuestos tienden a preferir la
retencién de las utilidades para reinversion, esperando que ello conduzca a un mayor
precio de la acciones que a su vez dé lugar a una ganancia de capital para los
accionistas cuando venden sus acciones. Como la ganancia de capital paga menos

impuestos que los dividendos, vale mas después de impuestos para quien pertenece a
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los grupos que pagan tasas elevadas. DPor su paric, los acclonistas que pagain
impuestos menores ial vez prefieran un dividendo generoso actual, debido a sus
necesidades de ingreso y a la mayor certidumbre asociada con el hechio de recibir el
dividendo ahora, en vez de la perspectiva mas incierta de recibir después una mayor

ganancia de capital.
Disponiblidad de proyectos de inversion aceptables

Si la empresa cuenta con gran nimero de proyectos de inversion aceptables en los
cuales pueda colocar todos los recursos que le sea posible obtener preferird una tasa de
distribucién baja. Las muchas oportunidades cie inversion atractiva crean una
necesidad de recursos, y la retencién de utilidades es mas conveniente y menos costosa
que la venta de nuevas acciones. Las utilidades retenidas proporcionan también una
base para que la empresa puede obfener recursos adicionales, porque la retencién
mantiene en linea las proporciones de pasivo y capital de la estructura financiera. Por

otra parte, si la empresa tiene pocas oportunidades atractivas de inversion su politica

de dividendos probablemente sea muy generosa porque 50 tiene una gran necesidad de

TECUrsos.

Restricciones a los préstamos v

‘Probablemente lo que influye con mas frecuencia en la politica de dividendos de la
mayoria de las empresas, aparie de la necesidad de financiamiento interno, es la
restriccién que imponen los préstamos al pago de dividendos. Por lo comin los
acreedores insisten en que los accionistas garanticen que se cumplira con el pago de
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los intereses ¥ capital. Para esto, en el convenio de préstamo lumitan la capacidad de Ja
etupresa para pagar dividendos, obligandola a reinvertir las utilidades retenidas. la
reinversion da lugar a una razon pasivo/capital mas baja y a una reserva mas
considerable para los acreedores. Esta restriceidn de dividendos puede ser aplicable ya
sea a la declaracion de nuevos dividendos por acciones que nunca antes los pagaron o
al aumento de dividendos por acciones que ya los han pagado. Se puede estipular
que la  empresa debera Hegar a cierfa cantidad de utilidades retenidas antes de que
pueda decretar un dividendo, que se tomard de las utilidades en exceso de la cantidad

estipulada.

Consideraciones de caracter legal

Algunos estados limitan la libertad de la empresa para pagar dividendos si el pago
deteriora el capital, definiéndose éste como las acciones comunes y el capital pagado

adicional o superavit de capital.

Las disposiciones estatales pueden también impedir a la empresa que tome recursos
prestados para. pagar dividendos a los accionistas comunes. Y si la empresa es

insolvente, no puede pagar dividendo alguno mientras -no-hayan quedado-satisfechas

las reclamaciones de todos los acregdores.
Pago de pasivos

El director de finanzas se puede ver en el caso de elegir entre pagar o renovar un pasivo
o decretar pago de un dividendo. Sien su opinién el pago de pasivo es mas urgente
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gue la necesidad de decretar un dividendo, retendra las unhdades para papar of pasive,
Se puede hacer un juicio examinando el efecto en el precio de las acciones.  Fl
reembolso del pasivo reduce el riesgo financiero de la empresa; pero la omision de un
dividendo esperado reduce las expectativas de los accionistas. Puesto que lo primero
tiende a aumentar el precio de las acciones y lo segundo tiende a disminuitlo, la forma
en que el director de finanzas juzgue el efecto final influird en su recomendacion al

congejo de administracidn.
La inflacitin

Algunas einpresas ven la depreciacién como una fuente de recursos para reponer la
maquinaris gastada y otros bienes de capital; pero en general la intlacion hace que la
depreciacién que se genera no aporte los recursos suficientes para reponer el antiguo
equipo. Estas empresas tienden a contar con las utilidades retenidas como fuente de
recursos para llenar el faltante que no cubre la depreciacién. En tales circunstancias,
sus pagos de dividendos se tornan menos generosos en los periodos de mayor
inflacion.

Frecuencin-de los-pagos

Por lo general las empresas establecidas pagan sus dividendos cada trimestre. Otras
"pagas con intervalos diferentes; semestral o anualmente, y unas cvantas han adoptado
¢l pago mensual, como William Wrigley and Company, los fabricantes de goma de
mascar. Algunos inversionistas que dependen de los dividendos como ingreso se
pueden sentir mas atraidos por las empresas cuyos pagos son més frecuentes, y esto

puede influir en el precio de las acciones. De acuerdo con el tipo de accionistas y sus
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necesidades, ¢l director de finanzas recomendara que los pagos sean mas o menos

frecuentes.

4.3.1.4 POLITICA DE DIVIDENDOS Y EL PRECIO DE LAS ACCIONES

Muchas de las recomendaciones del director de finanzas provienen de su analisis de
como influye la politica de dividendos en el precio de las acciones de la empresa. Ya

se ha visto que la estabilidad de la politica parece aumentar el precio.

La politica de dividendos influye también en las expectativas de los inversionistas
respecto al crecimiento de la empresa y en el riesgo que asocian con una serie dada de

dividendos przvistos.
Politica de dividendos estable

Para que ¢l estudio sea completo, se repetira aqui lo que ya se dijo: una politica de
dividendos establece, que evita las reducciones ocasionales, refleja una imagen
favorable de la-empresa ante los accionistas. Esto ayuda a aumentar el precio de las
adciones al disminuir la incertidumbre que los inversionistas asocian con la serie de
dividendos esperada. Un dividendo estable de idea de un medio de operacion también
‘establece, y un aumento del dividendo da 1a sensacién de que la empresa entra a un
nuevo periodo de prosperidad.

234



La politica de dividendos v el crecimicnio

La politica de dividendos que se elige influye también en el crecimiento que los
inversionisias esperan ver en las utilidades de la empresa.  Si la empresa puede
reinvertir las utilidades retenidas en provectos de alto rendimiento, de hecho mayor que
el que los inversionistas esperarian recibir si ellos mismos reinvirtieran las utilidades
que recibieran en forma de dividendos, ellos mismos alentaran a la empresa para que
en su nombre reinvierta las utilidades, esperando mayores ingresos futuros y un
aumento de precio de las acciones. La reinversion de utilidades retenidas amplia la
base productora de utilidades; el activo debe conducir a mayores utilidades por accion

y a un precio mas alto de las acciones.
La politica de dividendos y el riesgo

Compensando los efecios positivos que se producen en el precio de las acciones a
medida que mejoran el dividendo y su crecimiento estimado debido a la retencioén y
reinversion de las utilidades, se encuentra el riesgo asociado con el diferimiento de los
dividendos y-con la mayor incertidumbre que acompafia a 1a obtencién de la ganancia
de capital, debido todo ello a 1a reinversion de las utilidades retenidas. A medida que
la-empresa difiere la declaracién de dividendos con el fin de poder reinvertic las
utilidades en espera de incrementar los ingresos futuros y el precio de las acciones, hay
mas riesgo de que el accionista no llegue a recibir los dividendos esperados porque la
empresa puede no tener éxito con los proyectos en los cuales decide reinvertir. Esta
incertidumbre, sumada a la larga espera para recibir los dividendos (o ganancias de
capital), aunque resulten mayores, podrd realmente hacer bajarel precio de las
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aceiones 51 el efecto es mayor que el del crechmienio en los dividendos que se espera
de la reinversion  de ufilidades retenidas. El director de finanzas debe comparar los
factores compensadores y decidir cual influira mas: el mayor crecimiento de las
utilidades y los dividendos esperados o el mayor riesgo asociado con determinada tasa

de distribucion.

4.3.2 DIVIDENDOS EN ACCIONES

Los dividendos en acciones vienen en forma de acciones adicionales v no en efecto. Por
ejemplo, un dividendo del 2 por ciento en acciones significa que ¢l duefio registrado de
100 acciones recibird 2 acciones adicionales en la fecha de pago. El efecto que
produce un dividendo en acciones en los libros de contabilidad, en el precio de las
acciones y en las consideraciones de] director de finanzas es diferente del que produce

un dividendo en efectivo regular.

Contabilizaciin de los dividendas en acciones

La contabilizecién del pago de un dividendo en acciones es gimilar a la. de un

dividendo en efectivo en que ambos se deben pagar a cargo de utilidades retenidas;
solo que el dividendo en acciones se carga a utilidades retenidas al precio que tengan

-1as acciones en el mercado. .
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Dividendos en acciones, utilidades por accién v precio de las acciones

Cuando la empresa paga un dividendo en acciones las utilidades por accion que se

reportaron previamente {con base en el menor mimero de acciones que estaban

vigentes antes del dividendo) se tienen que ajustar para tener una base de comparacion

uriforme.

o
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CONCLUSIONES

Podemos sacar como conclusion de los conceptos anteriormente anotados, la
importancia cue tiene para la empresa la obtencion y planeacion de los recursos
financieros, los cuales obedecen a unos objetivos bien trazados, lo cual conlleva a que

la empresa administre con sumo cuidado los fondos proporcionados.

Las finanzas en administracién incluyen las decisiones de inversién, de financiamiento
y de dividendos de la empresa. Las principales funciones de los adoimstradores
financieros son planear, adquirir y utilizar los fondos para hacer ia maxima
couuibucién-a la operacién eficaz de uma organizacién. Esto requiere que los
administradores se-familiaricen: con los mercados financieros-a-partir de los-cuales los

fondos son obienidos, ¥ sepan, ‘éémo tomar s6lidas decisiones de inversién y c6mo

estimular las operaciones eficaces en la organizacion. Todas las decisiones financieras

implican elecciones alternativas, las cuales incluyen el uso de fondos intermnos versus
externos, proyectos a largo plazo versus proyectos a corto plazo, fuentes de fondos a
largo plazo frente a los de corto plazo y una tasa de crectmiento mas alta contra una

tasa de crecimiento mas baja.
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Podemos decir que las fuentes de financimiento son la parte integral de la

administracion financiera, con la cual se obtiene el maximo del objetivo determinado.
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GLOSARIO

ACCIONISTA: Propietario de las acciones de una compaia.

ACEPTACION: El acio de aceptar un contratd u obligacion.
ACTIVOS LIQUIDOS: Son los monetarios o los que son rapidamente convertibles
en dinero, tal como un saldo acreedor en un banco.

ARRAS: Lo que seda en prenda o seguridad del cumplimiento de un contrato.
AUTOFINANCIACION: Préctica de retener en la sociedad los beneficios obtenidos
durante un periodo y no distribuidos con el fin de financiar el crecimiento futuro del
negocio. |

CAMBIARIO: Relativo a las normas de derecho que regulan los titulos valores.
CFEDENTE: La parte que transfiere a otra una cosa, de derecho, accion o valor.
CESIONARIO: La persona a cuyo favor se hace la cesién de bienes, el traspaso de
un erédito o Ia transmisién de cualquier otro derecho.

CREDFIO EN-DEQCUBIERTO: Crédito que conceden los bancos a. las fimas
solventes para que utilicen fondos en cuenta corriente mas alla de sus depositos.
EMITIR: Espedir tifulos representativos de valores, destinados a la circulacion.
'ENDEUDAMIENTOQ: Grado de utilizacién de recursos de terceros para financiar
una actividad y anmentar la capacidad operativa.

GARANTI: Quien presta una garantia o fianza

ILIQUIDEZ: Falta de suficiente dinero en caja, para asegurar las actividades
econémicas normales y el desarrolio anterior de las mismas.
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ONEROSO: Gravoso, molesio o meemodo.

REDESCUENTO: Descontar nuevamenie cualquier instrumento negociable que ya
haya sido descontado previamente.

REFINANCIACION: Operacitn por la cual un prestamista obtiene fondos de otro
prestamista para cubrir e crédito otorgado a un tercero.

SUBROGACION: Sustitucién o colocacién de una persena o cosa €n lugar de otra.
VALOR NOMINAL: Cantidad de dinero representada en el titulo en el momento de
su emision.

VISTA (ala): Término que se utiliza para indicar que el pago es exigible a

presentacion.
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ANEXO Ne. 1

GUIA BASICA PARA LA ELABORACION DEL CONTRATO DE
EXPORTACIONES CONJUNTAS

. Nombre, Nits y representantes legales de las empresas, productora de materias,
primas ¢ de bienes y exportadora final.

. Sefialar el producto a exportar, posicién arancelaria, materia prima o bien que se
suminisira y actividad que va a desarrollar la empresa exportadora final.

. Participacion de cada empresa en la exportacidén.

. Programa de Exportaciones: Periodo (Trimestre calendario) - Valor FOB US$

. Destino de las exportaciones

. Compromiso del exportador final de realizar la exportacién.

. Vigencia del contrato.

. Firma del representante legal de cada empresa.




ANEXO No. 2

MODELO DE CARTA DE COMPROMISO DE EXPORTACIONES
CONJUNTAS

Seftores

Banco de Comercio Exterior
Direccién de Crédito
Ciudad

Estimados sefiores:

Por medio de la presente informo a ustedes que esta empresa esta de acuerdo en que
Bancoldex conceda a {a firma
(en letras y ntimeros), con el objeto de financiar el capital de trabajo requerido para la

produccién de los bienes que se establece en el contrato de exportaciones  conjuntas

que se anexa.

Por tal razon (firma exportadora) se obliga a exportar, en adicion a los
compromisos adquiridos directamente el__% (1) del valor del crédito que Bancoldex
concedaa (ﬁrméz-])mductom de materia prima o de bienes a exportar),

dentro de los plazos determinados por ustedes.

Atentamente,

FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL
DE LA EMPEESA EXPORTADORA FINAL
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Numeral

—

e 1 v b A W

1
12
13
14
15
16
17
18
19

ANEXO No.3

MODELO DE SOLICITUD DE CREDITO Y/O REDESCUENTO

Descripcién de campos

" Tipo de operacion.

Linea de crédito.

Numero de la operacién.

Cédigo Banco de Colombaa.

NIT Banco de Colombia

NIT Beneficiano del crédito

Nombre beneficiario del crédito.

Clases de exportaciones

NIT exportador final que atendera compromisos de
exportaciones. |
Ciudad de onigen

Ciudad de mversién.

Pais de destino de la exportacién

No. Comunicacion de aprobacion del crédito.
No. De desembolso.

Nombre producto beneficiado.

Posicién arancelaria clasificacion Nandina.
Plazo

Margen de redescuento

Capital total
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ISO LEASING S.A. 3261 8292 3340 3442 4T4T — 4638
mﬂ ALt e RO e 7 . w500  43.89 49.08
mc‘ﬁ‘.’h‘: . —— 3318 . 3326 W79
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GRAFICO No.1

e

Fartes qué intiervienen en una carta de crediio

ORIZAR AL BANCO NOTIFICADOR A DEBITAR LAS CUENTAS CORRIENTES “ !
. TIENE EL BANCO EMISOR CON EL POR EL VALOR JE LA CARTA DECREDITO. *

CRIZAR AL BANCO NOTIFICADIOR A REEMBOLSARSE A TRAVES DE OTRO BANCO

IRESPONSAL. EN EL CUAL EL BANCO EMISOR TIENE CUENTA CORRIENTE EN EL

ERIOR. : _— )

ICITAR AL EANCO NOTIFICADOR UNA VEZ RECIBA LOS DOCUMENTOS REQUERIR

ANCO EMISOR LOS CORRESPONDIENTES FONDQS. '
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VENDEDOR COMPRADOR

[ e .

,‘\
REEMBOLSO CON POSICION - {2)
PROPIA MONEDA EXTRANJERA -
INTERMEDIARIO DEL MERCADO CAMBIARIO

. PR Y I B
- BANCONOTIFICADOR | 4¢=—— | BANCO
O CONFIRMADOR | —p

DELA
REPUBLICA

—

PARA CANCELAR EL IMPORTADOR COLOMBIANO EL VALOR UTILIZADO DE LA CARTADE
CREDITO UTILIZA CUALQUIEFIA OE LOS MECANIQMOS EXISTENTES:
- CANUE DE DIVISAS POR CERTIFICADOS DE CAMBIO.

- COMPRA DE DIVISAS A TRAVES DE LA VENTA DE POSICION PROPIA EN MONEDA
EXTRANJERA DE UN INTERMEDIARIO DEL MERCADO CAMBIARIO. QUE PUEDE SER
EL BANCO EMISOR U OTRO BANCO O ENTIDAD ALTORIZADA F‘OR LAS NOFlMAS

CAMSIAinS EN COLOMBIA.
GRAFICO No. 4 / .
Findanciacion y reembolso def credito _
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