E
ANALISIS DE LA INFIACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

EDINSON ACOSTA HERNANDEZ

REMBERTO ORTEGA JULIO

@ EBUOTER]  COMERSVAET
&, femtetr O Redrd
7 Behondld o et

-t

UNIVERSIDAD DE CARTAGENA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
PROGRAMA DE CONTADURIA PUBLICA

CARTAGENA, 1986



T
£58,1513
A185

i
ANALISIS DE LA INFLACION EN ILOS ESTADOS FINANCIEROS

EDINSON ACOSTA HERNANDEZ

0 a
O\q/ REMBERTO CORTEGA JULIO

Trabajo de Grado presentado como

f}ﬂﬁg reguisito parcial para optar al

titulo de Contador Piblico.

Asesor :Dr. JAVIER ANAYA LORDUY.

o7 TUMNTEED SUIVERSTTARE
/ oA O Neddp
A S Cooiaed 0 Centasame

UNIV‘_ERSIDAD DE CARTAGENA
FACULTAD: DE CIENCIAS ECONOMICAS
PROGRAMA DE CONTADURIA PUBLICA

CARTAGENA, 1986



Cartagena, Octubre 6 de 1986

Sefiores

COMITE DE GRADUACION
FACULTAD DE CIENCIAS
ECONOMICAS.

UNIVERSIDAD DE CARTAGENA
Ciudad.

Distinguidos sefiores :

Por la presente les comunico gue he asesorado, en la Mono
graffa de Grado titulada, " ANALISIS DE LA INFLACION EN
IOS ESTADOS FINANCIEROS ", a los sefiores EDINSON ACOSTA
HERNANDEZ y REMBERTO ORTEGA JULIO, la cual considero apta
para presentarla a su consideracidn.

Cordialmente,

q===h“\43ng L
AVIER B E)YA RDUY
(_____ Bs Ase



Cartagena, Octubre 6 de 1986

Sefiores

COMITE DE GRADUACIORN
FACULTAD DE CIENCIAS
ECONOMICAS.

UNIVERSIDAD DE CARTAGENA
ciudad.

Distinguidos sefiores :

Con la presente adjuntamos la Monografia de Grado titula
da " ANALISIS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS®,
con el objeto de someterla a su consideracidn; reguisito
para optar el titulo de Contadox Piblico.

Agradecemos la atencién gue les merezca la presente.

Cordialmente,

-
EDINSON ACOSTA" HERNANDEZ EMBERTO JORTEGA JULIO



Cartagena, 18 de noviembre de 1986

Senores

COMITE DE GRADUACION
Contaduria PGblica

Facultad de Ciencias Econbdmicas
Universidad de Cartagena
Ciudad, -

Ref.: Concepto de Monografia titulada AnAlisis de la Inflacidn en
los Estados Financierosl

Leido y estudiado el Plan de Monograffa de la referencia, me per-
mito presentarles mi concepto:

Un problema serio en la Contadurta Phblica es la interpretacibn de
las incidencias que en la Contabilidad tiene la inflacidn de los esta-
dos financieros. Aqui se hace un intento significative para infer-
pretar esas incidencias, ademfs, se presenta un resumen general

de la inflacibn, desde su historia, las causas que la originan y sus
efectos, asi como los costos de reposicidn y nivel general de pre-

cios, los cuales son tratados ampliamente.

Puedo asegurar gue se trata de un trabajo importante, bien planea-

do, bien recopilado, el cual puede ser considerado COmMO Una mMono-
grafia de grado, por consiguiente, solicito su aprobacibn definitiva

por merecerme una buena opinidn.

Atentamente,

PLINIO PENA VILLAMIL
Profesor-Jurado ..

PPV /ncec.



Cartagena, Noviembre 19 de 1.986

Seficres

COMITE DE GRADUACION

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
PROGRAMA DE CONTADURIA PUBLICA
UNIVERSIDAD DE CARTAGENA

Ciudad

Estimados Senores:

Me permito devolverles despues de leida y estudiada la
monografia titulada "ANALISIS DE LA INFLACION EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS", presentada por los sefiores EDIN-
SON ACOSTA HERNANDEZ Y REMBERTO ORTEGA JULIO,la cual
considero 1lena Tos reguisitos para que dichos sehores
puedan optar el titulo de Contador Piblico.

Atentamente,

, Lad

DIRA HERNANDE PA§ZJA

Profesora
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! INTRODUCCION

Es grande.la controversia gue se ha desatado a causa del
método que impugna la contabilidad basada en los costos
histdricos de manera gue se manifiesten los efectos de la
inflacidn en la estructura de los activos de la empresa.
En lo gue si se estd de acuerdo es en la necesidad de ha

cer algo gue sea relativamente facil de aplicar y gque faci

¥
|
)

lite la comparacidén entre las empresas.

L.z inflacidn es un fendmeno gue han enfrentado los empre
sarios y usuarios en general, desde hace varios afios. Los
gobiernos no han encontrado medidas correctivas aceptablés.
sl contrario, las politicas aplicadas han reforzado las ten
dencias al incremento del poder adguisitivo de la moneda.

De todas formas., la inflacidn es uno de los problemas mds

graves, al menos en sus efectos, con el gue se enfrentan
i

las economias de los paises occidentales.

%os profesionales de las Ciencias Econdmicas y los gober



nantes tratan de hallar recetas gue eliminen o mitiguen los
desequilibrios gue aguella genera. La existencia de varis
das opiniones y la falta de unanimidad a 1la hora de buscar
las causas de esﬁe mal son una muestra de la complejidad

del tema.

Con este trabajo titulado " ANALISIS DE LA INFLACION EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS " tratamos de interpretar las inciden
cias que contab}emente tiene la inflacidn de los estados

mencionados.

Dentro de este énfoque del'trabajo, se presenta un resumen
general de la inflacidn, gue se refiere a sus antecedentes
histdricos, gue causas la originan y sus principales efec
tos. Tgualmente se considera otros aspectos en la infla

cidn, entre los cuales podemos destacar los siguientes:

Sistemas conocidos para la deflactacidn de balances, como
en: la contabilidad histdrica, costo de reposicidn, nivel

general de precﬁos. planteamiento de los principios de con

1
\ .

tabilidad generélmente aceptados frente a los estados finan
cieros deflactados asi: principios de costo. unidad de nme
dida, provisiénfpara impuestos, comentarios generales.

2
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peflactacidn de balances. Conclusidn.



i.l PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Indudablemente la inflacidn produce un impacto en los esta
dos financieros. Este impacto originaria unos ajustes y la
magnitud de eétos ajustes, varia de acuerdo a la fluctua
cidn en los niveles generales de inflacién. En los perio
dos inflacionarios, los costos de los activos generalmente

son mas altos gue sus precios originales de compra. Cuando

t
i

se muestran a sus costos histdricos estos activos no se pre
sentan de la manera mas correcta. Cuando se ajusta una cuen
ta aparece, para fines contables, una ganancia o una pérdida.
Esta ganancia o esta pérdida puede ser resultado del mismo
ajuste: si con el nuevo valor ajustado de la cuenta, se tie
ne la misma cantidad de bienes y servicios gue se tenia con
el valor de lg misma cuenta en el momento de su creacidn,

es evidente q;e el valor de la cuenta de gaﬁancia o pérdida
gue sirvid pa?a fines contables es ficticia va due no se

produce el aumento o, disminucidn en el poder de compra.

J#



La Unica modificacidn que se propone respecto de la prdcti
ca contable actual, consiste en gue no debe partir de la
base de gue la moneda de curso legal es necesariamente es
;table. Vale decir, gue sélo se pretende computar, en adi
!cién a la contabilidad tradicional los efectos de los cam
bios en el nivel general de precios: con el propdsito de
expresar los estados contables en términos de dinero de
~igual poder adquisitivo.

zEl desconocimiento de la inflacidn ha perjudicado la fun
cién contable de la moneda como denominador comun de ele
;mentos heterogeneos. Salvado el error por medio de las co
rreccionés'propuestas, nos aproximamos al ideal de ese de
nominador, o sea la aplicacidén de una unidad de medida uni
forme; esta dltima instancia es la esencia del problema en
mencidn., En otras palabras, los ajustes que se proponen

se refieren al cambio de valor de los pesos, no al cambio

del valor de los bienes en si.

La importancia del estudio de la inflacidn frente a los
|

' a .
‘estados financieros proporciona herramientas para medir en

un momento determinado la situacidn financiera de la empre

Sa: Determina y selecciona estrategias que permitan .con



trolar el proceso inflacionario. De igual manera responde
algunos interrogantes planteados gue hasta el momento no

han sido considerados en el area contable tales como :

' !
__cudl es el deber del Contador Piblico frente 2 los esta

dos financieros deflactados 2.

_ Debe el empresario tomar las decisianes con base en los
estados financieros deflactados 2.

1,2 DELIMITACION DEL PROBLEMA.

1.2.1 DeLimitacién en el Tiempo.

El presente trabajo estard enmarcado o mantendrd su vigen
cia mientras exista la inflacidn en nuestro pais y el efec

to de este fendmeno econdmico distorcione la informacicdn

financiera de la empresa.

1.2.2 Delimitacidn en el Espacio.

La informacidn presentada en este trabajo permitird a cual
. i . . . .o .

guier empresa establecida en Colombia identificar, aislar

y medir e! efecto de la inflacidn en sus actividades econd

micas y financieras.

iq



1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivos Generales.

Determinar el grado de influencia due ejerce la inflacidn
en los estados financieros y proponer algunas herramientas
gue pueda realizar el contador Piblico para enfrentar este

fendmeno econdmico.

1.3.2 Objetivos Especificos.

- Proponer unh mecanismo que trate de corregir el efecto dis

torcionante gue la inflacidn causa en los estados financie

ros.

- Sugefir, en la introduccidn, métodos de contabilidad pa
ra dar resPuesfa al problema de los precios cambiantes.
ILas empresas gue emitan estados financieros basados en cos
tos histdricos, déber{aé presentar estados financieros com

plementarios gue reconozcan los efectos de los cambios de

precios due afectan el poder adguisitivo del dinero.

20



1.4 T™PORTANCIA DEL TEMA

La contabilidad se ha desarrollado como un registro cotidia
po de transacciones mercantiles. Sus cifras nosirevelan
fotografias de un hecho ocurrido. Es historia f£e1 que
gueda como registro del pasado, y que el contador no las to
ca aungue hayan cambiado las condiciones. asi continda mi
diendo los activos y las nuevas adguisiciones a su costo
original, sin importarle lo lejos que estén de sus valores

corrientes. Particularmente durante la inflacidn, los va

lores cambian considerablemente, de modo gue ahora la pre

gunta es, si el contador no debe actualizar sus cifras.

Es ficcidn una sociedad en gue el poder adguisitivo del di
- . . -~ »
nero y la rigqueza relativa a los bienes nunces varla, Sin
embargo en el mundo en gue vivimos las cuentas historicas
son criticables y con la inflacidn la critic¢a se ha vuelto
clamor. Cuando los precios se elevan bruscamente, las
cuentas tradicionales tienen deficiencias: sus activos se
vue lven anacrdnicos: no tienen en cuenta los incrementos

|
- ¥
de valor ni las pérdidas, y un error invisible se filtra

v

dentro de la medicidén del ingreso, haciendo gue éste se abul

te en las cuentas de resultados y. por consiguiedte en los
i
i



impuestos gue se pagan al fisco.

De todos modos parece gue la contabilidad como respuesta a
las criticas, estd modificandose jy entrard en una nueva y
i

fascinqnte etapa.

La bisqueda de un mejoramiento no es f3cil: se tiene que
escoger entre diversos tipos de reforma, y uba eleccidn
errénea puede conducir a2 un mundq de problemas. Debe reco
nocerse gue el &xito, en el mejor de los casos, s6lo es par

cial.

Aqui como en cualguier otra parte 1la inflacién es un agente
poderoso de perjuicios y problemas y los esfuerzos no los
hardn desaparecer totalmente. Sin embargo una solucidn
parcial-ya es algo. Si el contador considera gue sus ci
fras pueden ser utiles, de seguro aceptarad de buen grado
cualguier instrumento gqgue le permita mejorarlas. Muchos
argumentos en contra de la contabilidad para inflacidn son,
en el fondo, proposiciones para r?chazar las cuentas en to
do tiempo. Con el presente traba%o pretendemos exponer te

sis gue le permitan al contador fijar criterios para la re

formulacidn de las cuentas histér%cas vy andlizar los pro y

°



los contra de la reforma.

1.5 DEFINICIONES CONCEPTUALES

ACTIVO.

Cualguier objeto fisico ( tangible ) gue se posea, o dere

cho ( intangible f en propiedad, gue tenga valor en dinero.
Un articulo'o fuente de rigueza expresado en funcién de su
costo depreciado Oy cop menos frecuencia, a2lgun otro valor

o costo gue beneficie a un periodo futuro.

posiblemente la caracteristica mds importante de una parti
da de activo, reconocida por el contador, es su utilidad
para el propietario. Ub objeto o un derecho se consideran
dtiles si se constituyen la fuente o pueden usarse para
obtener servicios futuros, econdmicamente ventajosos, no
para cusalguier pe#sona, sino para su propietario. Una ma .
'guina por ejemploi es una partida de activo, si los servi
cios gue puede prestar en el futuro son de importancia eco

ndmica para el propietario. Si estos servicios no son de

1o



importancia econdmica para €l, la maguina en sus manos care
ce de valor, fuera del gue pueda tener si se entrega a cuen
ta en la adguisicidén de otra, o del gue pueda lograrse al

venderse como desecho.

ACTIVO FIJO.

Activo tangible gue se tiene por los servicios dque presta

en la produccidén de bienes y servicios.

CAMBIO ESPECIFICO O ESPECIAL DE PRECIOS.

Se refiere al cambio en el precio de un bien o servicio par

ticular. ( Acompafiado o no de un cambio general ).

CAMBI0O GENERAL DE PRECIOS.

Se refiere al cambioc generalizado en los precios de los
bienes y servicios: en este sentido, se dice gue el poder

adquisitivo de la unidad monetaria se ha alterado, como

|
i

ocurre durante la inflacidn.

DEFLACTACION, !

11
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El ajuste de una variable econdmica medida en términos de
dinero por un indice de precios, con el objeto de dar una
apreciacidn del cembio en la variable en términos verdade

ros o reales. :

La deflactacidn darad por resultados niveles mas bajos de la
renta nacional, empleos, importaciones y tarifas mas bajas
de aumento de salarios y los precios. Puede provocarse por
medio de polfticas monetarias, tales como sumentos en los
tipos de interés‘y reduccidn de las existencias de dinero
circulante y/o por pol{ticas fiscales, tales como aumento

en los impuestos (( directos e indirectos ) o reducciones

en los gastos del gobierno.
- DEMANDA .

La voluntad y capacidad de pagar una suma de dinero por

alguna cantidad de un determinado articulo o servicio.

DEPRECIACION.

pérdida por uso: utilidad de medio expirada, ls disminu

cidn del rendimiento o servicio de un activo fijo, o de

12
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una partida o un grupo de partidas de activo fijo gue no
pueden ni podrdn restaurarse mediante reparaciones o la re

posicidn de partes.
DEVALUACION.

Reduccidn del tipo oficial de cambio de una moneda en el

mercado monetario.

DINERO O MONEDA.

Es el instrumento cominmente aceptado como medio de pago,

gue sirve como unidad de cuenta.

INDICE ESPECIAL.

Determina el valor de un activo en particular, esto se lo
gra ficilmente pues basta con hacer un estudio del bien

gue se necesita conocer; asi por ejemplo, el valor corrien
te adecuado de un titulo valor;puede determinarse con base

|
en las cotizaciones listadas d? la bolsa de valores.

INDICE GENERAL.

13



Mide cuantos pesos deben pagarse por una determinada canti

dad de bienes y servicios en diferentes fechas.

INFLACION.

Fendmeno econdmico gque se manifiesta a través de una reduc
cidn en el poder adquisitivo del dinero, a causa de una

elevacidn de los precios. En términos generales un proce
so inflacionario se inicia cuando la demanda global es ma
yor gue la cantidad de bienes y servicios disponibles al
consumidor, por lo gque las empresas aumentan la produccidn
y por lo tanto El empleo de factores productivos: si la

economia dispone de recursos ociosos, aumentaria el nivel
de empleo de factores, haéta absorver aquellos gue no han
sido utilizados; si no hay mayores recursos, el exceso de
1s demanda originard un alza de precios, lo gue a su vez

causara un incremento en los costos del producto y éstos,

mayores precios.

El alza de precios provoca un aumento en el costo de la
vida y refuerza las demandas por incremento en los sala
rios. Tal proceso puede continuax indefinidamente, como

. E . .
ha ocurrido en |los tiempos de post-guerra y despues de

14
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1973, especialmente en los. paises capitalistas. Quiernes
sufren mas las consecuencias de este proceso son las perso
nas con renta fija en términos monetarios, los pensionados

y los poseedores en titulos d? interés fijo.

La inflacidn de los afios 70 ha sido causada por una combina
cidén de factores. Los antecedentes sefialan gue la espiral
inflacionaria se inicid con el rdpido aumento de los pre

cios de los productos indust;iales, antes gue aumentara el

]

precio del petrdleo.

Aparte de las presiones del chrtel petrolero, han influido
las condiciones meteoroldgicas adversas gue han afectado
las cosechas en todo el mundo y las consecuencias de la
aplicacidn de politicas deficientes reflejadas en gastos
pdblicos innecesarios y una expansidn monetaria acelerada.
El problema reside entonces, en desentrafiar jerarguizar,
organizar y analizar ese haz.de factores gue en forma suce
siva o escalonada han dédo cuérpo y ritmo al proceso infla
cionario. i

i
En el enfogue latinoamericano.de la inflacidn importada,

. | .
otros elementos gue inciden sebre el alzz de precios, por

15



lo que se ha considerado como " factores de propagacidén ".

fGasta cerca de 1965 el efecto de las politicas Keynesianas
en las economias industriales, centradas en el sostén de

|
la demanda glébal y el pleno empleo, tivieron considerable
&xito en la consecusién de sus fines, pero posteriormente,
fué melldndose su rendimiento operacional basado en versio
nes expansivas o restrictivas de la orientacidon bdsica.
Tan pronto aflojaba el ritmo de crecimiento y a2l empleo

\
disminufa, se utilizaban los frenos monetarios o fiscales
para ihyectar al sistema nuevos impulsos. A la inversa,

cuando los precios tienden al alza, la politica era otra,

al manipular los instrumentos monetarios mas gue los fis

cales, pués éstos son mds diffciles de aplicar en el corto

plazo, hasta gue no pudieran seguir funcipnando eficdzmen
te v adicionalmente, resultaron los déficit en las balan
zas de pago, gspecialmente en los Estados-Unidos y el Rei
no Unido todo lo cual repercutié de ahi en adelante a to
do el sistema capitalista.

|

{! .
Si se acepta el hecho de gue las presiones inflacionarias
de los afios corrientes en la mayéria de los casos tienen

su origen principal en el exterior, no es menos cierto
I

le
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gue su incidencia ha dependido de una serie de factores gue
han dado'mayor o menor vigor a ese impulso. Se trata de un
juedo reciproco Y miltiple de influencias entre la coyuntura
exterior, gue es la variable dominante, unido a las caracte
risticas particulares de cada economia y por dltimo, las de
cisiones que se adopten para 1idiar con la situacidn. De
esa conjugacidn dependerd la forma e intensidad con gue se
tramita, se internalice, se multiplique, atenve el impacto
inflacionario dentro de un proceso dinamico de sucesivas

acciones y reacciones.

1.6 METODOLOGILA

La metodologia-a utilizar en la elaboracidn de ésta monogra
£{s consistirs en localizar y obtener la informascidén sobre

el tema planteado.
1.6.1 Tipo de Estudio.
Este estudio desarrollard consultas que Se ie hacen a en

tendidos en la materia y a la investigacidn realizada, es

de naturaleza descriptiva.

17
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1.6.2 Método.

El método a utilizar en el presente trabajo sera el de la
observacidn directa de los diferentes aspectos relaciona
dos con nuestro tema, o sea el método llamado empirico-

abstracto.

1.6.3 Técnicas.

Dentro de las técnicas se empleardn las siguientes:

_ Observacidn documental, mediante la consulta de libros,
revistas especializadas, lo que conllevara un andlisis de

los aspectos mds importantes para el logro de los objeti

vos trazados.
_ Entrevistas no estructurales, o sea entrevistas y charlas
informales con profesores Y profesicnales vinculados al de

sarrollo de las actividades contables para aprovechar sus

opiniones Yy experiencias.

1.6.4 Justificacidén de las Técnicas.

is



Consideramos que las técnicas anteriormente expuestas son
las que mejor nos permiten lograr los objetivos trazados,

de una manera practica y cientifica.

1.6.5 Limitaciones.

Por la naturaleza del estudio, hubo necesidad de visitar
diversas entidades que nos permitiera tomar una visidn mas
amplia del fendmeno inflacionario, y las ayudas e informa
ciones recibidas fueron grandes, puesto gue las entidades
visitadas, nos brindaron apoyo Y orientacidn sin reserva
de ninguna clase. Ello céntribuyé de manera invaluable al

logro y exito del estudio gue se tiene planeado realizar.
1.7 MARCO TEORICO.

La importancia Yy actualidad de la inflacidn son muy eviden
tes, por doguier se encontraran poblaciones Yy gobiernos preo
cupados con las alzas de precios y con las consecuencias so

ciales y econdmicas del fendmeno.

purante mucho tiempo han sido uno de los problemsas econdmi

cos gue mds ha preocupado al mundo, suscitando grandes con

troversias y polémicas en muchos aspectos, tales como :
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- Causas de la inflacidn . Tt O Logeaery

- Efectos
- politicas para contener la inflacidn.

¢ -

j

En América Latina se observd que a raiz de la Segunda Gueira
Mundial, las dificultades de abas£ecimiento de productos ma
nufacturados se agudizaron, dando origen a un comercio den
tro del drea. En esta época se tienen varios factores tan
to de cardcter coyuntural gque muestran un proceso de indus
trializacidén en nuestros paises; Los factores coyunturales,
se pueden decir gue fueron aquellos gue aparecieron cuando
los paises mas adelantados, due eran los demandantes de pro
ductos primarios, disminuyeron las importaciones de éstos
productos, afectdndose en gran medida las economias de los
paises en via de desarrollo gue optaron por una sustitucion
de importaciones, los factores estructurales que influyeron
fueron aguellos gue se presentaron en razén de laudi
ferencia en los sistemas de produccién y clases de productos
terminados en los pa{ses“subdesarrollados, asi. como lés
necesidades de éstos gue sé presentaban en forma contré
ria, ya que los primeros requerian cada vez mas de la pr$

duccidn de los segundos, de sus bienes de capital y los '

segundos reguerian cada vez menos de los productos)

20
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primarios.

Después de la crisis mundial, se presentan cambios estruc
turales en la produccidn, pués se incentiya el sector in

f
dustrial y de servicios y el proceso de ahorro-inversion,
empieza a ser de responsabilidad nacional, recayendo ésta
en el sector exportador guien tenia posibilidades de llevar

adelante dicho proceso y sustentar el desarrollo de los de

m3s sectores.

Esta fuente no fué suficiente para satisfacer las crecien
tes necesidades de la inversidn privada yiel gasto publico,
y es entonces cuando la mayoria de los paises acuden a la
emisidn de moneda, creando recursos para el sector publico,

como para el privado.

Prente a &stas emisiones se tenian ausencia. de mercado de

capital baja propensidn de ahorro y sistemas rudimentarios

en la parte fiscal. Con éstas emisiones de moneds y los

efectos inflacionarios importados de los éaises beligeran
|

. NP -
tes en las guerras mundiales, se agudizo el proceso infla

cionario de éstos paises.

21



Uno de los cambios recientes mas destacados del comporta
miento de la eccnomia colombiana, eS el repunte de la tasa
de inflacidn gue a partir del afio pasado ha sido un factor

de destacads importancia para el panorama de nuestro pais.
!

" Ias economia colombiana, como la de todos los paises, vie
ne afrontando desde la terminacidn de la guerra, el proble
ma de la inflacidép mundial, o sea el problema de la desva
lorizacidn monetaria, del alza de precios y por consiguien
te de todos los problemas‘de desiguilibrios gue la infla
cidn trae consigo, como son la pérdida del poder adguisi
tivo de los salarios y sueldos, y por ende la reduccidn del

standar de vids de la mayoria de los habitantes v, ().

Hay diversas formas de enfocar el an3lisis de la inflacidn.
Desde el punto de vista de los empresarios, la inflacién

se origina en los costos de produccidén. Es decir, el pre
cio de un producto se eleéa cuando sus cosfos aumentan.
Ocurre, sin embargo,queAlQ gue constituye costc para un em

presario corresponde al precio para Su proveedor,guien a su

|
i
H

(1) . Agudelo Hdernando. Cuatro Etapas de la inflacidn en
colombia, pag. 21.

3
!
1
1
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vez, argumenta gque debe reajustar su precio cuando sus cos
tos se elevan. Esta argumentacidén conduce a una cadena sin
fin, cuyo andlisis matemdtico concluye gue el nivel de pre
cios depende de la cotizacidon de los fac?ores primarios de
produccidn, cuales son el trabajo, el caéital y la tierra.
Es decir, los determinantes de los precios serian . los sala
rios, el costo del capital y le renta de.la tierra. En una
economia con comefcio exterior, habrfa gue afiadir el costo
de las importaciones. Este andlisis puede ser muy util pa
ra 8ste trabajo, pero no se cuenta con una explicacidn satis
factoria de cdmo se determinan éstos costos, y se debe estar
complétamente por una explicacidn sobre ios determinantes
del margen de utilidades empresariales. En otﬁas palabras
este analisis no puede detenerse en la ecuacidn obvia entre

precio y costo mds margen de utilidades, sino que debe ex

plicar el comportamiento de éstos dltimos.

" cuigl es entonces el origen del repunte inflacionario re

ciente, en términos del meodelo monetario'? Obviamente se

trats de una caida en el crecimiento de la demanda por di
i

’ i
nero originada por la disminucidn del crecimiento del in

greso nacional. Lag razones por las cuales ha cafdo la

tendencia del ingreso nacional incluyendo tanto las desa

1 )
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fortunadas condiciones del medio, como el continuo debili
tamiento del sector externo. Los precios de los productos
colombianos de exportacicdn han permanecido estancados, Yy
la capacidad de exportaciép de café tampoco ha reacciona

|
H

do ". (2).

(2) Sociedad Fiduciaria Bermidez y Valenzuela, S.A.
Memorando Econdmico.

¥

{
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2. CONCEPTOS GENERALES !

2.1 NATURALEZA DE LA INFLACION

L,as causas de 1la inflacidn pueden en cualguier momento dife

rir de un pais a otro debido 2 sus niveles de desarrollo,
del poder de negociacidén de sus organizaciones sindicales,

del grado de competencia observado en sus diferentes indus

trias y de la mayor o menor importancia del ccmercio inter

nacicnal, en el conjunto de las actividades. econfmicas.

A .

En general podemos decir gque la inflacidén se caracteriza
por el continuo, persistente y generaliéadé'aumentb de los
precios. La intensidad de los procesos inflacicnarios es
muy variable. Hay inflaciones moderadas, caracterizada
por una leve y casi imggrceptible expangigﬁ general de los
precios, pero también hay inflaciones mgderadas caracteri

. i
zadas por una violenta expansidn del niyel general de los

precios. :

En Colombia el fendmeno inflacionario no es nuevo, se le
!
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ha visto como caracteristica progresiva y permanente duran

te los dltimos 20 afios.

Las principales causas de la inflacidén en nuestro pais son:
!

* [a emisidn de billetes determinada por el déficit presu

puestal ". Estas emisiones han aumentado desmesuradamente

los medios de pagos sin compensacidn por parte del aumento

de la produccidn.

Junte a esta inflacidn producida por una despréporcionada
emisidn de billetes destinada a sanear el déficit del pre
supueéto nacional, existe otra causa de la inffacién_que
suele conocerse comc " inflacidn de los costos de produc
cidn ", uno de cuyos principales aspectos es el alza de

¥

loe salarios sin un correspondiente aumento de la producti

vidad.

Otra inflacidn muy peculiar en paises como el nuestro es la

. '
.

llamada " inflacidn impo;tada " ésta es producﬁda por el

encarecimiento de importaciones de bienes clav%s, gue a su

+
H

vez producen un alza de costos de fabricacidn en el pais
que lo importa. Igualmente puede producirse " inflacidn

i .
importada " por causa de la llegada de capital pxtranjero

26



en busca de inversiones. Los capitales gue llegan amplian
el crédito del pais receptor sin que exista una capacidad

inmediata disponible de productos.

!
!
!
i

Hay en Colombia también inflacién producida por el incre
mento del dinero circulante proveniente de la bonanza ca
fetera gue ha insistido en el aumento de la demanda de bie
nes y servicios por encima de su oferta, lo gue ocasiona

aumento de los precios.

Norma lmente se ha considerado éue la inflacidn en Colom
bia ha tenido origen, fundamentalmente en el incremento
muy apreciable del ingreso de divisas, que en un pais con
control de cambio como el nuestre, genera un incremento
también igual a los medios de pago. También en el aumen
to de los precios de los combustibles, especialmente de
la gasolina que es la base del sistema de transporte de

bienes y pasajeros. M3s gque todo cuando los gobiernos Co

lombianos no han implementado Pna politica definida en
!
cuanto a este sector.de la economia, mientras uno decide .

aumentar los combustibles periodicamente otro considera

b

¥

una politica distinta. i
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2.2 EFECTOS DE LA INFLACIORN

En realidad la inflacidén implica gue los beneficios de las
empresas aparezcan sobrevalorados y que lo est?n tanto mas

!

cuanto mayor sea la presién inflacionaria. Ello es debido
a las practicas contables convencionales, gue registran las
operaciones normalmente en valores histdricos y por lo tan
to, no tienen en cuenta la depreciacidn del poder adquisi
tivo del dinero a la hora de construir balances y cuentas

T

de resultados.

Entre los principales efectos de la inflacidn destacamos :

+

2.2.1 En el Poder Adguisitivo.

Redgce el poder adquisitivo de laz moneda, lo gue lesiona
particularmente a las personas gque tienen ingresos fijos y
temporalmente fijos como los pensionados y asalariados,
guienes encuentran dificultades para reajustagzsu poder de

compra a la progresiva expansidén del costo de vida. Sufren
i

H
las mismas consecuencias institucionales las personas Cuyos
rendimientos provienen de intereses prefijados, recibidos

s través de titulos de crédito emitidos por el| gobierno o
i
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por empresas del sector financiero.

2.2.2 En el Mercado de Crédito

;

!

!
Las personas que tengan circulante o depdsitos babncarios
o créditos en el gue el valor nominal esté fijo en dinero
también se perjudican con la inflacién. En este caso los
deudores cuyos contratos se han estipulado en términos mo
netarios se benefician con la inflacidn, porgue la carga

real se le reduce, contrario a los acreedores los cuales

se perjudican notablemente.

2.2.37 En las Inversiones Productivas
Estimula a los inversionistas a poner sus recursos en ague
llas.actividades de produccidn facil y lucrativa y no nece
sariasmente en los sectores y regiones que reqguiere la eco
nomia. O sea gue fomenta operaciones especulativas. Esos
desvios reducen el posible auménto del empleo e inducen 2
inversiones gue permitan ganangias a corto plazo Jue pro
{

! L -
tejan el patrimonio personal siendo ejemplo tipico las tran

sacciones inmoviliarias.
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2.3 NOTACIONES HISTORICAS SOBRE EL DESARROLLO DE LOS

AJUSTES POR INFLACION EN [0S ESTADOS FINANCIEROS.

Con el propésito de referirnos a las practicas corrientes
sctuales en el manejo del analisis de la inflacidn en los
Estados Financieros, se considera importante desarrollar

algunas notaciones histdricas a este tema.

En geperal la prdctica contable actual, corresponde 2 la

contabilidad histdrica, excepto por lo siguiente :

- En todos los paises, los activos y pasivos en moneda ex
tranjera se evaluan al tipo de cambio corriente, es decir
al de la fecha de los estados contables y no al tipo de cam

bio histérico.

- En muchos paises se acepta, entre ellos Colombia el ava
%o de los bienes ya en funcidn de un Indice del nivel ge
neral de precios, o bien en base a {ndices sectoriales de
precios.

- Se considera aceptable la valuacidn a precios de mercado

de ciertos bienes de cambio, con cotizacidn de bolsa de va

lores o de mercado y de determinadas inversiones en titu

30
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los y valores negociables.

Por otra parte, el ajuste integral por inflacion basado en
la contabilidad histdrica se ha venido desarrollando a ni
vel académic6 y doctrinario. Es asi{ como en diversos paises
existen importantes pronunciamientos de organismos profesio
nales en contaduria y ciencias afines en favor de dicho ajus

te.

2.3.1 Pronunciamiento de las Conferenciss Interamericabnas
de Contabilidad sobre el Cambio en el Nivel Qde Precios.
El tems del ajuste de los estados financieros por efectos
de la inflacidn ha sido ampliamente debatido desde el pro
pio inicio de las Conferencias Interamericanas. La II Con
ferencia ( México, 1951 ) reconocid la importancia gue las
fluctusciones en el poder adquisitivo de la moneda tenian
no sélo para el hombre de empresas sino también en la for
nulscidn de los estados financieros. Esto motivé la crea

cidn de un comité de estudio.

Seis sfios m3s tarde la IV Conferencia, reunida en Santiago

de Chile, se manifestd en favor del ajuste por niveles de
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precios ( ajuste integral ) vy recomendd gue en los paises
de América donde existieran problemas derivados de las fluc
tuaciones en el poder adguisitivo de la moneda, se tuvie
ran en cuenta sus efectos en la preparacién de los estados
financieros y, gue en el evento de ser restructurados. se

-~ - . . . -
ria necesario revelsr los principlos aplicados en su deter

minacidn.

Ia VII Conferencia, {( Mar del Plata, Argentina, 1965 ) re

comendd lo siguiente :

- Cuando mediaren variaciones significat%vas en el poder
adquisitivo de la moneda, los estados contables deben re
flejar el efecto de dichas variaciones:

- Se hardn los ajustes necesarios para que los rubros de

los estados contables se expresen. bssicamente, en térmi

nos de una moneda de un mismo poder adguisitivo.

- Los ajustes serdn efectuados mediante el empleo de indi
ces gue representen razonablemente las variaciones experi
mentadas en el poder adguisitivo de la moneda, debiendo

expresarse el criterioc adoptado.
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- gasta tanto las condiciones imperantes permitan gue los
estados ajustados puedan revestir cardcter idnico en virtud
de su aceptacidn general, ellos seran presentados como in
formacidn complementaria de los estados preparados segin

J
|
las practicas contables tradicionales.

_ Lss entidades piUblicas y privadas deben contemplar los

efectos sociales ¥ econdmicos que producen las variaciones
en el poder adquisitivo de 1la moneda. En especial, los go
biernos deberadn establece£ la cargas tributaria en funcidn

de los capitales ajustados.

ILa IR® Conferencia ( Bogotd., 1970 ) dié respuesta a temas

controvertidos surgidos en reuniones anteriores y, en su

parte resolutiva recomendd, entre otros, los siguientes

aspectos :
presentar la informacidn ajustada en dos etapas:

- Como comparativa hasta lograr su aceptacidn generalizada
i
y. Como dnica, luego de cubierta la etepa anterior.

'

Aplicar un s&lo indice genFral de precios para todas las

33
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empresa. Utilizar valores de mercado para el ajuste de acti
vos y pasivos, cuando asi lo reguieran razones practicas y
1a distorsidn con relacidn al procedimiento general no sea

significativa. Ajustar el capital en funﬁién de las fechas
1

de suscripcidn. , .

Como se puede apreciar, la conferencia enfatizd la necesidad

de adecuar la informacion contable para gue revele en forms

apropiada el problema inflacionario. En este sentido, se

incorporé a los " principios " vigentes el método de sjuste

integral. .

b
1
'

£n los informes aprobados en las conferencias posteriores
no hubo mayores cambios en los delineamientos descritos,
Snicamente se did enfasis al procedimiento de ajuste, la

seleccidn del indice, la presentacidn de 1la informacidn y

el dictamen del auditor.

Finalmente, en la XIII Conferencia reunida en Panamd en Sep

tiembre de 1979, se aprobd la siguiente resolucidn :

t
i
H

- Que la informecidn contable en épocas de inflacidn debe

ser ajustada por los efectos de la inflacidn para una c¢oO
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rrecta toma de decisiones por todos los interesados en la
empresa. La debida correccion monetaria, constituye una. ba
se relevante en las decisiones gerenciales relativas‘a in'
versiones, endeudamiento y tenencia de activos monetario%

i

y no monetarios.
~ Establecer un sistema de informacidén integral con :

Ajuste de la informacidn contable promoviendo la unifica
cidn de métodos a utilizar en la correccién de estados fi

nancieros.

Sistemas de planeacidn presupuestal a corto y, cuando me
nos mediano plazo, su constante analisis y actualizacidn.
Revisidén periddica del punto de equilibrio incluyendo las

consideraciones financieras.

Los periodos de revisidn variarfan de scuerdo con las fluc
tusciones del poder adquisitivo de la moneda, atendiendo a

las circunstancias de actividad y lugar. i

- Ante el riesgo de descapitalizacién en las empresas se

recomienda :
1
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Establecer las politicas gque proporcionen una eficiente
administracidn para el uso u explotacidén de los activos de
la empresa. Enfatizar el empleo de politicas necesarias

para el uso Sptimo del capital de trabajo.
]

t
N
i

gl estudio de la incidencia impositiva en las bpe;aciones

y planes de la empresa, debe ser permanente, a fin de mini
mizar la cargs tributaria que gravita en‘la empresa, permi
tiendo el uso oportuno de los bepeficios y estimulos fisca

les, disponible para lograr un mayor rendimiento.

Establecer una politica de dividendos gque considere ( 1)
el mercado de capitales en valores de una renta fijé: ( 2)
el efecto del proceso inflacionario: ( 3 ) la situscidn fi
nanciera de la empresa a corto y mediano plazo v ( 4 ) las
posibilidades de otorgar dividendos en acciones como una

alternativa atractivas a 1los accionistas.

2.3.2 Antecedentes en algunos paises Afectados por el Cam
bio en el Nivel de Precios. )
i
*.

A continuacidn se presenta un resumen de los aspectos sobre

salientes de las practicas seguidas por paises avanzados
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en cuanto al empleo de técnicas contables para reconocer 1lcs

efbctos de la pérdida en el poder adguisitivo de la moneda.

chile : Probablemente se;trata de uno de los paises nas
l

adelantados en materia de!reexpresi6n de estados financie

ros, debido a la aceptacidén para todos los efectos, inclu

sive fiscales, del ajuste.por medio de indices. Al respec

to, la ley de impuesto a le renta vigente desde 1975, dis

puso un sistema de correccidn equitativo para gJravar sdlo

]

1as utilidades reales. Sus aspectos sobresalientes se sin

tetizan asi :

- E1 patrimonio inicial ( capital propio ) se debe actuali
zar de acuerdo con la variacidn anual del indice de precios
21 consumidor. El " capital propio " es el impositivo, ex

cluyéndose por ejemplo las cuentas de socios.

- Los incrementos y/o disminuciones en el capital propio
ocurridos durante el ejercicio y no originados en resulta

dos, se ajustan utilizando la variacidn del citado indice.
i

!

- Los activos fijos se reexpresan también en funcidén del
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indice pero en consideracidn a si se posefan al comienzo

del ejercicio o se adquirieron durante el afio.

- para los inventarios se dan pautas a efecto de ser ajus
!
I

tados a su costo de reposicion a la fecha del balance.

- Los activos y pasivos en moneda extranjera se ajustan a

su valor oficial de cotizacién.

- El ajuste del capital propio inicial, los aportes y el
incremento de los activos del ejercicio se carga o abona,
segiin el caso, de la cuents " revalorizacidn del capital

propio " cuya contrapartida es la denominada " correccidn

monetaria ".

- El ajuste de las cuentas patrimoniales a la fecha del ba
lance se imputa a la de correccién monetaria, cuyo saldo

final se suma o se resta a los resultados del ejercicio.

1

El caso de Chile presenta un interesante ejemplo de evolu
|
cidn gradual desde sistemas de ajustes pérciales hasta me

canismos mas completos, una veZ se adguiere experiencia en

la aplicacidn de esguemas sencillos. |
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Brasil : Sin lugar a dudas la politica fiscal seguida por
el gobierno de este pais, muestra una faceta de " sacrifi
cio estatal " en procura de incentivar el desarrollo indus

trisl. En un comienzo la legislacidn permitid revaluar

-

anualmente los activos fijos contra una cuenta de superavit
y deducir las depreciaciones cob base en los costos actua
lizados. El valor anual reajustado se debia registrar co
mo una nueva inversidn y, por lo tanto el cdlculo de la de
preciacidn se harfa durante un periodo gque iria mds alla
del fin de la vida dtil de los correspondientes activosi
Posteriormente, al mejorar las finanzas del gobierno, se
autorizdé incorporar los revaldos al costo de los activo$
para ser depreciados durante el resto de la vida util, in

crementdndose asi la respectiva deduccidn y, en consecuen

cia, generando menores impuestos.

Afios mas tarde ( finales de 1968 ) ademas de lo anterior,

se introdujo un nuevo alivio fiscal mediante el sistema de

1

actualizacion del " capital en giro ", cuya revaluacion -

anual por medio de un indice de precios al por mayor, se
|

’ . . . . . I
podia deducir de la base impositiva. Se entiende como ca

pital en giro la diferencia entre los valores ajustadosfdel

patrimonio ( capital, reservas y utilidades por distribuir )
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y el valor en libros de los activos fijos. Este procedi

miento de ajuste fué optativo hasta 1974 y como tal, fué
acogido por los contribuyentes cuando resultaban beneficia
dos, esto es, en los casos de tener capital en giro positi
vo ( se presenta cuando el total de los activosrexcluidos—
los activos fijos- superan los pasivos monetarios Y evento
en el cual se pierde con la inflacidn por cuanto la finan
ciacidn con recursos propios es superior gue la obtenida
con deu&és de terceros. A partir de 1975 el gobierno dictd
otras medidas con el objeto de corregir el trato discrimi
natorio del cual gozaban los contribuyentes. Se optd por
limitar la exencidn tributaria sélo a los ajustes moneta
rios derivados de recursos propios, no a los provénientes
de terceros. Esta norma tuvo repercusiénes de cardcter fi
nanciero para las empresas, al tener gque asociar los rendi
mientos de inversiones en titulos reajustables con la car
ga financiera derivada de la contratacidén de obligaciones.
En definitiva, sin llegarse a gravar la actualizacidn del

capital en giro negativo, el gobierno obtuvo mejoreé bene

ficios.

El sistema vigente en la actualidad puede resumirse asi :

- El patrimonio neto se descompone en activo fijo y capi
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tal propio en giro, calculdndose este dltimo por diferencia:

- La actualizacidn del activo fijo no se grava y las depre

ciaciones se deducen con base en los costos revaluados.

- La conservacién del capital en giro ( llamado también ca
pital de operaciones ) gue da origen a la deduccidn, se es
tablece aplicando el indice de precios al por mayor al ca
pital en giro existente a comienzos del ejercicio y.

- Todos los ajustes por correccion monetaria sobre activos
financieros ( créditos., titulos, etc ) son gravables en tan
to gue los ajustes por actualizacidén de deudas son deduci
bles. Como deduccidn adicional, las empresas pueden res
tar en su totalidad la conservacion del capital propio en

giro.

Argentina : Este pais es uno de los lideres en la técnica
de ajuste integral segin se puede deducir de los aportes
gue ha -hectho a las distintas Conferencias Interamericanas
de Contabilidad y al cimulo de textos gue los contadores
argentinos han escrito sobre la materia. Es importante se
fialar éue en noviembre de 1972 el Instituto Técnico de Con
tadores PUblicos emitidé la Recomendacidn No. dos, cuyas ca

racter{sticas principales se resumen asi:
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- Los estados contables deberian reflejar el efecto de las
variaciones del poder adguisitivo de la moneda, mediante
ajustes apropiados, para gue los rubros de dichos estados

se expresen en moneda de igual poder adguisitivo.

- Los estados financieros ajustados serian incorporados co
mo informacidén complementaria por los ejercicios termina
dos durante los tres afios siguientes al de la vigencia de
la recomendacidén. Con posterioridad s la fecha gue corres
pondiera, los estados contables ajustados debian presentar

se como estados unicos.

Dicho dictdmen, no obstante ser apoyado por la casi totali
dad del ambito profesional, ha sufrido sucesivas posterga
ciones en su fecha de aplicacidn obligatoria que empezaba

el 30 de Septiembre de 1976.

Los principales escollos pares la implantacién del aju3£e in
tegral, lo constituyen la carencia de consenso unanime por
parte de los Consejos profesionales ( creados por disposi
ciones legales y son los encargados del control del ejerci
cio profesional )}, las incongruencias en cuanto al tratamien

to de ajuste para determinados rubros y la falta de recono
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cimiento, por parte de las autoridades tributarias, iunica
mente aceptan corregir el costo histdrico de los activos
fijos y la depreciacién mediante el uso del {ndice de in

flacidn.

México : Un reciente pronunciamiento del Instituto Mexica
no de Contadores Publicos titulado " Revelacidn de los efec
tos de la inflacidén en la informacién financiera " rige pa
ra todas las empresas ( excepto las instituciones de crédi
to, de seguros y finanzas ¥ las no‘lucrativas, a la que
igualmente se recomienda aplicarlo como informacidn -adicio
nal )}, desde el afio 1980. La norma basica es la actualiza
cidén de las cifras de los estados contables en gue los efec

tos de la inflacidn sean mas significativos. Dicha infor

macidn debe presentarse a los estados contables bdsicos.

L.s correccidn se practicard en los siguientes rubros, siem
pre gue el impacto inflacionario sea significativo en ellos:
- Tnventario y costo de ventas

- Activo fijo y sus depreciaciones

- Capital contable determinando:

Reserva para el mantenimiento del capital
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Ganancias o pérdidas acumuladas por posicidén monetaria

Superdvit por retencién de activos no monetarios.

Puede elegirse, segin el gue mejor se adapte a las circuns

tancias, entre dos métodos para el ajuste :

- Reconocer los cambios en el nivel general de precios ( en

base al indice oficial de precios al consumidor ).

- Actualizacidén de costos especificos, entendiendo por cos
to actual especifico el de reposicidn, con limite en los
valores de realizacidn a los propios costos histSricos pa

ra los activos fijos cuando la intencion fuera de no repo

nerlios.

Cabe aclarar en este udltimo método el capital social y las
utilidades acumuladas se reexpresan en unidades de poder

adguisitivo general al cierre del ejercicio.

El boletin enfatiza la necesidad de gue en todos los casos
se revelen de una manera clara, completa y cuantificada,
las bases utilizadas para le actualizacidn de los rubros

de los estados contables, sea que estén incorporadas a los
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estados badsicos o se muestren como informacidén adicional.
De cualguier forma es indudable que algunas de las practi
cas o pronunciémientos enunciados persiguen fines un tanto
diferentes del tratamiento del problema inflacionario y bus
can una mediacidn del patrimonioc mds acorde con la realidad
econdmica, mezclando el efecto de cambios en el nivel gene
ral de precios con el de variaciones en los precios especi
“ficos de los bienes y obligaciones. Hoy sigue teniendo vi
gencia integralmente el efecto de la inflacién sobre el pa
trimonio y los resultados, en su modalidad mas depurada.

A pesar de los diferentes criterios, se comparte el objeti
vo de lograr estados contables lo mas realistas que sea po
siblé, razén por la cual es necesario aplicar complementa
riamente al ajuste mencionado en técnicas de valuacidn gue

aproximen valores a sus expresiones corrientes.

Aungue parezca absurdo afirmerlo, dada la proliferacidn de
procedimientos gue se han comentado, las investigaciones
deben continuar hasta lograr mecanismos gue permitan reco
nocer al m3ximo posible la realidad econdmica y sus cambios.
El ideal de la contabilidad no es sdlo demostrar los resul
tados de la gestidn de una empresa, sino también reconocer

los efectos de su contexto econdmico.
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3. SISTEMAS CONOCIDOS PARA LA DEFIACTACION DE BALANCES
3.1 CONTABILIDAD HISTORICA
Ia Contabilidad Histdrica se caracteriza por :

~ La estructurs de contabilidad esta basada en transaccio
nes reales:

- Ei valor de intercambio en el momento de la transaccién
es generalmente usado como base por las valuaciones en el
balance general y la determinacidn de la utilidad o pérdi

da en el estado de pérdida y ganancia.

Sin embargo existen un nidmero de excepciones. Ejemplo :

Los inventarios se muestran generalmente al precio mas ba

jo de costo o mercado;

Los valores negociables se muestran a valor de mercado:

Los activos fijos en ciertos casos, se muestran por su Va

lor de revalio.
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- Los estados financieros, bajo el costo histdrico conven
cional, se expresan en términos monetarios no ajustados,
haciendo caso omiso de los cambios en el poder adquisitivo

del dinero.

- El1 concepto de ganancia es de que el beneficio consiste en

1a diferencia, precio de venta de un articulo y lo gue éste

costo.

En sintesis enfrentar ingresos actuales, contra costos his
tdricos, podemos concluir gque :

No se considera la diferencia de poder adguisitivo del peso
frente a los cambios generales O especificos de los precios.
- Ignora, o por lo menos supone, gue las variaciones en el
poder adguisitivo de 1a unidad monetaria no son importantes,
- En épocas de inflacidn los estados financieros se alejan
significadamente de los valores corrientes.

3.2 COSTO DE REPOSICION.

El enfogue de costo de reposicidén es el sistema de valua

cidn mds comunmente asociado por el "valor corriente conta
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ble " representa la cantidad de dinero gue habria que pa

gar, bajo condiciones normales en los negocios para reempla

zar la capacidad operativa de un activo. La intencién es

la de mostrar, sobre una base de negocio en marcha, cuanto
-~ - fed » .

seria necesario en términos de dinero para reemplazar la

capacidad fisics operativa de un activo en particular o de

un grupo de activos de una empresa.

El concepto de utilidad o ganancia bajo la alternativa de
" costo de reposicidn ", es la diferencia entre el valor
por el cual fué vendido un articulo y el costo de reempla

zar ese mismo articulo a la fecha de venta.

Bajo este sistema contable, los activos aparecen refleja
éos en el balance general al costo corriente o de reposi
cidn a la fecha del balance. ( Neto de la depreciacién
scumilada, calculada sobre el valor de reposicidén ). En
1a pirdida y Ganancia, la depreciacién se basa en el va
lor de reposicidén de los activos fijos, en vez de tener en
cuenta su costo histdrico: el costo de los productos vendi
dos =s calculado cargando el valor de reemplazo de los in

ventarios consumidos y no su costo de adguisicion.
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3.3 NIVEL DE PRECIOS

Un indice general nos indica cuantos pesosS deben pagarse
por una determinada cantidad de bienes y servicios en dife
rentes fechas. Asi un indice general de precios para el
consumidor mide los fluctuantes precios de menudeo, de una
gran variedad de bienes y servicios, y en consecuencié pue
de.decirse gue muestra el comportamiento del"costo de la

vida ".

Si querembs hacer hincapié en los efectos de los cambios en
los niveles de precios, cuando presentamos nuestros estados
financieros el procedimiento mds practico es presentar los
estados ajustados, comoO suplemento ( anexo ) a los estados
convencionales. En la preparacién de los suplementos a los

cuales nos referimos, debemos tener en cuenta las siguientes

caracteristicas :

_ Bl balance general al final del perfodo reporta activos
y pasivos tanto monetarios como no monetarios a sus precios

corrientes o actuales.

- El1 balance general comparativo para el principio del pe
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fiodo reporta todos los activos y pasivos a sus precios del
principio del periodo, pero reajustados a pesos de poder ge
neral de compra del final del periodo. En consecuencia los
balances generales comparativos reflejan una unidad de me

dida comin.

- Bl pPérdidas y Ganancias separa los resultados de las acti
vidades de operacidén de las actividades de tenencia.

- La utilidad de operacidn es la diferenci; entre los ingre
sos reconocidos y los gastos reportados. Los gastos estin

medidos en los términos de los precios corrientes de bienes
vy servicios al tiempo de su venta o uso, sin eﬁbargo, tanto
los ingresos como los gastos estan reajustados a pesos de

poder de compra al final del periodo.

~-Los cambios en los precios de los activos no monetarios
hasta el final del periodo ( o hasta el momento de su ven
ta ), estdn reconocidos como ganancia © pérdida por tenen

cia.

- Estas ganancias o© pérdidas por tenencias estdn disgrega

das a sus componentes nominales ( cambios en precios espe

50
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cificos iguales a los cambios en el nivel general de pre
cios ), y en componentes reales { cambio en precios especi

ficos mayor o menor que el cambic en el nivel general de

precios).

- £l ingreso neto incluye una ganancia o pérdida general
derivada de la tenencia de partidas monetarias durante un
periodo en el cual cambia el precio especifico de las par

tidas monetarias, esto es, cambia el poder general de com

pra del peso.

- Cambia las cantidades pero no el tiempo de oportunidad de

ingresos, gastos, utilidad o pérdida.

3.3.1 Adhesidn a los Principios de contabilidad General

mente Aceptados.

La presentacion de estados financieros ajustados por el ni
vel de precios y expresados en unidades de poder addguisiti
vo general actual, se basan sobre los principios de conta

bilidad generalmente aceptados gue prepara 1a contabilidad
histdrica. No cambian los conceptos basicos de la contabi

lidad, sdlo cambian las cifras, porgue cambia la unidad de
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medida.

3.3.2 Indice a Nivel General de Precios.

La determinacidn de los efectos de los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda requiere el uso de.un indice para
poder medirlos. Este jndice debe ser el nivel general de
precio .y no un indice que mida el nivel de precios de bie
nes o servicios individuales. Es importante también gue

este indice sea oficial, actualizado y de f3cil obtencidn.

3.3.3 Factor de Conversidn.

Teniendo como referencia el indice adoptado para medir las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, ‘se calcu
lan los factores de conversién a ser utilizados para ajus
tar en los estados financieros ciertas partidas que fueron
adguiridas o aplicadas a gastos en diferentes moment;s du
rante la existencia de la compafiia. El factor de coﬂyer
sidn se calcula dividiendo el indice de nivel de preéios
a la fecha del balance por el indice correspondiente,;a la

fecha en gue se adquirid o aplicé a gastos cada partida enp

particular.
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3.3.4 Rubro Monetario y no Monetario.

Activos y Pasivos Monetarios :

Los activos y pasivos, para efectos de una contabilidad ba

sada en nivel de precio, son denominados monetarios, si re
preséntan una cantidad cierta de moneda legal fijada por

contrato o de otra forma. independiente de cambios en pre

cios especificos, o en el nivel general de precios. Quie

nes posean activos y pasivos‘monetarios pierden o dganan en

poder adguisitivo general durante periodos de inflacidén o
deflacidn, simplemente como resultado de cambio en el ni .
vel de precio. Ejemplo : Activos y Pasivos monetarios

son : Caja, Cuentas por Cobrar y Cuentas y Documentos por

Pagar en efectivo.

Un paso mds gue se da en frecuencia para protejerse contra
las pérdidas por nivel de precio en las cuentas por cobrar,
es inclufr una provisidn para dichas pérdidas en el precio

de venta de los productos.

Activos y Pasivos no monetarios son aguellos cuyos valores

fluctuan libremente a medida que cambia el nivel de precio,
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es decir no pierden poder de compra por razon de la infla
cién como, Si ocurre con los activos monetarios, Ejemplo
de activos y pasivos no monetariocs son : Inventafios, in
versiones en valores negociables, propiedades, planta; y
f

equipo, cargos diferidos gue representan costos inCufridos
en el pasado, avances recibidos sobre contratos de venta,
arrendamientos recibidos por anticipado, créditos diferi

dos gue representan reduccidn de costos incurridos anterior

mente y las cuentas de capital.
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4., PLANTEAMIENTO DE LOS PRINCIPIOS DE’ CONTABILIDAD GENERAL

MENTE ACEPTADOS FRENTE A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEFLAC

TADOS.

La contabilidad debe evolucionar respondiendo a las nuevas
y cada dia mds complejas necesidades ée la actividad econd
mica. Adaptando ante todo sus bases, los principios de con
tabilidad generalmente aceptados, & l(?s reguerimientos del
momento, introduciendoc nuevos factores gue ios ird hacien
do mds precisos y adecuados a la realidad. ©5Su introduc
«idn en los estados financieros es una de las formas de lo
grar que la iegislacién impositiva reconozca en toda su im
portancia los efectos de la inflacidn en los resultados,

gque sirven de base para la imposicidn.

4.1 PRINCIPIO DE COSTO.

Bajo los principios de registro inicial, realizacidén y re

conocimiento de los gastos, los activ?s son generalmente



llevados en los registros contables y presentados en'los es

tados financieros, al costo de adquisicidn o a la porcidn

no expirada o no amortizada de los mismos. Cuando los acti

vos son vendidos, la diferencia entre el ingreso reélizado
|

y la porcién no amortizada del costo de adquisicién'se re

conoce como un aumento © disminucidén en los activos netos

de la empresa.

Las convenciones del registro inicial y la reslizacidn son
las bases para el principio del costo, el cual esta defini
do como la regla del precio de adguisicidn o costo histéri

co. EL costo puede ser descrito de varias maneras asi :

- Como la cantidad de dinero que serfia reguerida normalmen
te para adgquirir activo, ( costo de reposicidén ).

- Como el rendimiento resultante de usos alternativbslen
activo, tal como la venta de los mismos ( costo de oportu
nidad ), sin embargo, actualmente el costo al cual se re
gistran los activos y se determinan los gastos., es el cos

to histdrico, costo de adquisicidn, debido a las convencio

|

L

nes de registrar inicialmente los activos hasta gue.sean

intercambiados ( convencién de realizacidén ).
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De la practica coﬁtable actual, el criterio de medida gene

ralmente aceptado es la moneda legal, sin contemplar las

fluctuaciones en su poder adquisiﬁivo. Esto reconoce al

gunas excepciones como son el revaluo de los bienes de uso
!

a la fecha determinada permitida porlla ley, pero tales

excepciones no alteran mayormente lo antes dicho, gue en

trafia el supuesto de una moneda de valor estable del prin

cipio de valuacidn del costo.

4,2 UNIDAD DE MEDIDA.

2 los efectos de aplicar los criterios de valuacidn gue
se establezcan y presentar los estados contables, la con
tabilidad usa una moneda de cuenta gque normalmente es del

pais donde se desarrolla la actividad ( en nuestro caso

el peso }.

Esta posicidén debe ser considerada la mds natural y la que
sin mayores discusiones es asceptada. No abstante se vuel

ve dificil de mantener frente & situaciones de inflacidn
{
i

A

significativa. En efecto, es esencial para cualquier uni
dad de medida gue sea constante en cualguier.  condicidn gue

- . . ol . .
se encuentre y en épocas de inflaciopn, el dinero como unl
. " i
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dad de medida no permanece constante.

En condiciones de inflacién, al producirse un alza genera
lizada de precios, egta alza no puede asignarse al aumen
to del valor de los éienes especificos, sino 3 una dismi
nucidn del elemento gue se usa para medir su valor : el
dinero. Esto es lo gue nos lleva a afirmar gue la mone

da no es constante y gue por lo tanto deberia desecharse

como unidad de medida en la contabilidad.

Ls mayor dificultad pars aplicar otra forma de medicion
estriba, sin duda, en determinar el valor de la moneda ya
gue ésta en si miSma‘el jnstrumento para la medida del va
lor. La forms mds adecuada de medir la variacidn de su
valor serfa determinar el sumento de precio a nivel de la
economia en su conjunto y considerar gue lo inverso de ese
valor es el poder de compra del dinero. Esta forma hé si
do la gue tradicionalmente se aplica en ciertas mediciones
realizada por la econogia. El indice general de precios
sirve en este Caso para medir la variacidn del poder de
compra de la moneda.é ras dos alternativas anteriores tie

nen las siguientes ventajas y desventajas comparativas.
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Uso moneda corriente :

Ventajas :

|
1. Objetividad Formal. Las operaciones estdn respaldadas
por comprobantes que Son procesados y transformados en los
estados contables. Todas las operaciones pueden ser veri

ficadas sin dificultad por cualguier persona independiente.

2. Economicidad. Su aplicacidén no reguiere esfuerzos adi

cionales.

b
t
I

Desventajas :

1. 2 los estados contables acumulan operaciones medidas se
" gdn unidades de diferentes valores.

2. La determinacidn de la ganancia es totalmente distorcio

nada.

3. La comparacién de estados de diferentes épocas se hace

impos ible.

4. £l andlisis de estados por comparacidén de distintos ele
I : .
3

mentos. significativos de ello, se Ve distorcicnada.

Uso de%moneda de poder adquisitivo definido.
i
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ventajas :

Supera las desventajas planteadas antes para el uso de mo

neda corriente.
Desventajas :

1. Dificultad para medir el poder de compra del dinero.

2. Costo de procedimiento de ajuste.

4.2.1 valuacién de Inventarios.

La mayoris de los métodos de valuacidn de inventarios em
plean mucho el costo historico. Ello es congrﬁente con la
forma gue emplea el contador para valuar otros activos vy,
adends pafece objetivo y fécil. Sin embargé, existen gran
des dificultades para determinar elucosto histdrico de los
inventarios, y otros problemas para justificarlos en caso
de poder determinarse. “particularmente en empresas manu
factureras, tales dificultades a menudo son el resultado
de ].OTS 1lamados " costos conjuntos ", ( es decir, median
te un determinado desembolso, se adguiere un lote de uni

dades de inventario, alguno de los cuales se venden duran
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te el afio y otros se dejan hasta el fin del ejercicio ).
Asi pués, la cifra del costo del inventario final puede va
riar con la eleccidn de los componentes (" esto es, ¢ debe
inclu?rse también los suministros generales que se carga
ran allos gastos indirectos de fabricacidén? ) y.,-de la se

cuencia { gue unidad sale primero? ) e

4.2.2 Método U.E.P.S.

En este método, la dltima partida adguirida, es la gque ha
de venderse primero, entonces puede considerarse gue el in

ventario inicial no ha tenido ningdn cambio durante todo el

afio ( siempre y cuando su voltimen fisico no haya descendido
por debajo de su nivel original )., formando una especie de
nicleo permanente. A fin de afio, valuado aln a su costo
histdrico original se convierten en jnventario fimal. En
caso de gue haya habido aumento o disminuciones fisicas du

rante el afio, son posible varios tratamientos.

Los partidarios del U.E.P.S, presentan argumentos sobre el

tratamiento apropiado de los cambios fisicos. Cuando se

i
1

incrementan, en cualdguier afo dado ( esto es, ampliaciones
de la misma cantidad basica ) tienden a ser valuados a un

costoghistérico de ese afio; y este costo no se toma en cuen

6l



ta si el volumen vuelve a su nivel anterior.

Cuando es constante el voldmen fisico del inventario, pue
de afirmarse gue el U.E.P.,S, encaja apropiadamente en el

concepto del mantenimiento del capital fisico. Pero si el

~volimen fisico es cambiante, esta afirmacidén deja de tener

bases precisas, aungue la imprecisidén es tan pequefia gue

' pueda perdonarse. Con tal fluctuacidn. el U.E.P.S, guizds

no produzca un costo de venta gue coincida exactamente con
el costo de reposicidn, pero seguird tendiendo a bajar la
utilidad, reduciendola a la utilidad correcta de operacio
nes ( y a suprimir, asi la ganancia por tendencia del in

ventario ).

4.2.3 Métodos P.E.P.S.

Este método conocido también como F.I.F.0, indica gue las

primeras unidades gue Se compran Son las primeras gue se

venden, lo gue guiere decir que dquedan para el inventario
final las unidades gue se adguieren en el uUltimo término
y gue son, dentro una economia con tendencia alcista, las

de precio mds elevado. Precisamente el momento econdmico

dif{cil gue vive el mundo., ha hecho gue este método sea

muy utilizado en las empresas comerciales por cuanto mues

1
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tran los inventarios con los costos mds recientes o sea los
mds altos y por consiguiente se acomoda a la tendencia alcis

ta de la mercancia.

Como desventaja se anotan, gue muestra una ganancia neta mas

alta e implica por lo tanto un impuesto nas alto.

4.2.4 Promedio.

El costo de las compras mds el inventario inicial se divide
entre el total de las unidades compradas mas el inventario

inicial, determinandose un costo unitario medio ponderado.

como los costos determinados por el método del promedio pon
derado son afectados tanto por las primeras compras como por
las dltimas del ejercicio, puede mediar un retraso conside

rable entre los costos de compra y las valuaciones del inven
tario. Asi, en un mercado en baja los costos medios pondera

dos exceder3n de los costos corrientes.
4.3 PROVISION PARA IMPUESTOS.

Es el impuesto nacional sobre la renta y complementario gque
debe pagar todo tipo de empresa al estado auin las personas

gue tienen renta de trabajo o de capital y Jue de acuer
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do con normas y disposiciones legales- tributarias, pueden

estimar al final de

cada afo la cantidad de dinero gue de

bersn tributar al estado por tal concepto.

Bajc las leyes actuales de impuestos, los ajustes por nive

les de precios no son aceptados. La ley de impuestos no re

conoce los ajustes por niveles de precios, los llamados

v jncrementos " no podran ser incluidos dentro de las de

- claraciones de impuestos anuales. Los estados financieros

ajustados no incluyen partidas que hayan sido consideradas

en épocas diferentes

para fines contables gue para fines

fiscales. Los estados financieros ajustados tan solo rec

tifican lo contenido en los estados no ajustados : No son

el resultado de la u
zo " o de valores acC
de adguisicidn. No
fiscal para informar

impuestos.

Desde el punto de vi
requisito para prese
de las mercancias en

acuerdo con el métod

tilizacidn de los " costos de reempla
tuales " en sustitucion de los costos
anteceden ni siguen a la declaracidén

respecto a la utilidad neta antes de

sta fiscal, en Colombia se exigen como
ntar los inventarios, la descripcion
existencias, el costo unitario de

o de valuacidn escogido ( promedio pon

64
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derado P.E.P.S o U.E.P.S ) v el valor total de las mercan

cias en existencias.

4.4 COMENTARIOS GENERALES

Los inventarios de mercancias, también conocidos como acti
vos no monetarios, estdn sujeto, como las demds cuentas gue
integran los estados financieros badsicos, a una variacion
en su valor como resultado de la inflacidn, fendmeno econd
mico de gran influencia en la economia actual. Uno de los
factores claves a analizar en el estudio del andlisis de

la inflacién, con relacidn a los inventarics, es el concer
niente a la aplicacidén de los diferentes métodos de evalua
cidn de dichos inventarios. Veamoslo asi : El método P.E.
P.S, nos dice gue las primeras mercancias gue entran ( con
los precios mds bajos en una economia de tendencia alcista)
son las gue se venden, guedando como inventario las dlti
mas mercancias gue han entrado, o sea aguellas que tienen

los precios mas altos ( si la tendencia es hacia el alza ).

Esto quiere decir gue el balance general guedard sobre es
timado, por tener inventario de mercancia de un mayor va

lor y por consiguiente, el balance general aparecerd desde
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el punto de vista de los inventarios mds cerca de la reali
dad econdmica gue se vive en ese momento. Pero en cahbiol
el estado de resultado mostraria un costo de mercancia mas
bajo y por lo tanto mostraria una ganancia mds alta y un

impuesto sobre la renta mds alto.

La evaluacidn por el método U.E.P.S, dentro de la misma t6
nica de tendencia hacia el alza produciria unos resultados
totalmente contrario a2 los anteriores o sea, un balance ge
neral sobre-estimado, un costo de mercancia mas alto, unas
gansncias mds bajas, y un impuesto sobre la renta mds bajo.
i se utiliza el método de promedio ponderado, en el cual
se tienen en cuenta tanto los precios antiguos como los
actuales, surge una sub-estimacidn tanﬁo del balance gene
ral como del estado de resultados. be manera gue cualguie
ra que sea el método de valuacidn de inventarios due se
utilice reguiere de actualizacidn de la cuenta de inventa
rio. Todos los métodos;y bien sea gue Sse utilice inventa
rio perioddico o permanente, tienen sus ventajas y desven
tajas, pero desde el punto de vista impositivo y fiscal,
las empresas se acogen preferencialmente a aguellos méto

dos gue son aceptados oficialmente, tales comc el prome
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dioc ponderado y el P.E.P.S, en el caso especifico de Colom
bia. Puede decirse, como conclusidn, gue tanto la pegquefia,
como la mediana y la grande industria, utilizan preferen
cialmente en Colombia el método de promedio ponderado en la
evaluacidn de inventario, no sdlo por las posibilidades que
ofrecen en materia de simplificacidn de trabajo, especial
mente cuando existe gran diversidad de articulos, sino tam
bién por su aceptacidn dentro del cédigo fiscal. En gene
ral puede afirmarse que desde el punto de vista impositivo,
s vsluacidn de inventarios estd en nuestro pais a la altu
ra de la teorfa contable mds moderna, pero su aplicacidn
préctica, con excepcién, de los métodos;de promedio ponde
rado y de P.E.P.S ( F.I.F.O ), es casi imposible por el
gran nimero de requisitos legales gue se exigen desde el

punto de vista fiscal.
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5. DEFLACTACION DE ESTADOS CONTABLES

" CASO PRACTICO " 7

Con los planteamientos hechos en el transcursc de los capi
tulos anteriores, observamos gue los estados financieros
que presenta la contabilidad ( balance de sitvacidn y esta
do de pérdida y ganancia principalmente ), contiene impor
tes expresados en pesos de diferente poder adguisitivo. BEs

te s8lo hecho los hace carente de significacidn.

El procedimiento de expresar todos los importes en una mis
ma unidad monetaria, lo llamamos deflactacidn de estados

conﬁables. Los estados contables deflactados son los gue
habrfa tenido la empresa si no hubiera operado en un medio

inflacionario.

La razdn de llamar a este procedimiento deflactaéién se de
be a gue la inflacidn distorciona los estados fiﬁéncieros
y con dicho proceso se le devuelve su representat&vidad.
Naturalmente, llamamos estados contables deflacéados a

los estados contables, expresados en una misma unﬁdad mo
I



netaria, cuya caracteristica bdsica es gue est3n expresados

en una misma unidad de medida.

5.1 INFORMACION NECESARIA pARA LA DEFLACTACION DE LOS ES

TADOS CONTABLES.

5.1,1 Informacidn General de la Empresa.

Con el propésito de describir el proceso de deflactacidn
utilizamos estados contables de una supuests empresa indus

trial.

Los procedimientos que descr ibimos son absolutamente gene
rales y aplicables a cualquier caso, es decir, también pue

de referirse a una empresa comercial o de servicio..-

Se puede deflactar cua lgquier numero consecutivo de estados
contables. El minimo posible es deflactar un ejercicio.

En nuestro estudio deflactaremos el ejercicio de 1985.

5,1.2 Informacidn contable.

L5 informacidn contable para deflactar el ejercicio de
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1985 es la siguiente :

_ palance inicial al cierre del ejercicio anterior, o sea

s 31 diciembre de 1984 ( Cuadro No. 1 ). ;

f

- Balance de ciexre del ejercicioc a deflactar, o sea a 31 .

diciembre de 1985 ( cuadro No. 2 ).

- Estado de Pérdidaz ¥ Ganancia del ejercicio en estudio

diciembre 31 de 1985 { cuadro No. 3 ).

- gstado de Movimiento de Patrimonio neto del ejercicio en
estudio ( Cuadro No. 4 }. E1l estado de movimiento del pa
trimonio neto, describe cuanto y cuando varié el patrimo

. . (1)

nio neto de la empresa durante el periodo dado.
La composicidn del activo fijo, indicando valor de origen,

fecha de incorporacicn y depreciacidn acumulada a fines de

1984 ( Cuadro No. 5 Y. -

1
1

— 1
(1) . e | .
Cabe mencionar gue la constitucidn de reservas, los di
videndos pagados en ascciones y las utilidades-no distri
buidas no afectan al patrimonioc porque son distribucio

nes internas del patrimonio neto.
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- La composicién del activo fijo v la depreciacion acumula

da a diciembre 31 1985 ( Cuadro No. 6 } .

Ccomparando el cuadro No. 6, con el cuadro No. 5., se observa
gue durante el ejercicio de 1985, %e incorpor6 un nuevo con
junto de maquinéria y equipo en enero de 1985: que se dio
de bajar un terreno con un valor de origen de ( $ 299.000,
06 ) y fecha de origen de noviembre de 1970, y 2 un conjun
to de maguinaria y edguipo con un valor de origen de($ 42.

470,00 ) y fecha de origen en noviembre de 1976, y que se

ha acumulado otro afio de depreciaciones.

- Informacidén adicional gque ser3 necesaria en el dltimo pro

ceso de deflactacidn y andlisis ( Cuadro No. 7).
5.1.3 1Informacidn Econdmica.

Una tabla de inflacidn. Usaremos en nuestro estudio el in

dice de inflacidn correspondiente al indice de precio al

por mayor del comercio en general del pais, publicada por
el Ranco de la Repiblica. ( Cuadro No. 8 ).

!
5.2 METODOLOGIA DE LA DEFLACTACION

|
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CUADRO # 1
coMpaANIA EJEMPIO S.A.
BALANCE GENERAL

A DIC. 31 DE 1.984

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO 82,450

CUENTAS POR COBRAR 724 .240

MENOS PROVISION CARTERA (21.310)

IRVENTARIO 528.900

GASTOS PAGADOS POR ANTC. 56,000

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1'370.280
ACTIVOS FIJOS

TERRENOS 981,764

EDIFICIO : 1'513.900

MENOS DEP.AC. EDIFICIO (1'072.345)

MUEBLES Y ENSERES 362.400

MENOS DEP.AC.MUEBLES Y ENS. (328.576)

MAQUINARIA Y EQUIPO 220.640 !

MENOS DEP.AC.MAQ. Y EQ. (183.118) |

TOTAL ACTIVO FIJO 1'494,665
TOTAL ACTIVO 21864.945

T

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANC. 369.770

CUENTAS POR PAGAR 373.490

ACREEDORES VARIOS l62.170

TMPORENTA POR PAGAR . 59.810

OTROS IMPUESTOS 135.190

CESANTIAS 69.720

TOTAL PASIVO CORRIENTE 1'170.150
PASIVO NO CORRIENTE - :
OBLIGACIONES FINANC. 250.000

CESANTIAS CONSOLIDADAS 297.230

PENSION JUBILACION __88.900 i

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE. ¢ 636.130
TOTAL PASIVO 1'806.280

:

cAPITAL

l
PATRIMONIO KETO 1'058.665
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 5



CUADRO # 2
COMPANIA EJEMPLO S.A.
BALANCE GENERAL
A DIC. 31 DE 1.98%

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO 100.000

CUENTAS POR COBRAR 899.910

MENOS : PROVISION PARA CARTERA (19.710)

INVENTARIOS 574 .000

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 42.700

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.596.900
ACTIVOS FIJOS

TERRENO 662.764

EDIFICIO 1.513.900

MENOS : DEP. AC. EDIFICIO (1.148.040)

MUEBLES Y ENSERES 362.400

MENOS : DEP. AC. MUEBLES Y ENS. (362.400)

MAQUINARIA Y EQUIPO 223.160

MENOS : DEP. AC. MAQ. Y EQUIPO __ {170.986)

TOTAL ACTIVO FIJO 1.080.798
TOTAL ACTIVO 2.677.698

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS 184.570

CUENTAS POR PAGAR 41.110

ACREEDORES VARIOS 154.150

TMPUESTO SOBRE LA RENTA 70.310

OTROS IMPUESTOS 148.800

CESANTIAS 78.270

TOTAL PASIVO CORRIENTE 677.210
PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES FINANCIERAS 0

CESANTIAS 333.700

PENSION JUBILACION 77.850

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 411,550
TOTAL PASIVO 1.088.760

CAPITAL
PATRIMONIO NETO 1.588.938

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 2.677.698



CUADRO # 3

CcOMPANIA EJEMPLO S5.A.
ESTADO DE -RESULTADOS
A DIC. 31 DE 1.985

VENTAS BRUTAS

MENOS : DEVOLUCIONES

DESCUENTOS Y REBAJAS

VENTAS NETAS

MENOS : COSTO DE VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA)} BRUTA EN VENTA
ALQUILER DEL EQUIPO DE PLANTA
MENOS : COSTO ALQUILER EQUIPO
UTILIDAD OPERACIONAL

MENOS : GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION
GASTOS FINANCIEROS

INTERESES SOBRE PRESTAMOS
[NTERESES SOBRE CUENTAS POR PAGAR
INTERESES ENTIDADES OFICIALES
COMISIONES FINANCIERAS
OTROS I NTERES ES

OTROS INGRESOS

ARRENDAMIENTOS

INTERESES

UPILIDAD VENTA ACTIVOS
APROVECHAMIENTOS

SERVICIOS ASESORAMIENTOS PREST.
RECUPERAC ION DEDUCC IONES
DIVIDENDOS CAUSADOS

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

PROVISION DEUDAS DUDOSO RECAUDO
OTROS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PROVISION PARA IMPUESTOS
UTILIDAD NETA

826.600
348.300

98.300
247.000

20.900

3'421.273
6.600
670.100
32.600
65.700
151.200
7.000

348.200

193.000

34,400

o4

12.480.800
(121.400)
(84.300)
12.275.100
~(13.,116.700)
(841.600)
4.273.900
(2.312.000)
1.120.300
(2.389.900)
(783.300)
(2.052.900)

(1.541.100)

4,702,673

(227.400)
881,273
(351.000)
530.273
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CUADRO # 4
COMPANIA EJEMPLO S.A.
ESTADO DE MOVIMIENTOS PATRIMONIALES
A DIC. 31 DE 1.985

PATRIMONIO NETO A DICIEMBRE 31 DE 1.984 $ 1.058.665

MAS : GANARCIA DEL EJERCICIO 1.985 530.273

PATRIMONIO NETO FINAL A DICIEMBRE 31 pDE 1985 $ 1.588.938



ACTIVOS
TERRENQ
EDIFICIO
MAQ. Y EQUIPO A
MAQ. ¥ EQU;PO B
MAQ., ¥ EQUIPO C
MUERBLES ¥ ENS.A
MUBBLES Y ﬁNS.B

TOTAL

CUADRO # 5
coMmpafiza EJEMPIO S.A.
ACTIVOS FIJOS
A DIC. 31 DE 1.984

COSTO

ADQUISICION ADQUISICION

981,764
;.513.900
121.350
63.090
36.200
289.900
72,500

3.078.704

FECHA DEP. TASA
ACUMULADA DEPREC.%
1-11-70 %
1-11-70 1.072.345 5
20-11-76 98.428 10
5-12-76 55,730 10
30-12-76 28.960 10
01-01-75 260.910 10
20-09-75 __67.666 10
1.584.039
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ACTIVOS

TERRENO

. EDIFICIO

MAQ. ¥ EQUIPO A

MAQ. Y EQUIPO B

MAQ. Y EQUIPO C

MAQ. Y EQUIPO D
! MUEBLES Y ENS.A

MUEBLES Y ENS.B

TOTAL

A DIC.,

CUADRO # 6

coMPARIA EJEMPLO S.A.

ACTIVOS FIJOS

COSTO

31 DE 1.985

FECHA

" ADQUISICION ADQUISICION

DEP.

ACUMULADA DEPREC.%

TASA

662.764
1.513,900
78.880
63.090
36.200

44 .930

289.900

72.500

2.762.224

1-11-70
1-11-70
20-11-76
5-12-76
30-12-76
01-01-85
01-01-75

20-09-75

1.148.040
71.868
62.039
32.580

4.499
289.900

1.681.426

72.500

10

10

1¢

1o

10

10



DETALLE
TERRENO
EDIFICIO
MAQ. Y EQUIPO A
MAQ. Y EQUIPO B
MAQ. ¥ EQUIPO C
MAQ. Y EQUIPO D
MUEBLES Y ENS.A
MUEBLES Y ENS.B

TOTAL

CUADRO # 7
coMpPafiIA EJEMPLOC S.A.

DEFLACTACION DEL ACTIVO FIJO

A DIC. 31 DE 1.985

PESOS INDICE PESOS A DICIEMBRE
CONTABLES INFLACION 31 DE 1.985
662.764 101.4 16.386.742
1.513.900 101.4 37.430.954
78.880 385.8 512.597
63.090 395.4 400,033
36.200 395.4 229.532
44.9%0  2.092.5  53.904
289,900 297.9 2.439.773
72.500 297.9 610.154

58.063.689
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q3.

La metodologia gue utilizamos para deflactar los estados
contables del caso en estudio comprende los siguientes pa

S0S :

~ Deflactamos los activos del balance inicial, o sea, el ba

lance de 1984.

- Con un procedimiento similar al de los activos, se deflac

tan los pasivos_ekigibles del balance de 1984.

~ Se calculard el valor del patrimonio deflactado a diciem
bre 31 de 1984, como la diferencis entre el activo total

deflactado y el pasivo exigible deflactado.

- Se repiten los tres pasos anteriores para el balance de

cierre del ejercicio de 1985.

- Se calculan las utilidades reales del ejercicio 1985 en
funcidn del movimiento patrimonial deflactado ocurrido du

rante el ejercicio, mediante la siguiente ecuacion :

U=(Ky~Ky .) +D+8-K
Donde : . -

K, = patrimonio en el periodo final.
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K; & patrimonio en el periodo inicial.

resultado entre el perido inicial y el periodo final.

U =
K = Colocaciones de capital ocurrido durante el periodo.
D = Dividendos pagados en efectivo entre el tiempo inicial o
: !
y el tiempo final. |
H = Ootros egresos patrimoniales ( como honorarios pagados

a la junta directiva, gratificaciones o donaciones ) si los

hubiera.

Deflactar el estado de resultado contable para obtener la
utilidad contable deflactada. Utilidad gue no coincide
( excepto por casualidad ) con la utilidad real obtenida
en el paso 5, a pesar de gue ambos estén expresados en pe
sos bases. Como guiera gue la utilidad contable deflacta
da debe ser llevada a utilidad real se hace necesario pro

ceder al ajuste por inflacidn, gue también resultard expre

sada en pesos bases.

Con el procedimiento mencionado resulta integramente deflac
tados los estados contables y son las que rea lmente descri
ben la evolucion de la empresa econdmica y financiera en
el ejercicio, es decir, son los estados contables que pro

ducird la empresa si no hubiera inflacidn. _ !
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5.3 DEFLACTACION DEL BALANCE INICIAL

Comenzamos por deflactar los activos nominales o monetarios
del balance a 31 de diciembre de 1984, ( cuadro No.7 ) a

saber :

Efectivo, Cuentas por Cobrar.

Deflactar los activos del balance inicial consiste en and
lizar en pesos, de gue momento estin expresados los diver
sos rubros, para actualizar las cantidades de pesos histd
ricos y presentarlos en términos de pesos de poder general
de compra al final del afio 1985, que es la fecha del balan

- .
se mas reciente.

Para actualizar los diversos rubros del balance utilizamos

la siguiente ecuacidn.

Indice Actual

Cuenta Actuaslizada = Costo distérico ¥ ————————m—————=
Indice Anterior

Que representaremos como :
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El balance contable nos dice, en la columna No. 1, del Cua
dro No. 1, qgue a diciembre 31 de 1984 habia $ 82.450,00,€en
efectivo, estos estan expresados en pesSOs de diciembre 31
de 1984, cada peso, Ya Sea en caja de la empresa O en cuen
ta bancaria tienen el poder adguisitivo del momento. Si
gueremosS expresar esta cantidad de pesos, en pesos de 1985

debemos efectuar la siguiente operacidn.
CN = P X ——=—m

2.507'1
CN = 82.450 X ————————=——= =$ 101,393
' 2.038,7

Por supuesto, esto no guiere decit gue la empresa EJEMPLO
5.a, tuviera $ 101.393, al 31 de diciembre de 1984: signi
fica que los pesos registraaos Ccomo eféctivo por la empre
sa, en esa fecha, eguivalen a un poder de compra de $ 101.

393, al 31,de diciembre de 1985.

Pasaﬁos ahora al item Cuentas Por Cobrar. Este estd expre

sado en pesos de diciembre 31 de 1984, no interesa que la

venta a crédito se haya efectuado hace varios meses. Le

galmente, la clientela debe pesos nominales, no pesos, de
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cierto poder adguisitivo, por lo tanto la deflactacidon de
los créditos es similar a la de efectivo.

2.507,1

CN = 724.240 X = $ 890.637 ;
2.038,7 ?

La deflactacidn de los Gastos Pagados Por Anticipado$ es
similar. El poder de pago que el vendedor recondce es el
de los pesos nominales. Los Gastos Pagados Por Anticips
dos deflactados suman $ 68.866, eguivalentes en ﬁeSOS de

1985.

Nos ocupamos ahora de los Acreedores gue también.estén ex
presados en pesos de diciembre de 1984, no importa si los
proveedores vendieron mercancias y créditos por pesos de
hace varios meses: 1a Compafifa debe el importe nominal de
X pesos. Los Pasivos en moneda legal se deflsctan igual
gue los Bctivos monetarios vistos anteriormente.' Las obli
gaciones financieras de $ 369.770, pesos contables eguiva
ler a $ 454.726 pesos de 1985. En idéntica formé se tra

. : : ;
tan los demSs Pasivos corrientes y no corrientes.

En el caso de los Activos fisicos ( inventarios de Mercan
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{_CORRIERTE

o

‘AS POR COBRAR
:PROVISIOR CARTERA
TARLO

5 PAGADQS POR ANTC.
. ACTIVO CORRIENTE
D _FII0

RO

cio

i ;DEP .AC.EDF.

JES ¥ ENSERES

i :DEP.AC, M Yy ENS5.
‘NARIA ¥ EQUIPO

; :DEP.AC.MAQ. ¥ EQ.
. ACTIVO FIJO

. ACTIVOS

J0S_CORRIENTES

3. FINANCIERAS

'AS POR PAGAR
EDORES VARIOS
LRENTA POR PAGAR

5 IMPUESTOS

HTIMS

I, BPRSEIVO CORRIENTE
Y0 HO_CORRIENTE
GACIONES FIMARC.
NTIAS

10N DE JUBILACIQN
%L PASIVO NO CORRIENTE
TAL TOTAL PASIVO
[MONIO KETO

L. PASIVO ¥ CAPITAL

coMPARIA EJEMPLO S.A.

CUADRD # 9

DEFLACTACION DEL BALANCE INICIAL
A. DiCc, 31 pE 1.984

ACTIVO
PES0OS CONTABLES INDICE DE
1.984 IRFLACION

B2.450 2.03B.7

724,240 2.038,7
( 21.310) 2,038.7
528.900 1,947.1
56,000 . 2.038.7
1'370.280
9Bl.764 CURDRD #
1+513,900 CUADRO #
{1'072.345) CUADRO #
362,400 CUADRO #
{ 328.576) CUADRC #
220.640 CUMDRD #
{_1\83.118) CUADRC #
1'494.665
2'864.945
P A IVvOS
369,770 2,038.7
373.490 2,038.7
162.170 2,038.7
59.810 2,038.7
135,190 2,038.7
69,720 2,038.7
1'170.150
250.000 2.038.7
297.230 2.038.7
88.900 2.038,7
636,130
1'806.280
1'058,665 2.038.7
21'864,945

10
10
11
10
11
10
11

PES0S DE DIC.
3] DE 1,984

82.450
724,240
{ =21.310).
553.782 |
56.0001
1'395.162

10°'73B.878

3 "437.751

(21°560.057)

2'480.111

{ 2'246.663)

1'153.19%

{ 956,762}
291046.457
30.441.61%9

EREEETESEE

369.770

373.490

162.170

59 810

135,190

69,720
1'170,150

250.000
297.230
88.900_
636.130
1'806.280

28 '635.339

30'441,619

PESOS DE DIC
31 DE 1.9B85

101,393

§90.637

{ 26.2086)

681,015

__68.866
"1'715.705

24 '273.937
37'430.954
(26 *513.571)
34049.927
{ 2'765.266)
31'418.151
{ 1'176.620)
35'717,512
37'433,217

R EammEn

454,726
459,301
199,429
73.552
166.250
85.738
1'438.996

307.439
365.520
1ng,325
782.284
2'221.280

36+211,937

37'433.217

-
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cia y Activo Fijo ) reguieren de un anidlisis especial.
5.3.1 Deflactacidn de los Inventarios.

j
El balance de 1984, nos indica que contablemente hay §$ 528.
900, pesos de inventario Yy ademds sabemos que estos inventa

rios estén valorizados a costo promedio.

Dentro de estos §$ 5%8.900, existen insumos incorporados en
diciembre de 1984, j también en meses anteriores. En con
secuencia no son todos de un mismo momento, Si no que son
la sumatoria de impo&tes expresados en pesos de diferente

poder adguisitivo.

Como quiera gue un método riguroso habia que analizar su
composicicn, por mes de incorporacién y deflactar cada uno
de los valores compuestos, lo gue es practicamente imposi
ble, salvo en casos especiales, hay qgue recurrir por lo

tanto a un método razonablemente aproximado.

Para el caso de evaluacidn de inventario a promedio un mé

todo apto, se basa en calcular la antiguedad promedio de

la existencia que se; obtiene dividiendo los inventarios

}
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por el costo de venta mensual promedioc, o sea

A = —————— = —_ ‘donde :

j

A = Antiguedad promedio de los inventarios, medida en meses.

g = valor contable de los inventarios.

Ccv= Costo de venta de los 12 meses anteriores al balance de
diciembre 31, de 1984..

S = §$ 528.900, Ver Cuadro RNo. 9,icolumna 1,

cv= ¢ 1'851.150, costo de venta de los 12 dltimos meses an

teriores al balance de diciembre 31 de 1634,
Sustituyéndo tenemos :

A =12 X 528.900 - 3.5
1.851.150

La antiguedad media de las existencias nos arroja 3.5, me
ses y nos presenta el lapso medio gue transcurre desde gue
un insumo entra en la empresa ( materias primas, suminis

|
tros, mano de obra directa, depr%ciacién de activos fijos

de produccidn, gastos generales de fabricacién, etc ), has

ta qgue sale vendido del almacén ?e productos terminados.
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Por lo tanto, es aceptable afirmar, que en promedio los

$ 528.900, pesos de inventarios estdn representados en pe
sos de 3.5, meses de la fecha de cierre, es decir, 3.5 me
ses estd entre 3 y§4 meses, entre septiembre y octubre de
1984. ILos indices de inflacidn son respectivamente 1.938,9

y 1.955,3 ( Ver cuadro No. 8 ).

practicando un promedio ponderado y redondeado le correspon
de a 3.5, meses un, indice de inflacidn de 1.947,1 siendo es
te Gltimo con gue hay gque deflactar los inventarios. Los
inventarios contables no estdn dados en pesos de diciembre
de 1984, sino ( prémedio ), en pesos de septiembre y octu
bre de 1984, de mayor poder adguisitivo. ILa razdn obedece
a que los inventarios por ser un activo fisico, tienden a

conservar su valor real, es decir valorizarse con la infla

4
ci0on.

2.507,1 = § 681.015
1.947,1

CN = 528.900 X

Pesos equivalentesgal poder adgquisitiveo de 1985.

5.3.2 Deflactacidn del Activo Fijo.
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La deflactacidn del activo fijo es mas dispendiosa gue la
de los inventarios, pero m3s exacta. La informacidn a uti

lizar es la de los registros de activo fijo. (cuadro No.5).

j

!
En el cuadro No. 10, se ha deflactado los valores origina
les del activo fijo. La columna No. 1, representa los pe
sos contables de 1984. En la columna No. 2, se reflejan

los indices de inflacidn correspondiente a la fecha de in

corporacidén de cada activo. Ejemplo :

El terreno comprado en noviembre de 1970, mes al que corres
poride el indice de inflacién de 101.4, la columna No. 3,

contiene los valores deflactados calculados con 1a forma

conocida :

ii
b

CN -

IA

Reemplazando tenemos :

CN = 981.764 X 2-038,7 .. 19,738,878

101,4

Lo% $ 981,764, pesos pagados por el terreno en noviembre

80
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CUADRO # 10
compafNIAa EJEMPLO S.A

DEFLACTACION DEL ACTIVO FIJO DEL BALANCE INICIAL

A bIc, 31 DE 1l.984

PESQOS
. CONTABLES INDICE DE PESOS DE

ACTIVOS 1.984 INFLACION 1.984

TERRENOS 981.764 10l1.4 19'738.87&
EDIFICIO 1's513,900 101.4 30'437.751
MAQUINARIA.A 121.350 385.8 641.255
MAQUINARIA.B 63.090 395.4 325.295
MAQUINARIA.C 36.200 395.4 186.649
MUEBLES ¥ ENS.A 289.900  297.9 1'983.951
MUEBLES Y ENS.B 72.500  297.9 496.160
TOTAL 3'078.704 53'809.939

102

PESOS DE
DIC.31-85

24°'273.937
37'430,954
641.255
400.033
229.532
2'439,773

610.154

66"'172.969
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de 1970, equivalen a $ 19.738.878, pesos en diciembre de
1984, la columna No. 1, expresa importes en diferentes uni
dades monetarias. En cierta forma la sumatoria total de los
activos deja mucho gue desear en razdn a las diferentes uni
dades monetarias por cuanto las adguisiciones de los acti
vos fijos se hicieron en diferentes ahos y mesesS. No suce
de lo mismo con la columna No. 3, pués ésta integramente en
la misma unidad de medida y en este caso el valor del acti

vo es de $ 53.809.939 pesos de 1984,

La corriente aplicacidn gue se hace de los principios con
tables generalmente aceptados ( P.C.G.A ), no toma en éuen
ta el cambio del poder adquisitivo de la moneda y el proce
so de deflactacidn intenta salvar ese defecto en forma ex
tra contable, hasta cuando se incorporen..a practica habi

tual de formulacidn de estados contables. Lo impoftante

es cue la direccién'tenga disponible una informacidn conta

ble significativa y econdmica.
5.3.3 Deflactacidn de la Depreciacidén Acumulada.

El cuadro No. 11, muestra el procedimiento de deflactacidn

de la depreciacidn acumulada a 31 de diciembre de 1984.
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DETALLE
EDIFICIO
MAQ, Y EQUIPO.A
MAQ. ¥ EQUIPO.B
MAQ. Y EQUIPO.C
MUEBLES Y ENS.A

MUEBLES Y ENS.B

TOTAL DEPREC.

CUADRO # 11
COMPANIA EJEMPIO S.A.
DEFLACTACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA
EN EL BALANCE INICIAL

e e e T ———

PESOS

1.985

26'513.571
639.629
353.365
183,626

2'195.795

569.471

A DIC. 31 DE 1.984
PESOS

CONTABLES INDICE DE PES(OS

1.984 INFLACION 1.984
1'072.345 101.4 21'560.057
98.428 385.8 520.127
55.730 395,4 287,346
28.960 395.4 149,319
260.910 297.9  1'785.556
67.666 297.9 463.077
1'584.039 24 '765.482

30'455.457

—osmETEETEE=



El procedimiento es similar al seguido por los valores del

origen del activo. Los datos de la columna No. 1, corres

ponden a los pesos contables de 1984. Los datos de la co

lumna No. 2, corresponden a los indices de inf}aci6n, v la
i .

columna No. 3, corresponde a los valores deflaétados, cal

culados con la férmula mencionada con anterioridad.

Aqui nuevamente ocurre que los § 1'584.039, pesos de la de
preciacién acumulada contable es la suma de importes expre
sados en distintas unidades de medida. Tiene valor meramen
+e numérico, carece de valor econdmico. _Por el contrario
los § 24'765.482 pesos de la columna RNo. 3, prEvienen de

sumar depreciaciones medidas en pesos de 1984.
5.3.4 Deflactacidn del Patrimonio Neto.

va teniendo deflactados todds los rubros del activo, lo su

mamosS y tenemos el activo total de la sociedad, gue ascien

de a $ 29'046.457 pesos representados en peso; de 1984.

Este importe es significativo porque proviene%de sumar can
|

tidades homogeneas, todas medidas en pesoSs de '1984 y que

expresan el valor contable del activo en esa unidad mone

taria.
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como la suma del pasivo mds el patrimonio neto debe ser
igual al activo, o dicho de otro modo, el patrimonio neto
de la empresa en un momento dado debe ser igual a la dife

rencia entre el activo y el pa?ivo.

t
i
1

PATRIMONIO = ACTIVO - PASIVO
Reemplazando el patrimonio serd
Patrimonio = 29'046.457 - 1'806.280 = 28 '635.339

El patrimonio neto deflactado asciende a $ 28'635.339 pesos
de 1984, Este valor es el real del éatrimonio” diferencia
entre el activo real y el pasivo real. Los duefios de la )
empresa han invertido ( éportes de capita ) y reinvertido

( resﬁltado no retirado ) a diciembre 31 de 1984 un monto

equivalente a $ 28°'635.339 pesos de 1984.

Asi hemos deflactado totalmente el estado patrimonisl.

i
5.4 DEFLACTACION DEL BALANCE EINAL.

La deflactacidn del balance a 31 de diciembre de 1985 apa
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rece en el cuadro No. 12, El método es idéntico al del ba

lance anterior.

A = 125

cv

574 .000

w
]

cv = 13'116,700

574.000 X 12

A

]
o
.
L

13'116.,700.

Is antiguedad media de los inventarios resulta en este ca
so de 0.5 meses. El activo fijo se deflacta en el cuadro

No. 7, y la depreciacidn acumulada en el cuadro No. 13.

El balance deflactado en el cuadro No. 12, figura en 2 ba
ses diferentes : pesos contables o historicos 1985 en 1la
columna No. 1, y pesos actuales a diciembre 1985 en la co
lunma Nd. 3, Comparando la columna 1l y 3, observamos gue
tambidén en &ste caso los activos monetarios y los pasivos

coinciden, mientras dgue los activos fisicos y el patrimo
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nio deflactado son superiores a los contables
Ai = P‘f. + KI

Posteriormente, T, , los valores son respectivamente A, .

P, + K, . En principio la utilidad del periodo T4y 2 T, ha

sido :

Utilidad = K, - Ky4

Si K,% K,, hubo genancia, si K,{ K;, hubo pérdida.
Rigurosamente, lo anterior es cierto, si durante el periodo
T, a T, , no hubo ningin otro movimiento patrimonial, como

suscripciones o dividendo en efectivo. En caso general en

que lo hubo, podemos generalizar el concepto de utilidad.
El periodo T, ., a Tzdebe cumplirse :

Kp =Ky +U + K -E - 6

donde :

Kz = patrimonio en el instante T, ( diciembre 31 1985 )

85
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k, = patrimonio en el instante T, ( diciembre 31 1984 )

<
L]

Resultado del periodo de T, ., Te(periodo 1984-85 )

=
il

aporte del capital ocurrido durante el periodo ( afio

1985 }.

E = Dividendo en efectivo acreditado en T, , T, ( 1984-85 )

g = Honorarios acreditados en el mismo periodo ( 1985 ).
Deduciendo
U =(Kp -Ky;) +E + 8 - K.

gl resultado es igual al incremento del patrimonio ( K, -

. Ky ),‘més el dividendo en efectivo, mds el honoraric del di
rector, menos las suscripciones del capital, ocurrida duran
te el periodo. Si U» 0 hubo ganancia. Si U ¢ 0, hubo pérdi

da. SI U =0 se trabajé en el punto de equilibrio.

Ahora podemos redefinir con mds precisidn la utilidad. La
utilidad de un periodo es el incremento del patrimonio que
proviene de las operaciones de la empresa, ( v no de otras
causas como aportes o dividendos u otras causas dgue no con
templamos, pero dque pueden darse, como gratificaciones al
personal superior, donaciones, rescate de acciones o reva

1dos contables ).
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ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR
MENOS :PROVISION CARTERA
INVENTARIO

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO

TERRENO
EDIFICIO

MENOS :DEP ,ACUMULADA EDIFICIO

MAQUINARIA ¥ EQUIPD

MENCS :DEP.AC.MAQ. ¥ EQUIPO

MUEBLES Y ENSERES

MENDOS :DEP,AC. MUEBLES Y ENS.

TOTAL ACTIVC FIJO
TOTAL ACTIVOS FIJOS

PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES FIRANCIERAS
CUENTAS POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS

IMPO SOBRE LA RENTA
OTROS IMPUESTOS
CESANTIAS

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CESANTIAS

PENSION DE JUBILACION

TOTAL PASIVO RO CORRIENTE

TOTAL PASIVOD

CAPITAL

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

DEFLACTACION DEL BALANCE

CUADRO # 12
cOMPARIA EJEMPLO S. A.

A DIC. 31 DE 1.98B5

FIRAL

ACTIVO

EmoE=S==EE=Rs

PESOS CONTABLES INDICE DE
1.985. INFLACION
100.000 2.507.1
899.910 2.507.1

( 19.710) 2.507.1
574.000 2,492.1
42,700 _ 2,507.1
1'596,900
662,764 VER CUADRO
1'513,900 VER CUADRO
(1°'148.040} VER CUADRO
223.160 VER CUADRO
{ 170.986) - VER CUADRO
362.400 VER CUADRO
_{ 362.400) VER CUADRO
1'080.798
2'677.69
[T 44— ]
PASIVO
184.570 2.507.1
41.110 2.507,1
154,150 2.507.1
70.310 2.507.1
148,800 2.507.1
78.270 2.507.1
677.210
4]
333.700 2.507.1
77.850 2.507.1
411,550
I'088.760
1'588,938
2 '677.698

3 o3F A dr dF S S

13
13

13

44

PESOS DE DIC.
31 DE 1.985%

100.000
, 899,910
{ 19.710)
577.455
42,700
1'60N,355

¢

16 '386,742
37'430,954
(28'385.119)
1'196.066
[ 1'072.368)
3'049.927

3'049.927

25'556,275
27'156.630

DECORMEETER

184 .570
41.11n
154,150
70.310
148.800
78.270
677.210

333,700

____77.850

411,550
1'088.760

26'n67.870
27'156.630

CERETERSwT m=ETE
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CUADRO # 13
COMPANIA EJEMPLO S. A.
DEFLACTACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DEL
BALANCE FINAL
A DIC. 31 1.984

PESOS
CONTABLES INDICE DE PESOS A DIC.

DETALLE 1,985 DEF LACTACION 1.985

EDIFICIO 1'448.040 101.4 28'385.11¢
MAQUINARIA Y EQ.A 71.868 385.8 467.030

MAQ. Y EQUIPO.B 62.039 395.4 393.369

MAQ. Y EQUIPO.C 32.580 395.4 206.579

MAQY EQUIPO.D 4.499 2095.5 5.390 ‘
MUEBLES ¥ ENS.A 289.900 297.9 2'439.773 |
MUEBLES Y ENS.B 72.500 297.9 610.154

TOTAL 1'681.426 32'507.414

[ —— S —
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Analizando ahora el cuadro No. 14, en la columna No. 1, fi
gura el movimiento patrimonial contable. En la columna No.
3, aparece el movimiento patrimonial deflactado. En é&sta
columna, nuestra incognita es la utilidad. Todo lo demas

'

lo conocemos

~Conocemos el patrimonio inicial a 31 de diciembre de 1985,
gue es de $ 35'211.937 pesos de 1985,
5.4.1 Deflactacidn del Movimiento de Estado Patrimonial,

Uvtilidad Real.

En el cuadro No. 14, se deflacta el estado de movimiento
patrimonial del ejercicio de 1985. Este procedimiento es
muy importante porgue de agui surge la utilidad real del

ejercicio,

Desde el punto de vista contable, podemos definir la utili
dad como el beneficio o resultado de un periodo o incremen

to neto del patrimonio ( con exclusidn de aportes o reti
;
I

ros ), que tuvo lugar durante ese periodo.

La utilidad es el incremento neto de la particiéacién de
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los duefios en el activo de la empresa. En un instante la
empresa tiene un activo A; , un pasivo exigible Py y un pa

trimonio Ky.

Conocemos el patrimonio final diciembre 31 de 1985 gue es

de $ 26'067.870 pesos de diciembre 31 de 1985.

En nuestro caso la Compafiia no hizo pagos de dividendos,
ni honorarios, ni tuvo aportes de capital. Entonces cal

culamos la utilidad real con la formula vista.

U= (K,-K () +E + H-K
Reemplazando :

. ( 26%067.870 - 35'211,937 ) +0 +0 - O

=
il

U =-( - 9'144.067 )

La utilidad real ( pérdida ) es de $ 9'144,067 pesos de

1985, inferior a los $ 530.273 pesos contables del balance

a fines de 1985. El proceso de deflactacién condujo a una |
utilidad ( pérdida ) real, gue la contable. Este es uno

de los aspectos centrales de la deflactacién. La utilidad
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CUADRO # 14
compaNIA EJEMPLO S. A.
DEFLACTACION DEL ESTADO DE MOVIMIENTO PATRIMONIAL
EJERCICIO 1.985

PESOS ;

CORTABLES INDICE PESOS DEL
UTILIDAD REAL 1.985 INFLACION 31 1.985
PATRIMONIO NETO
INICIAL 31.Dic.1984 1'058.665 26 'N67.870
MAS GANANCIA EJER '
CICIO 1.985 530.273 ( 9'144.067)
PATRIM.FINAL DIC. _
31 1.985 l'588.938 ! 16'923.803
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&

( pérdida ) real es un dato vital de una estimacidn racio
nal de activos y pasivos y de reconocer gue la utilidad

real es el incremento neto del patrimonio real,

5.4.2 Deflactacidén de los Estados de Resultados.
Finalmente el dltimo paso es deflactar el estado de resul
tado del ejercicio 1985. La columna No 1, del cuadro No.

15, muestra el estado de resultado contable de 1985.

Al igual gue con las cuentas del balance general, el obje

tivo es presentar todos los ingresos, erogaciones, danan

cias y pérdidas en términos de pagos con poder de compra
general del final del periodo. Las cuentas del estado de
resultado son no monetarias. Todo ingreso y gasto debe
ser reajustado, a partir del nimero de pesos histdricos
usados en su medicidn, a un eguivalente de pesos del afio
1985.

—_ —_

para deflactar el estado de resultado contable, podemos

hacer el siguiente razopamiento :

Las ventas, los costos, los gastos y los impuestos ocurren
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CUADRO # 15
compaNIA EJEMPLO S.A.
DEFLACTACION ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE ENERO 1 A DIC. 31 1.985

PESOS CONT. INDICE DE  PESOS DE 31
1.985 INFLACION DIC. 1.985
VENTAS BRUTAS 12,480.800 2.347.9  13.327.064
MENOS : DEVOLUCIONES (121.400) 2.347.9 (129.632)
MENOS : DESC. Y REB. (_84.300) 2.347.9 ( 90.016)
TOTAL VENTAS NETAS 12.275.100 13.107.416
MENOS : COSTO DE VTAS. (13.116.700) (14.006.081)
UTIL.(PERD) BRUTA VTAS. (841.600) (898.665)
ALQUILER EQUIP, DE PTA. 4.273.900 2.347.9 4.563.693
MENOS : ALQUILER EQUIPO _(2.312,000) 2.347.9 (2.468.766)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.120.300 2,347.9 1.196.262
MENOS : 3ASTOS DE ADMON. (2.389.900 2.347.9:¢ (2.551.948)
MENOS : GASTOS DE VTAS. _{__783.300) 2.347.9 ( 836.419)
UTIL.(PERD) EN OPERAC. (2.052.900) (2.192.105)

GASTOS FINANCIEROS

INTERESES SOBRE PREST. 882.648)

( 826.600) 2.347.91
MENOS : INT. SOBRE CxP  ( 348.300) 2.347.9- ( 371.917)
MENOS INT. A ENT. OFIC. {  98.300) 2.347.9 ( 104.965)
MENOS COMIS. FINANC. ( 247.000) 2.347.9 ( 263.748)
( (
1 13

MENOS OTROS INTERESES 20.900)_ 2.347.9 22.317)
(13 '594.000) | (13°837.700)

OTROS INGRES0S

ARRENDAMIENTOS 3.421,273 2.347.9 3.653.253
INTERESES 6.600 2.347.9 7.048
UTIL. VENTA ACTIVO 670.100 2.347.9 715.536
APROVECHAMIENTOS 32.600 2,347.9 34.810
SERV. PREST. ASESORAM. 65.700 2.347.9 70.155
RECUPERACION DEDUCCIONES 151.200 2.347.9. 161.452
DIVIDENDOS CAUSADOS ~ 7.000 2.347.9° 7.475
OTROS INGRESOS 348.200 2.347.9° 371.810
1.108.673 ; 1.183.839
|
OTROS EGRESOS %_
PROV. DEUDAS DUDOSO REC. (193.000} 2.347.9 {206.086)
OTROS ( 34.400) 2.347.9 ( 36.733)

UTIL. ANTES IMPUESTOS 881.273 2.347.9: 941,020
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VIENEN ...

PROVISION PARA IMP.
UTIL. NETA CONTABLE
AJUSTE POR INFLACION
PERDIDA REAL

CUADRO # 15

PES0OS CONT.
1.985

Pk

881.273
(351.000)
530.273

{9.674 .340)
(9.144.067)

INDICE DE PESOS DE 31
INFLAC. DIC. 1.985
2.347.9 941.020
2.347.9 (374.797)
2.347.9 566,223
2.347.9 (10.330.311)

( 9.764.088)
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todo el afio 1985, por lo tanto, podemos decir gue estdn ex
presados en pesos " promedio " 1985. La columna No. 1, ex
presa los pesos contables de diciembre 31 de 1985. 1a co

lumna No. 2, el indice de inflaciénfpromedio en 1985 se
i

gin el cuadro No. 8.
Ejemplo :

Las ventas fueron de § 12°480.800 pesos de 1985, estdn me

didos en términos de pesos del afio 1985 y derivados' de ven
ts gue se supone ocurrieron uniformemente en el afio. Uti

lizando 'la férmula conocida, tenemos :

12'480.800 X 2.507,1 =$ 13'327.064
. 2.347,9

5.4.3 Factores Componentes de Ajuste por Inflacidn.

Para analizar el ajuste por inflacidén en sus componentes

se emplea la siguiente metodologia p

Analizar la generacidn del beneficio contable y la genera

cidn del beneficio real, obtenizsndo el andlisis del ajuste
i
|

20



420

Por inflacion a partir de la diferencia de ambos. Cuadro

No. 16.
Para un periodo dado el ajuste por;inflacién es :
i

A+U'-U

Donde :

o
il

: Ajuste por inflacidn

= Utilidad real del periodo

=1
1

U = Utilidad contable del periodo

La utilidad U estd expresada en pesos contables. La utili
dad real U'en pesos del periodo. Si A es positivo, el ajus
te por inflacidn es favorable y existe pérdida por inflacidn.

Si se utiliza ahora la utilidad U y la utilidad real U'.
U =AB +AC + ATl +AG + AF —AA - AD - AP - AK
Donde :

U = vUtilidad contable del periodo. i
!
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oI
AG
AF
&A
5D
P

HK

[ncremento

Incremento

de caja durante el periodo.

de los créditos a cobrar, gque también pueden

ser positivo, negativo o nulo.

Incremento
Incremento
Incremento
Incremento
Incremento

Incremento

¢

del inventario de mercancia. j
i

de los gastos pagados por anticipados.

de los valores originales del activo fijo.

de la depreciacidn acumulada.

de deudas.

de provisiones.

Total aportes de capital.

La relscidn es vdlida para cualguier periodo dado. Eb este

ejemplo de la empresa del caso prdctico, la relacidn de pe

s0S a diciembre 31 de 1985 es -

( 9'144.067 )

( 1.393 ) + 9.273 + ( 103.560 )} +(26.166 } +
6.496 + ( 7'887.195 ) + (1'871.548 ) +

( 222.085 ) + 104.252 + ( 284.661 ) + 270.156

+ 45.279 + 418.191 + 3,242 + 17.450 + 7.468 +

307.439 + 31.820 + 31.475 .

t
)
%

La pérdida coincide con los estados financieros deflactados.

Los

valores

de la Ultima columna se obtienen con 1la

92
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diferencia algebraica entre la segunda y la primera. La
tercera columna establece gue el ajuste por inflacidn es de
9'674,340 desfavorable, en esta misma columna se observa un
fenémeno general, cuando hay %nflacién, los activos generan
pérdidas de inflacién, mientr;s lés pasivos generan ganancia
de inflacidn. En este efecto siempre ocurre gue la caja,

los créditos, los inventarios, los gastos pagados por antici

pados y la depreciacién de ajustes desfavorables.

El ajuste por inflaciodn puede;ser favorable, desfavorable
o nulo: depende del juego combinado de lés componentes des
favorables y favorables. En huestro caso el ajuste es ne
gativo, porque los componentes desfavorables exceden a los

favcorables.
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CUADRO # 16
coMpARNIA EJEMPLO S. A,
FACTORES COMPONENTES DEL AJUSTE POR INFLACION

SEGUN ESTADOS SEGUN ESTADOS AJUSTE POR
RUBROS CONTABLES DEFLACTADOS 1985 : INFLACION
ACTIVO CRRIENTE
EFECTIVO 17.550 ( 1.393) ( 18,943}
CUENTAS POR COBRAR 175.670 9.273 166,397
MENOS : PROV.CARTERA 1,600 6.496 {4,898
INVENTARIOS 45.100 103.560 (148.660)
GTOS PAGADOS X ANTIC, __ 13,300 26.166 : ( 12.866)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 226.620 (115.350) f (341.970)
ACTIVO FIJO '
TERRENO (391.000) {7'887.195) {7'568.,195)
EDIFICIO 0 0 0
MENOS ,DEP,AC.EDP. { 75.695) {1'871.548) {1+795.853)
MAQUINARIA Y EQUIPD 2,520 { 222.085) { 224.605)
MENOS :DEP.AC.MAQ.Y EQ. 12.132 104.252 92,120
MUEBLES ¥ EQUIPOS 0 ’ 0 0
MENOS :DEB.AC.M, ¥y Eg._(_ 33.824) 284 .661 : {_250.837)
TOTAL ACTIVO FIJO {413.86%) (10'161,237) . {9'747.370}
TOTAL ACTIVO. 187.247 {10'276.587) (10 '089.340)
S = SemcsRoEST e TEERATOEOE KT
PASIVO
PASIVO CORRIENTE ‘
OBLIG. FINANCIERAS 185,200 270,156 ' 84.956
CUENTAS POR PAGAR 322,380 418,191 85. 811
ACREED.VARIDE 8.020 45.279 37.259
IMPO .RENTA POR PAGAR ( 10.500) 3,242 13.742
OTROS IMPUESTOS ( 13.610) 17.450 31.060
CESANTIAS { 8.550) 7.468 16,018
TOTAL PASEVO CTE. 492,940 761.786 . 26B.846
PASIVO RO CORRLENTE b
OBLIG.FINANCIERAS 250.000 307.438 - 57.439
CESANTIAS { 36.470) 31.820 68.290
PENSION DE JUBILADOS 11,050 31.475 20.245
TOTAL PASIVC NO CTE. 224,580 370.734 146.154
TOTAL EASIVO 717.520 1' 132,520 415.000

530.273 {9' 144.067 ) 9'674.340

===TT== sREEEo=SRoaES SES—mmSSoe
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6. ANALISIS FINANCIERO

Los balances deflactados pueden ser analizados por los mé
todos clasicos de anélisislde estados contables. E1 and
lisis de los estados contables tal cual surgen de la con
tabilidad, carece de significacién dentro de una economia

inflacionaria.

Cuando se requiere realizar un andlisis de la evolucidn
de una empresa en el largo o mediano plazo, conviene tra
bajar con estados contables deflactados sobre una misma

unidad de medida.

6.1 UTILIZACION DE INDICES.

Para analisis de los estados contables se usan principal

I
mente indices como el de rentabilidad, margen de ganancia,
endeudamiento, periodo medio de cobranza, etc. En este

capitulo veremos los mas iqportantes y estudiaremos en par

Jay
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ticular la diferencia de cada indice, cuando se calcula so
bre los balances contables respecto del cdlculo hecho sobre
balance deflactado.

s
|
f

La interpretacidn de un indice se fundamenta en dos crite

rios-: Uno absoluto y otro relativo o de tendencia. El
criterio absoluto consiste en comparar el indice con una
norma para empresa enAgeneral o0 para empresa del mismo ra
mo o con un pronedio para emprésas similares. Por ejemplo
un periodo Ae cobranza de 90 dias puede ser normal para
una fabrica de repuestos. El criterio se basa en estudiar

la evolucidn del indice a través del tiempo en una empresa

dada.

La tendencia al largo plazo de un indice puede ser crecien
te, estable o decreciente. Este criterio relativo nos di
ce del cambio de estructura gue esta operando. Por lo ge .
neral para cada indice, una cierta tendencia es favorable
y la opuesta desfavorable. Por ejemplo en general es des
favorable el gue en periodo de cobranza crezca, esto impli
i
ca mayores necesidades financieras, mayores riesgos por

cuentss incobrables y mayor exposicidn a la inflacidn. En

cambio es upn principio conveniente que el periodo de co
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branza sea corto.

6.1.1 7rndices de Rentabilidad.

Bs el indice mds importante y se expresa de la siguiente

manera

RENTABILIDAD o Utilidad de Periodo
patrimonio neto medio del Periodo

por ejemplo, la rentabilidad real de la empresa dgue toma

mos para estudio para el afio 1985 es :

= (9'144,067 ) =
RENTABILIDAD - = - 0.2984 = - 29.84%
35'211,937 + 26'067.870 29.84%

2

El {ndice multiplicado por 100, expresa la tasa o porcenta

je de rentabilidad, gue en este caso es : 29.8 %.

El numerador utilizado-es la utilidad real, medida en pe
sos de diciembre de 1985. El denominador.es el término

medio entre el patrimonio inicial y el patrimonio final,

ambos medidos en pesos de diciembre de 1985.

26
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La tasa de rentabilidad real es pues de 29.8% y la llama
mos a rentabilidad real., porgue estd calculada con base

en los estados contables deflactados o reales.

La rentabilidad de un periodo se interpreta como lo gue ga
né la empresa en el periodo por cada cien pesos gue los due
fios tienen invertido en el negocic. La empresa de nuestro
ejemplo perdid en 1985 $ 29.8 pesos por cada § 100 pesos

invertido.

La rentabilidad puede ser positiva, negativa o nula. Es
negativa cuando el numerador es negativo, es decir cuando
la empresa tuvo un periodo con pérdida, gue es el caso de

nuestro ejemplo.

La rentabilidad es el indice mds importante porgue mide el
resultado econdmico. Es mas significativo que la utilidad,
porgque la relaciona con el patrimonio, es decir con la di

mensién de la empresa.

Si la rentabilidad real de una empresa es permanentemente
buena, indica gue la gestidn es exitosa. ademds una renta

bilidad alta promueve un cémodo desenvolvimiento financiero.
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La rentabilidad es un concepto similar a la tasa de inte
rés., ambos miden el rendimiento, por unidad de tiempo y
por unidad de capital invertido. La diferencia radica en
gue por lo general la tasa de interés, la amortizacidn del
principal y el plazo del préstamo son contractuales y el
riesgo esta bien definido en funcidén del deudor, la garan
tia o el aval. En cambio éstas caracteristicas no se dan
en una inversidn empresaria. La rentabilidad por lo gene
ral no es fija sino aleatoria y el riesgo de la inversiédn
es alto debido a factores tales como la competencia, la
evolucidn de los mercadeos, el cambio tecnoldgico o la inge

rencia del estado.

Ia rentabilidad aparente, contable o nominal de la empresa,

es la rentabilidad en funcidn de los datos de los balances

contables, es decir :

530.273 ‘
RENTABILIDAD =  ————— e e = 0.400 = 40 %

1'588.938 + 1'058.665
2

La rentabilidad nominal 40%, es muy superior a la rentabi
lidad real —29.8%. Esto es muy comin cuando hay inflacién.

La razdn es doble : En el cdalculo de la rentabilidad nomi
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nal el numerador ( utilidad ) es superior al real, mientras

que el denominador ( patrimonio ) es menor que el real,

Inclusive puede darse este caso : Que la rentabilidad nomi

nal sea positiva y la rentabilidad real sea negativa., [Esto
;

ocurre cuando se verifica una ganancia contable, como una
pérdida real o deflactada: es decir, cuande el ajuste por

inflacidn es desfavorable y excede a la ganancia contable.

Agui cabe una observacidn muy importante. Es una creencia
bastante difundida la de gue hay una relacidn simple y di
recta entre la contabilidad real, contabilidad@ nominal y

la tasa de inflacidn, se piensa gque

RENTABILIDAD REAL = RENTABILIDAD NOMINAL - TASA DE INFLA

CIon.

Por ejemplo, se cree gue si la rentabilidad contable es de
25% a2nual y la tasa de inflacidn del 20% anual, entonces

la rentabilidad real es 5% anual.

1
1

. . !
El andlisis correcto conduce a lo siguiente : En una empre
sa no existe ninguna relacidén simple entre rentabilidad e

inflacidn. Si la rentabilidad es del 25% y la tasa delin

29
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flacidn es del 20%, la rentabilidad real puede ser del 5%,
del 18%, o de cualguier otro valor. La rentabilidad real
puede ser igual, menor o mayor que la rentabilidad nominal.

Solo puede calcularse mediante el previo procedimiento de

i
. . - '
deflactaciodn. -

Donde si existe una relacidn simple entre rentabilidad real,
rentabilidad nominal y tasa de inflacidn, es en las opera

ciones financieras y se demuestra asi :

Rr = 1l + Rn -1
1l + 3
Dondle :
Rr = Tasa de interés real
Rn = Tasa de interés nominal
J = Tasa de inflacion

Por ejemplo : Si la tasa de interés de un préstamo es del

18% anual y la tasa de inflacidn es delil4% anual, enton

ces la tasa de interés real es :

Rr =1 + 0,18 - 1:=3.5% anual
l +0.14

100
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6.1.2 MAargen de Utilidad Sobre Venta.

El margen de utilidad sobre venta de un periodo se define
con la siguiente férmula :

i
i

MARGEN = Utilidad del Periodo
Venta del Periodo

Por ejemplo :

El margen real de utilidad sobre en nuestro ejemplo duran

te 1985 fue :

MARGEN = ( 9'144,.067 ) == 0.69 = ~ 69%
13'107.416

Significa que la pérdida por cada 100 pesos de venta para
nuestra empresa fue de 69%, la empresa perdidé $ 69 por ca

da 100 pesos vendidos.

El margen real es difergnte del margen contable o aparente.

]
4

El margen aparente en nuestro caso es :

MARGEN = 530.273 = = 0.043 = 4.3%
12'275.100
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En este caso el margen real es mayor que el contable. Es
to ocurre toda vez dque el ajuste de inflacidn es desfavo

rable.

!

i
El margen de utilidad puede ser positivo, negativo, o nulo.

Es negativo en caso de pérdida. Puede ocurrir gue el mar
gen contable sea positivo mientras gue el margen real es
nagativo. Esto sucede cuando el ajuste por inflacidn es
desfavorable y mayor gue la ganancia contable.

6.1.3 1Indice de Rotacidn del Patrimonio Neto.

La rotacidén del patrimonio neto de un periodo se define

como

ROTACION = VENTA DEL PERIODO
PATRIMONIO NETO MEDIO DEL PERIODO

En nuestro ejemplo la rotacidn real del patrimonio duran

te 1985 fue :
|
ROTACION = __ 13'107.416 = 0.4278
. 26'067.870 + 35'211,937
2
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Este indice revela cual fue la venta gue se obtuvo por ca
da peso de patrimonio. La empresa vendid en 1985, 0.42

pesos por cada peso de patrimonio.

La rotacién contable es en general diferente a la rotacidn

real. En el caso de nuestro ejemplo, la rotacidén contable

es =
ROTACION CONTABLE = 12'275.100 =9.27
1'588,.,938 + 1'058.665
2

La rotacidn contable es mayor que la rotacidn real, esto
ocurre en economias inflacionarias. La razdn clara es :
El patrimonio real es por lo general superior al patrimo .

nic nominal.

6.1.4 Formula de Dupont.

Existe una conocida e importante relacidn entre la renta
bilidad, el margen de utilidad sobre venta y la rotaciodn
del patrimonio neto, conocida como fSrmula de Dupont.

Para un periodo debe cumplirse :
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RENTABILIDAD = MARGEN X ROTACIORN
La igualdad surge inmediatamente al reemplazar las defini

ciones originales de rentabilidad, margen y rotaciéé.
i

En efecto
UTILIDAD UTILIDAD VENTA
R — X

PATRIMONIO NETO VENTA PATRIMONIO NETO

Con base en los estados contables reales de nuestro ejem

plo, para el afio 1985, la igualdad se cumple de la éiquien

te manera :

{ 9°'144.,067 ) _( 9'144.067 ) 13.107.416

___________________________ X ——m—mmm——r e —
26 '067.870 13°'107.416 26.067.870
- 0.35 = - 0.35

Esta férmula expresa la-rentabilidad en funcidn del margen
que estd vinculado con la relacidn precio / costo, y de la

. N .
rotacidn, gue es una caracterfstica técnico-econdmica. Exis

ten ciertos ramos que exigen grandes inversiones para Sos
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tener un nivel de ventas, relativamente peqguefic. Acerias,
fabricas de papel, talleres de construccidn, de mdgquinas
especiales o joyerias pueden tener rotaciones de 0.1 a 0.4

revcoluciones por afio, e

ILa ‘rentabilidad tiende a aparecerse en todos los sectores
de la actividad econdmica. La inversidn se orienta hacia
las actividades de mayor rentabilidad y tienden a abando
nar los sectores menos rentables. En realidad, por supues
to, no se da la igualdad de rentabiaidad para todas las
empresas. Factores tales como la falta de informacidn, la
faltz de movilidad de capitales, los poderes monopélicos,
o la accidn del estado, hacen gue la rentabilidad de dis
tintas empresas sean diferentes; De todas formas, existe
una tendencia a la nivelacidn : Sectores o actividades de
alta rentébilidad atraen inversionistas y competidores,

mientras gue sectores de baja rentabilidad no atraen nue

vas inversiones.

La formula de Dupont explica porque diferentes sectores o

|
ramos operan con diferentes margenes de rentabilidad sobre

*

venta. La razdn radica en la diferencia de los indices de

rotacidén y la similitud de las rentabilidades. Una misma
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rentabilidad, por ejemplo 10%. puede obtenerse con muchas

combinaciones de diferentes margenes y rotaciones :

RENTABILIDAD = MARGEN X ROTACION

25% X 0.4

]

10%

8 X 1,25

10%

En el primer caso es de la empresa de baja rotaciép: para
alcanzar una rentabilidad aceptable necesitan alto; marge
nes de utilidad sobre venta. El dltimo caso es de la em
presa de alta rotacidn, un peguefio margen les asegﬁra 1;

mismé rentabilidad.

En conclusidn el margen de utilidad sobre venta es en si
un indicador erroneo del resultado econdmico de una empre
sa. Suele creerse gue una empresa gue trabaja con un mar
gen del 15%, es necesariamente mas rentable gue otra que
trabaja con un margen del 8%. En realidad todo depende de

la rotacidén del inventario. ]
l
|
b

La segunda empresa podria ser, en caso de tener una rots -

cidn suficientemente mayor, mas rentable que la pr%mera :
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Ejemplo

7.5% = 15% X 0.5

16% = 8% X 2

f
-Si.la segunda empresa tiene una rot;cién de 2, y la prime

ra tiene una rotacidn de 6.5, entonces es mas rentable la

segunda. Lo que iméorta es la rentgbilidad, solamente pue
de compararse empresas éomparando rentabilidades. Compa

rar margenes de utilidad es insuficiente. El margen solo

dice la mitad de la historia, la rotacidn dice el resto.
6.1.5 Indice de Ligquidéz.

El fndice de liquidéz se expresa mediante la siguiente rela

.
cion.

INDICE DE LIQUIDEZ - Caja + Crédito + Inventario

Pzsivo a corto Plazo

A diferencia de los indices anteriores, el indice de ligui
déz es un indice * puntual ", pues vale para un momento da
i

|
do y no para un perfiodo. asi como hablamos de rentabilidad

de 1985, hablamos del indice de liguidéz a diciembre 31 de

1985.
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Come ejemplo de cdlculo, el indice de liguidez real de 1la

empresa de nuestro estudio, a diciembre 31 de 1985 es :

INDICE DE LIQUIDEZ = 100,000 + 880.200 + 577.455 = 2.3
* 677.210

t
:

Este Indice estd relacionado con la liguidez de la empre

sa, por la siguiente razdén :

El numerador indica, los recursos financieros cue la em
‘ 7 A
presa tiene, ( caja ) o gue tendrd en un futuro préximo
( cuentas por cobrarle inventarios ), mientras gue el de
nominador esta relacaonado con los compromisos gque tendrd
que afrontar a corto plazo. El indice de 2.3 indica que
en el corto plazo la sociedad cuenta con recursos por §$
230 pesos por cada $ 100 pesos que deben. Por eso estd
relacionado con la iiquidez: indices altos sefialan mayor
liguidéz gqgue indices. bajos.
En reslidad, el {ndfce—ae liguidéz es un indice estructu
ral. Existen otros%ingresos a caja gque no aparecen en el
'

numerador, como préstamos bancarios y otros egresos de ca

ja gue no aparecen en el denominador como sueldos a pagar.

]
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Por eso hay qgue interpretar dindmicamente el indice de 1i
quidez : Si el indice aumenta con el transcurso del tiem
po tiende a sefialar una situacidn financiera gue evolucio
na favorablemente, si el indice disminuye, uha situacidn
financiera menos comoda. Ademds como ocurre con los otros
indices, debe ser interpretado en conjunto con otros indi

cadores financieros.

El indice de liguidez contable se calcula con el balance

contable.

En nuestro ejemplo es :

100.000 + 880.200 + 574.000 = 2.29
677.210

INDICE DE LIQUIDEZ =

vemos que el indice de liguidez contable, es algo menor gque
el real. Esto se debe a gue el inventario contable es siem
pre menor gue el real: pero como los dem3s valores de caja,

crédito y pasivos exigibles son iguales, ambos indices tie

nen generalmente valores parecidos.

6.1.6 Indice Seco de Liguidez.

El indice seco de liquidez, se expresa conforme a 1la si
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guiente relacidn- &

INDICE SECO DE LIQUIDEZ = Caja + Crédito
Pasivo a Corto Plazo

Este indice es similar al de liguidéz, con la unica diferen
cia gue excluye los inventarios gue representan disponibili

-dades financieras mas problemdticas y diferidas.

El indice seco de liquidéz tiene una particularidad : E1
valor contable y el valor deflactado coinciden. Ambos va
lores, en nuestro ejemplo, son para el 31 de diciembre de

1985

INDICE SECQ DE LIQUIDEZ = 100.000 + 880.200 = 1.44
677.210

La sociedad tiene en caja y crédito $ 144 pesos por cada

$ 100 pesos de pasivo a corto plazo.

6.1.7 Indice de Endeudamiento.

Existen diferentes definiciones para el indice de endeuda

miento, una agfptable es la siguiente :

ilo
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INDICE DE ENDEUDAMIENTO _ Pasivo
Activo Total

En nuestro ejemplo, el indice de endeudamiento a diciembre

31 de 11985 es :

I

INDICE DE ENDEUDAMIENTO = 1.088.760 _ = 0.04 = 4%
27.156.630

Este indice nos dice gue de cada $ 100 pesos de activo, §
4, pesos han sido financiados por terceros y el complemen
to a $ 100, o sea el 96% por los duefios de la empresa, me

diante inversidn de capital y reinversidn de utilidades.
]

El indice de endeudamiento habla de la solvencia o respon
sabilidad de la empresa para en caso de liguidscion satis
facer los pasivos exigibles. Cuanto menor es elvindice.
mayor es el respaldo de los acreedores. El indice de en

deudamiento nominal se calcula con base en los estados con

tables.

é ‘ . _1.088.760_ _ 0.40
INDICi DE ENDEUDAMIENTO =" 2.667.698 -

El indice de endeudamiento contable es mayor que el indice

i
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real, esto se debe a que, siendo el numerador igual, el de
nominador del primero es mayor que el del segundo. La in
terpretacidén es simple : Cuando se toma en consideracidn
el ajuste monetario de los activos fisicos: en realidad
los acreedores estdn mas protejidos en sus créditos que lo

. que aparece contablemente.

El indice de endeudsmiento debe interpretarse dindmicamente,

viendo como evoluciona en funcidn del tiempo. La evolucidn

de la responsabilidad de_}a empresa es inversamente propor
cional a la evolucidn del indice. Por ejemplo, si a tra
vés de varios afios el fndice de endeudamiento aumenta, es
to indica una reduccidén de la empresa, los acreedores es

tan relativamente menos protejidos.

6.1.8 Periodo de Cobranza.

El perfodo de cobranza estd dado por la siguiente razdn :

_ crédito por Venta
PERIODO DE COBRANZA = o i35 medias mensuales

comc la unidad de medida del numerador es en pesos anuales

112
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CUAlOTESH  GLITEGETNRGA
Tie O Dedda

e A O X 1

v la del denominador es por mes, el periodo de cobranza re
sulta medido en meses: por ejemplo, el periodo real de co

branza de la empresa en estudio a fines de 1985 sera :

899.910 = 0.82 1 mes

PERIODO DE COBRANZA =
1'092.284

E1 denominador es la venta real anual dividida por 12. La

L1

interpretacidn del periodo de cobranza es la siguiente
Es el tiempo promedio gue tranécurre desde que la empresa
realiza una venta hasta gque la cobra. Esta cobranza pue
de provenir del pago ael cliente én efectivo,'del descuen
to de un documento firmado por el cliente en un banco o en
otra institucidn financiera, o del pago a un acreedor me
diante el endoso de un documento firmado por el cliente

( este Gltimo caso equivale a haber rea lizado el documento
y usado el efectivo asi obtenido para pagar el acreedor ).
Para la empresa de nuestro estudio, transcurre un mes en

tre una venta y el correspondiente ingreso a caja.

El periodo de cobranza calculado directamente con base en

los datos contables es :

113
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PERIODO DE COBRANZA - 899.910 = 0.87 1 mes
1'022.925 ) -

El periodoc de cobranza contable es mayor que el real por
gue las ventas contables son menores gue las ventas actua

lizadas.

. Es muy importante el andlisis de la tendencia de este fndi
ce., En general y especialmente en inflacidn, es convenien

te la disminucidén del indice de cobranza.

6.1.9 Plazo de Crédito Concedido.

El plazo de crédito concedido en un momento dado se define

comoe =

PLAZO DE CREDITO Crédito por Venta + Documento Descon
= tado vy Endosado.
Venta Media Mensual

El plazo dé crédito también se mide en meses. El plazo
real de crédito en nuestro ejemplo a diciembre 31 de 1985
es :

899.910 + O
PLAZO DE CREDITO = 1 'g92.284

0.82 = 1 mes
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La interpretacidn del plazo de crédito es la siguiente :

Es el tiempo promedio gue transcurre desde que la empresa
realiza una venta hasta gue el cliente paga, o sea a la em
presa o al tenedor del documento si la empresa lo ha.des
contado o endosado. En el caso de nuestro ejemplo los clien

tes cuentan en promedic con un mes pPara pagar sus Ccompras.

El plazo de crédito es siempre mayor, o a lo sumo igual al
periodo de cobranza: esto Ultimo ocurre cuando la empresa
no descuenta ni endosa documentos de clientes. Este caso
se da, por ejemplo, cuando las ventas se realizan en cuen

tas corrientes y no existe la posibilidad de comerciar la

factura de venta.

El plazo de crédito es un Indice de naturaleza mads bien co
mercial, porgue estd relacionado con el crédito comefcial
gue la empresa concede a _sus clientes. Naturalmente tanto
este como el periodo de cobranza describen aspectos comer

ciales y financieros, pero con un énfasis algo diferente.
6.1.10 Ajuste por Inflacidn Sobre Venta.

El 7ndice de ajuste por inflacidn sobre venta de un perio-
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del patrimonio.

En general es tanto mayor cuanto :

Mayor es el ritmo de inflaciédn

- Mayor es el activo de trabajo

Mas importante y antiguo son los activos fijos

Menor es la rotacidn del patrimonio

En nuestro ejemplo, el valor del indice de ajuste es alto

porgue se cumplen varios de log puntos anteriores.

- Inflacidén del orden del 28% anual
- Activo circulante bastante mayor gue el pasivo

- Rotacidn del patrimonio mas bien baja

Este indice se caracteriza porgue su valor contable es nulo,

pues para la contabilidad actual no existe ajuste por inflas

cidn.

6.2 RESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FOSDOS.

Hemos estado viendo gue los distintos indices de andlisis I
de los estados contables difieren segin se calcule con ba

se en los estados de contabilidad o en los estados deflac

tados. Otro tanto ocurre con el andlisis del origen y apli
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cacidn de fondos. En la ilustracidn No.l17, se muestra el
estado ‘de-origen y aplicacidn de fondos de la empresa de
nuestro ejemplo, durante 1985. Este cuadro estd basado en

los estados contables deflactados.

6.2.1 Estado Real de Origen y Aplicacidn de Fondos del

Ejercicio 1985.

Los fondos aplicados durante un periodo debe coincidir con
los fondos generados durante el periodo . Los fondos apli

cados estan formados por

a. Aumento de activos durante el periodo.

b. Diéminucién de pasivos.

c. Pérdids del Periodo.

d. Dividendo en efectivo acreditado durante el periodo.

e. Honorarios de directores acreditado durante el periodo.

A su vez los fondos generados estan constituidos por :

a. Disminucidén de activos.
b. Aumento de las depreciaciones acumuladas ( por cuanto

si bien se deducen de la ganancia del periodo, no son ero

gables y no reguieren utilizacion de fondos ).
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do se define como el cociente entre dicho ajuste y la ven

ta, © sea:

AJUSTE POR INFLACION SOBRE VENTA = Ajuste por Inflacion del
Periodo. f
Venta del Periodo

El indice de gastos de nuestrosejemplo durante 1985 es :

AJUSTE POR INFIACION SOBRE VERTA = ( 9.674.340 ) = -0.73
13'107.416

El signo negativo del {ndice muestra gue el ajuste por in
flacidn fue desfavorable. EI valor de ( 0.73 ) indica que

por cada $ 100 pesos de venta, existe un egreso extra con

table de $§ 73 pesos.

En este ejemplo se ve la importancia que puede tener la in
flacidn:
Existe un gasto " fantasma " de $ 73 pesos. Por cada $ 100

pesos vendidos: gasto gue hay gue observar en los precios

y gue no es deducible de impuesto.

La magnitud de este indice depende del ritmo de inflacidn,

de la estructura de los activos y pasivos y de la rotacidn
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Cc. Aumento de pasivos.
d. Ganancia del periodo

e. Aportes de capital.

}
!
i

El cuadro No. 17, muestra que los fondos se aplicaron prin
cipalmente en el aumento de cuentas por cobrar, disminuyen
do las obligaciones financieras, disminucién de cuentas
por pagar: al tiempo gue los fondos provinieron principal
mente de la disminucidn de efectiveo, disminuc#én de inven

tarios, disminucicon de gastos pagados por anticipados.

Para evaluar el movimiento de fondo durante un periodo dado.
hay gue compararlo con un esguema ideal. Como por lo gene
ral dos de los objetivos principales de toda empresa son

rentabilidad y crecimiento, el esquema ideal consiste en :

a. Aplicacidn de fondos : Dividendos en efectivo e inver

sién en activo fijo. Destacamos la inversidn en activo fi

— i

jo, especialmente maguinarias e instalaciones, porgue es

i
el idnico activo dindmico gque crea rigueza. i

b. Origen de fondos : Ganancia bdsica, gue puede referir

se en casos especiales, por ejemplo, si la empresa no
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crece en terminos reales, la disminucidn de créditos y exis
tencias es favorable. En algunos casos el incremento de in

ventario .es dindmico por ejemplo, cuando existe un proceso

de afiejamiento.

Comparando el movimiento de fondo de nuestra empresa, con

este esquemz ideal, el ejercicio de 1985 fue desfavorable.

Fn este coso se ha financiado la pérdida y el incremento

de activo circulante con mayor endeudamiento.

6.2.2 EBstado Contable de Origen y Aplicacidn de Fondo,

Ejercicio 1985.

Cuando se utilizan los datos contables originales, y no
los valores deflactados, se obtiene un cuaafo como el del
cuadro No. 18, para la empresa de nuestro ejemplo.
Comparando los cuadros No. 17 y 18, se comprueban las gran
des diferencias gue existen. Por ejemplo, en un caso la
reduccidén de deudas aparecen como destino de fondos, mien

tras gue en el otro aparece el incremento de deudas como
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origen.

Los cuadros de origen y aplicacidén de fondos se obtienen a
partir de los estados contables, por esto tienen la misma
!

significacién de los estados contables de los Euales pro
vienen. Salvo gue solamente el cuadro deflactado de ori
gen y aplicacidn de fondos describa la verdadexa evolucidn
financiera: el cuadro contable, al igual gue los balances
contables., tiene dnicamente valor numérico sinlsignifica

cidn real.

Con base en el anterior analisis, se concluye &ue solamen
te es sensato analizar estados contables deflactados. Con
frecuencia se analizan los estados contables sin deflactar,
estos analisis gue aparecen en publicaciones especializa
das, libros, informes y estudios son normalmeﬁte engafiosos.
puede suceder el caso de una compafiia que ten@a rentabili

dad contable positiva pero rentabilidad real negativa.
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coMpaNIA EJEMPLO S.A.

ESTADO DE FUENTES Y USOS ESTADOS

FINANCIEROS DEFLACTADOS
A DICc. 31 DE 1.985

" EXPRESADOSS

1.984
RUBROS 1.985
EFECTIVO 101.393
CTAS POR COBRAR 890.637
MENOS : PROV .CARTERA ( 26.206)
INVENTARIOS 681.015
GTOS.PAGADOS X ANTC. 68.866
TERRENOS 24 '273.937
EDIFICIO 37'430.954

MENOS :DEP.AC.EDF.( 26'513.571})
MAQ. Y EQUIPO 17418.151
MENOS :DEP.AC.MQ.EQ( 1'176.620)
MUEBLES Y ENSERES 3'049.927
MENOS :DEP.AC.M Y E( 2'765.266)

OBLIG.FINANCIERAS 454,726
CTAS.PDR PAGAR 459,301
ACREED.VARIOS 199.429
IMPO.RENT2 X PAGAR 73.552
OTROS IMPUESTOS 166.250
E€ESANTIAS CTES. 85.738
OBLIG.FINANCIERAS 307.439
CESANTIAS 365.520
PENSION DE JUBILADOS 109.325
PATRIMONIO NETO 35'211.937

UTILIDAD CONTABLE

|
i
" 1.985 FUENTE uso
100.000 1.393
899.910 9,273
- ( 19.710) 6.496
577.455 103.560
42.700 26.166
16'386,742 7'887.195
37'430.954 0 0
(28 '385.119) 1'871.548
1'196.066 222.085
1'072.368 104.252
3'049,927
( 3'049.927) 284 .661
184.570 270.156
41,110 418.191
154,150 45.279
70.310 3.242
148.800 17.450
78.270 7.468
0 307.439
333,700 31.820
77.850 31.475
35'211.937
91144 .067

{9'144.067)

10'396.608 10'396.608




APLICACION DE FONDOS

CUADRO # 17
coMpaIA EJEMPIO S. A.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
DE ESTADOS DEFLACTADOS '
A 31 DIC. DE 1985

RUBROS IMPORTES
AUMENTO CTAS POR COBRAR 9.273
DISM.PROX. CARTERA 6.496
DISM,.DEP.AC.MAQ. Y EQ. 104.252
DISM.OBLIG.FINANC. 270.156
DISM. CTAS. X. PAGAR 418.191
DISM,ACREED.VARIOS 45.279
DISM.IMPO. RENTA 3.242
DISM. OTROS.IMPO. 17.450
DISM.CESANT.CTES. 7.468
DISM.OBLIG.FINARC. 307.439
DISM.CESAN.CAUSADAS 31.820
DISM.PENSION JUB. 31.475
PERDIDA REAL 9'144,067
TOTAL. 10'396.608

i
|

ORIGEN DE ESTADO

RUBROS - IMPORTES

DISM.EFECTIVO , 21,393
DISM. INVENTARIO 103.560
DISM.GTOS.P.X.ANTC 26.166
DISM. TERRENOS 7'887.195

AUMENTO .DEP.AC.EDF. 1'871.548

AUMT.DEP.AC.MQ.EQ. - 322.085

AUMET.DEP.AC.M Y E. 284.661

10'396.608

e et — ]
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CcOMPANIA EJEMPLO S.A
ESTADO DE FUENTES ¥ USOS. ESTADOS
FINANCIEROS CONTABLES

RUBROS 1.984 ;1,985 FUENTES  USOS
| !

EFECTIVO 82.450 100.000 17.550
CUENTAS POR COBRAR 724,240 899.910 175.670
MENOS PROV.CARTERA ( 21.310) ( 19.710) 1.600
INVENTARIOS 528.900 574,000 45,100
GTOS .PGDDOS X ANTIC. 56.000 42.700 13.300
TERRENO 981.764 662.764 319,000
EDIFICIO 1'513.900 1'513.900 0
MENOS DEP.AC.EDF. (1'072.345) (1'072.345) 75.695 .
MAQ. Y EQ. 220.640 . 223.160 2.520
MENOS DEP.AC.MAQ.EQ. (183.118) ( 170.986) 12,132
MUEBLES Y ENSERES 362.400 362.400
MENOS :DEP.AC.M Y E. (328.576) ( 362.400) 33.824
OBLIG.FINANCI 369.770 184.570 185.200
CUENTAS POR PAGAR 373.490 v 41.110 332.380
ACREEDORES VARIOS 162.170 154.150 8.020
IMPO RENTA 59.810 70.310 10.500
OTROS IMPUESTOS 135.190 148.800 13.610
CESANTIAS CTES. 69.720 78.270 8.550
OBLIG .FINANCIERAS 250.000 0 250.000
CESANTIAS 297.230 333.700 35.470
PENSION JUBILACION 88.900 77.850 11.050
PATRIMONIO NETO 1'058.665 1'058.665 . _
UTILIDAD CONTABLE 530.273 530.273

1'041.222 1'041.222




CUADRO # 18
coMpANIA EJEMPIO S. A.
ESTADOS CONTABLES DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
ESTADOS 1.985

|

+
i

ORIGEN APLICACION

RUBROS IMPORTE  RUBROS IMPORTE
DIS.GTOS PAG X ANTIC 13,300 AUMENTO EFECTIVO 17.500
DISM. TERRENOS 316,000 AUMENTO CTAS X COBRAR 175f670
AUMENTO DEP.AC.EDIF 75.695  DISM.PROVISION CARTERA 1.600
AUMENTO DEP.AC.M Y E. 33,824  AUMENTO INVENTARIO 45.100
AUMENTO IMPO.RENTA 10.500 AUMENTO MAQ.Y EQ. 2.520
AUMENTO OTROS IMPO. 13.610 DISM.DEP.AC.MAQ.Y EQ. 12.132
AUMENTO CESAT. CTES. 8.550 DISM.OBLIG.FINA&. 185,200
AUQENTO CESAT.CONSL. 36.470 DISM.CTAS X PAGAR 332.380
UTILIDAD CONTABLE 530.273  DISM.ACREED.VARIOS 8.020
DISM.OBLIG .FINANC,.L.P. 250.000
DISM.PENSION JUBI. _11.050
TOTAL
1'041.222 '041.222
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7. ESTRATEGIAS Y POLITICAS ANTI INFLACIONARIAS

En el transcurso de nuestro trabajo hemos contestado un in
ter;ogante gue es : ¢ Como ﬁedir el efecto de la inflacidn

en la empresa ? Observamos :

- Que el impacto de la inflacidn consiste en esencia en de
formar los estados contablest

- Que es posible extracontabiemente, corregir esa defor
macidén mediante el proceso de deflactacidn. La deflacta
cidn devuelve a los estados contables su significado ori

ginal, es decir, el significado que poseen cuando no exis

te inflacidn.

En el presente capitulo damos respuesta al siguiente in
terrogante ¢ Que conviene hacer ? Analizamos y plantea

mos las estrategias y polfti&as de empresas gue denomina

remos anti-inflacionarias.

Entendiendo por estrategias é poiitica anti-inflacionaria
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un principio de decisidn y/o accidén gue mejore la situacidn
real, deflactada, de la empresa. Nuestro objetivo primor
dial es profundizar y establecer con mas precisidn este con

cepto de estra?egias anti-inflacionarias.

;
i

7.1 ESTRUCTURA DE ACTIVO

t

fLa dptima estructura de activo es aguella que sin perjudi

car el normal desenvolvimiento operativo, productivo y co

mercial, conduce a la minima inversidn total en activo.

pPues, el objetivo econdmico de toda empresa es mejorar su
rentsbilidad, gue se traduce en mayores ganancias, en la
posibilidad de reducir precios y ser mds competitiva, en

una mejor situacidn financiera y otros tipos de ventajas

similares.

Lo anterior puede enunciarse en forme negativa también, la

estructura de activo es Sptima cuando no existen otros ac

tives superfluos, innecesarios, ociosos, sobredimensiona
dos o abultados por negligencia. Tal seria el uso de inven
i

. Lo . .
tarios excesivo de materia prima, productos en procesos o

productos terminados: de maguinarias e instalaciones inac

tivas por exceso de capacidad o-por obsolecencia: de crédi
! )

+
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to abultado por una mala gestidn de cobranza o de disponi

bilidades superfluas en forma permanente.

El principio de minimizar Activos es v3lido en una econo
j
!

mia sin inflacidn y lo es con mayor razdn en una economia

inflacionaria. En base a lo anterior podemos decir :

En una economia inflacionaria es imprecindible operar con
el minimo de activos compatibles con una normal operacidn
1
- » 3 . «

productiva y comercial. La direccidén de la empresa es res
ponsable de buscar, hallar, evaluar y reducir todo tipo de
activos superfluos, ociosos o sobredimensionado. Operar
con activos sobredimencionados es mds cémodo gue reducir
los, resulta dispendioso, pero es mejor trabajar con acti

r

vos normalizados porqgue resultan mds rentables.

7.2 EXTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO.

Los activos se financian con recursos provenientes de dos

fuentes : ‘
|
1
[}

- pasivos, formados por obligaciones hacia terceros ( rea

les o potenciales, de plazo;cierto o incierto, corto o lar
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go ) tales como deudas comerciales, bancarias, financieras,
fiscales y por cargos sociales: provisiones, preyisiones,
etc.
- Patrimonio neto, formado por el capital, la reéerya Y

i

los resultados acumulados. Es la inversidn original y la

reinversidn de las utilidades de los duefios de la empresa.

Una buena rentabilidad depende no solamente de una buena
inversidn en activos rentables, sino también con una finan

ciacidn de alto endeudamiento a bajo costo.

Lo anterior significa gue todo pagivo tiene un costo, medi
do por una tasa de interés. Hay pasivos gratuitos, gue
tienen costo nulo, como la mayoria de las provisiones y
previsiones, y algunas deudas ( por ejemplo, un proveedor
gue otorga cierto plazo de crédito, pero no reconoce nin
gin descuento por pago anticipado ). En estos gaséé la ta
¢3 de interés:es nula. Las deudas bancarias y financieras

tienen costos bien definidos. Las deudas comerciales gene

ralmente tienen costos calculables. SupongamosS gue:; un pro

I
i

veedor nos otorga un crédito de dos meses, pero nosireco

noce un descuento del 3% sobre la compra si paga de' conts

do. El costo de financiacidn del proveedor seria :
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_________ = 0,015 mensual.

No pagar al contado, eguivale a utilizar un préstamo por
s

dos meses a una tasa de interés de 1.5% mensual. Este es

el costo del crédito del proveedor.

Cada pasivo tiene un costo, que puede ser expresado como
un porcentaje anual. Cada vez gue el costo de un pasivo
exigible sea menor gque la rentabilidad sobre el patrimonio
neto, la incorporacidén de ese activo genera un aumento de
la rentabilidasd. Esto es vdlido tanto con inflacidn como

sin inflacidén.

Cuando la tasa real de interés de un préstamc sea inferior
a la rentabilidad real de la empresa, conviene aumentar el

endeudamiento, vy la rentabilidad real aumentard.

Conviene eliminar tods deuda cuyo costo real ceda de la' ren

tabilidad real de la empresa y sustitufrla por patrimonio.

!
)

! L] a
o desde luego, por pasivos de menor costo. La rentabili

dad real aumentara.

Lo anterior explica la escasés de diLero a bajo.costo no .
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minal en economias de alta inflacidn. Como el estado sue
‘le fijar bajas tasas de interés para el dinero bancario,
la demanda excede la oferta de dinero y sobreviene la es

casés crdénica de dine;o bancaric. Y el mercado de dinero
i

B

extrabancario, no controlado alcanza su eguilibrio a altas
tasas nominales de interés.

En una economia inflacionaria, el alto endeudamiento favo
rece, no solamente por el efecto gue produce sobre la ren
tabilidad, sino también porque los pasivo$ generan ¢gahnah

cia por inflacidn.
7.3 POLITICAS DE CREDITOS.

La mayor parte de los créditos estd constituida normalmen

te por los originados en la actividad comercial : Crédi

tos por ventas.

En las economias inflaCionarias hay una tendencia a gue

este rubro del activo sea voluminoso. La razdén es simple,
I

.t . . .
todos los empresarios saben dgue conviene financiarse con

pasivos exigibles: y los créditos de una empresa Son pa

sivos para sus client?s. El plazo del crédito es un re

f
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curso competitivo de importancia, y en muchos sectores de
I

1a actividad econdmica existe una competencia con base en

el crédito. Otra de las razones gue mueven a los clientes

a financiarse es la escasés del dinpro, que por lo general
I

i

es mas aguda para la peguefia empresa.
7.3.1 Reduccidén de los Créditos.

Es muy frecuente gue la reduccidn Qe los créditos consti
tuya una de las oportunidades mas interesantes para mejo
rar los resultados reales de la empresa. Todas las posi
bles estrategias para reducir créditos deben ser conside
rados, tanto los gue tiendan a hacer cumplir en términos

a los clientes morosos, como los que wmotiven a todos, in

¢luyendo a los buenos pagadores a pagar mas rapidamente.

El éxito de una politica de reduccidn de créditos debe me
dirse por ls disminucidn del indice de plazo de crédito.
La disminucidn de este indice es mds representativa gue

1a reduccidn del voldmen del crédito en unidades monetarias.,
|

%

La reduccidn de los créditos debe sobreentenderse por reduc
cién estructural de los créditos oisea disminucidn del pla

128
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zo promedio del crédito concedido a los clientes. Esto es

lo mds importante como defensa frente a la inflacidn.

7.3.2 Posibilidade% de Reduccidn de Crédito.

]

:

Describimos a continuacicn a grandes rasgos algunos recur
sos gue tiene toda empresa para reducir el plazo de crédi
to en forma permanente. Sabemos gue alqunos de estos mé
todos tienen un costo, pero también que las ventajas de
reducir los impuestés, el ajuste por inflacidn y el patri
monio, pueden compensar con exceso ese costo.

-

7.3.2.1 cCcontrol de las Cobranzas.

Consiste en recordar al cliente los proximos vencimientos
y actuar rapidamente cuando el cliente no cumplid en tér
minos : reclamo teléfonico o postal,envio de cobradores,
ajustado seguimiento del proceso, etc. El proceso de co
branza puede reforzarse con medidas mas severas, COmO car
go de alto interés por mora, suspensién de entregas pen
'%
dientes, pérdidas dé descuentos y bonificaciones, protes

tos de documentos o inclusive el cierre de la cuenta en

casos de abusos poriparte del cliente..

|
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7.3.2.2 Refuerzp de la Funcidn de Cobranzas.

Otra posibilidad es simplemente el refuerzo de la funcidn

cobrapzas por ejemplo, la mecanizacidn de la facturacidn

H

y de la confeccién de resumenes de cuentas o la incorpora

cién de cobradores. .

Se distingue de la anterior en dgue incorpora nuevos gastos.
La alternativa anterior utiliza los recursos disponibles,
Otrolejemplo de esta alternativa seria la facturacién por
bimestre a sus clientes ( en una empresa de servicio podria
serrﬂ, reforzando las tareas de verificacidn y facturacicdn

mecanizada puede disminuir sus créditos. Solo un cdlculo

econdmico puede revelar si es conveniente 0 no.
7.3.2.3 Politica de Descuento.

Tal vez el recurso mas interesante para reducir el plazo de
crédito sea ofrecer un tentador esqguems de descuento por

pronto pago a los clientes. Supongamos gue se desee otor

i
|

gar 4ipn descuento del 2% mensual: entonces, sobre una factu
ra a 90 dias corresponde un descuento de caja del 6% ( 2%

X 3 %eses ) si es pagada de contado, del 4% si es pagada a
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los 30 dias, etc.

El esquema de descuento por pronto pago es comercialmente
simpatico al cliente y ademds tiende a disminuir el riesgo

comercial por cuentas incobrables.

7.3.2.4 Promocidn Selectiva de las Ventas.

Otra posibilidad eventual consiste en promover la venta de
los productos, en los mercados o a los clientes de menor
plazo de crédito. Por ejemplo, obseguiar algc gue esté de
moda o sea llamativo, o la promocién del pague 2 y lleve

3.

7.3.2.5 Negociacidén de la Cartera.

Otro recursc usual es el descuento de documento de cliente

o donde es posible, de facturas de venta:

Muchas empresas pueden inclusive idear otros mecanismos
gue resulten apropiados a Su caso particular. Los diferen

tes enfogues pueden utilizarse en forma individual o con

junta.
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Este recurso es muy empleado en entidades financieras o en
empresas sdlidamente constituidas y estatutariamente auto

rizadas para este tipo de operaciones.

i

|
De las politicas anteriormente expuestas, la mas recomen
dable y acertada es la polftica de descuento gue se tradu

cen en las siguientes ventajas :

~ Menores impuestos

- M;nor pérdida por inflacidn

- Mayor utilidad real

- Ménor patrimonio neto

- Mayor rentabilidad real

- Mejor situacién_financiera

-~ Menor riesgo de operar con ub menor voldmen de crédito
- Clientes mas satisfechos

- Menores impuestos al patrimonio, si existe esa posibili

dad.

Frente a estas ventajas reales hay solo una desventaja:
]
|
las utilidades contables son menores. Pero esto no tiene

ninguna significacidén real, como ya vimos, que puede sSer

interpretado como una debilidad por parte de aguellos acre
l
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edores o analistas gue desconocen el fendmeno de la defor
macidn de los estados contables en una economia inflaciona

riza.

|

t
7.3.3 Comentario General.

.En tiempo de inflacidn es mds verdadero gue nunca aguel vie
jo comentario que dice " la ganancia estd en la cobranza,
no en la venta " ( aungue contablemente se reconozca la ga
nancia en el momenéo de la venta ). En una economia infla
cionaria es imprecindible minimizar el crédito concedido a
clientes, aun a'costa de ofrecer altas tasas de descuento.

por pronto pago, de reforzar la funcidn cobranza o de apli

car medidas estrictas a clientes particularmente informales.

Una disminucidn de los créditos genera en el corto plazo un
flujo financiero favorable, proveniente de la contratacidn
del activo. Es esencial aplicar este recurso financiero
extraordinario a un cambio estructural : Disminucidn del
patrimonio mediantg el pago de dividendos en efectivo, can

celacidon de deudas muy costosas o riesgozas, © financiacidn

de proyectos de inversidn,que son suficientemente rentables.

¥
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Desventajas :

Serfa contraproducente reducir los créditos y por ejemplo,
encontrar gue como contrapartida a aumentado la caja. De

esta forma habiamos transformado un activo en otro igual

a la inflacidn, pero a un costo gue seria

'

!

mepte expuesto
totalmente pérdida. Todas las estrategias antiinflaciona
rias deben ser planeadas desde la perspectiva del cambio

estructural.
7.4 POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

La politica de endeudamiento se traduce en las siguientes

+
b

ventajas

- Menores impuestos directos
- Menor pérdida de inflacidn
- Mayor utilidasd real

- Mayor rentab;lidad real

- Menor impuesto al patrimonio si lo hubiere.

!
!
]
i
:

- La utilidad contable es menor

- La evoluciodn Financiera es menos fluida, como la revela
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la menor capacidad de declarar dividendos en efectivo.

Esta ltima propiedad aparece en primera vista contradicto
Fia“ La explicacidn, es sin embargo, muy simple. La situa
! .

¢idn financiers mds débil proviene de los mayores intereses
gue paga mientras que las mayores utilidades provienen de
'la contraccidn del valor del pasivo en términos reales. Una
estructuré de mayor endeudamiento puede generar mejores re

sultados inclusive a alto costo de los pasivos adicionales.

1

-

En una economia inflacionaria es conveniente financiar los
Ectivos necesarios con el mayor endeudamiento compatibile

con un riesgo controlado, alin a altos costos de financiacidn
externa marginal. Un mayor indice de endeudamiento trae a
parejada la reduccidn de los indices de liguidez. El cam
bio estructural favorece a la rentabilidad, pero debiiita

'1a seguridad de la empresa: apareciendo asi un conflicto de

objetivos de seguridad contra rentabilidad. Conviene tra

‘tar de sprovechar al mdximo el indice de endeudamiento y

21 minimo los indices de liquidez.

|

E

7.5 POLITICA DE INVENTARIO.
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La estrategia antiinflacionaria en materia de inventario

es un asunto especialmente complejo. Hay algunos que sos
tienen que conviene acumular inventario porque, se valori
zan con la inflacidén y en este caso se recomiendan inventa

rios abultados.

flay otros gue opinan gue es preferible inventarios minimos
compatibles con una operacidn normsl. En condiciones nor
males de inflacidn conviene operar con inventarios razona
bles minimos., pero en casos particulares puede convenir la

acumulaciodn.

Los inventarios aumentados deliberadamente presentan tres

desventajas :

- Mayores impuestos directos
- Mayores costos de mantenimiento

- Necesidad de un mayor patrimonio.

- —_—

El principal problema de los inventarios es el impuesto di
recto,-se paga sobre la ganancia contable dada por la dife:x
reficia entre el costo de reposicidn o actualizado y el cos

to contable historico.

136
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Cuando una empresa aplica la politica de racionalizacidn
de stocks se beneficia con otra ventaja, mientras opera la
reduccidn de stocks goza de un flujo financiero favorable

extraordinario. Las estrategias antiinflacionarias son

basicamente estructurales y deben ser planeadas y conduci

das cuidadosamente.

El cambioc estructural de los activos y pasivos de una em
presa puede llevar afios, no obstante todo lo que implica
en materia de organizacidn y restructuraqién. En materia
antiinflacionaria poco puede hacerse generalmente en un cor
to plazo; pero a largo plazo puede lograrse cambios estruc |

turales notables.

Todo lo anterior es valido teniendo en cuenta lo siguiente:

- La existencia de impuestos y gastos de funcién de las ga
panciass.
- Bl incremento de costo de los inventarios sigue el ritmo

de inflacidn.

Si una empresa no paga impuestos directos, no se pagan SO
bre utilidades ficticias y en ese sentido no beneficia 1la

137



472

reducecion de stocks, pero las demds ventajas siguen siendo
validas en particular los menores costos de mantener stocks
y el menor patrimonio necesario, qug mejoren la rentabilidad.
La inflacidn progress usualmente en forma mds o menos con
tinua como nuestra economia, en cambio el precic de un insu

mo se incrementa generalmente en forma cudntica.

Un aspecto importante en nuestro estudio sobre inventario

es el costo real de un producto o de un servicio, consistien
do este en el precio de vents gue deja una utilidad real nu
la, ejemplo, si vendemos un:producto a $ 113 pesos por uni
dad, 1la utilidad real neta gue se obtiene es nula, entonces

decimos gue el costo real del producto es de $ 113 pesos.
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8. CONCLUSIONES

Para la empresario la inflacidn se presenta con tres carac
terfsticas fundamentales : Los precios'de los insumos au

mentan, Los recursos financieros son escasos y la inflacidn
es un fendmeno externo sobre el cual no'puede influir. Lo

Unico gue puede hacer el empresario es adaptarse a la infla

P
cCil0on.

El efecto de la inflacidn se mide a través de los indices
de precios al por mayor del comercio en general, tabla que
elabora el Departamento de Investigaciones del Banco de la

Repiblica, mostrando la variacidn mensual y anual.

Las estrategias antiinELacionarias representan una espe
cie de herramientas administrativas conﬁra la inflacidn,
por cuanto previene a la direccién‘paraiutilizar las medi
das correctivas que protejan a la empreéa del fendmeno in

flaciconario.



Las politicas antiinflacionarias tienen una finalidad, modi

ficar .

- La estructura de activos y pasivos j
- Los campos de actividad de la empresa para disminuir la

« o . ] -
erosion inflacionaria.

En una economia inflacionaria los activos generan cada vez
menpres resultados reales, y los pasivos pasan de resulta
do negativo a un resultado cada vez mds positivo, revirtien

do asi la funcidn econdmica de los activos y pasivos.

+
1
i

La metodologia utilizada en la deflactacidén de balances en

.

el presente trabajo permite afirmar gue :

- El sistema de informacién econdmico financiero en cuanto
a datos histdricos como a presupuestos deberd necesariamen
te tener en cuenta los efectos del cambio en el nivel gene
ral de pfecios, si se é;etende satisfacer el objetivo de

ccionis

maximizar el valor presente de la empresa por sus

tas.

ey

: . o E
- Las empresas due ignoran la diferencia entre efectos mo

140
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netarios y reales tarde o temprano sufriran las consecuen

cias.

- Los cambios en el nivel general de precios introducen un
nuevo aleatorio gue se adiciona al tipico riesgo empresa j
rio. El riesgo aumenta a medida gue la variabilidad de 1la

tasa de inflacidn aumenta, especialmente cuando su ritmo

se acelera o desacelera rdpidamente.

- Bn un mundo en que la inflacidn aumanta en forma dispar

a diversos tipos de activo, en que algunas de las diversas
unidades econdmicas suelen padecer en mayor o menor grado

de ilusidn monetaria, en el gue el fendmeno es percibido !
o pronosticado de muy diversa manera y €n donde los merca

dos financieros ofrecen en determinados casos, fondos a

tasas negativas de interés o muy prdximas a cero, existen
multitud de oportunidades para incurrir en costos adicio

nales con motivo de ello o de beneficiarse con su presen

cia.

Emitir un concepto objetivamente, si las empresas estan ga

nando o perdiendo a causa de la inflacidn, regquiere necesa
riamente un estudio detallado de cada uno de los rubros

afectados y teniendo los estados financieros deflactados

141



i#6

se puede establecer en dgue proporcion pudo afectar el cam

bio en el nivel de precios.

El Contador da fé pidblica de los estados contables de la
empresa, de s8u razonabilidad y de su veracidad, es el mé
dico de la entidad, que en un determinado momento nos dice
" oa5ta bien " o el caso " esta mal ". Estos estados finan
cieros nos muestran la situacidn contable, pero en ningidn
momento nos sefialan 1la situacidn real, teniendo en cuenta
1a wariante inflacidn y gue nuestra investigacion demues
tra de manera muy explicita, en gue proporcién deforma los

estados contables.

Del andlisis de la empresa gue se tomd como ejemplo se de
duce gque es necesario presentar los estados deflactados ad
juntos a los estados contables, es una herramienta primaria
de la administracidn como apoyo para la toma de decisiones,
que pueden enrumbar a la empresa por la via del exito,

No se debe dar mayor © menor importancia a cualguiera de los
estados financieros, juntos son complemento e indudablemen

te soportan el criterio optado por el administrador de la

empresa.
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La empresa gue tomamos como referencia en nuestro analisis,
presenta utilidades contables por $ 530.273 y a2l homogeni
zar los estados contables presenta pérdidas reales por

($ 9'144.067 } gue anulan las ganancias nominales. Sin

‘embargo la administracidn ha manejado serenamente sus in

versiones y sus finaﬁzas, y no declaré dividendos en efec
tivo. FEn este caso se demuestra gue los resultados deflac
tados o reales no son una fantasia numérica sino gue tie
nen un profundo significado econdmico. El costo real de
un concepto itil, para qgue una empresa tenga ganancia real,
la mayoria de los productos deben tener un precio de venta
superior a su costo real, eso no guiere decir necesariamen
te gue el producto sea antiecondmico: el concepto marginal
puede estar contribuyendo positivamente a sufragar los gas
tog fijos de estructura. Para tener ganancias reales nece
sariamente algunos productos deben tener precio:de venta
superiores a su costo real. En el caso hipotético de gue
todos los productos se vendieran a su costo real la empre
sa tendrfa ganancia real nula ( estaria operando en punto
de equilibrio real ). Por otra parte, si todos los produc
tos se venden a2 precios inferiores a sus respectivos cos
tos reales, lé empresa opera en pérdida real. El costo real

de un producto se modifica al cambiar el costo contable,
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ANEXO 1

CRONOGRAMA

DESCRIPCION DE ACTIVIDADES.
Recopilacidén de la Informacidn.

En este lapso nos dedicamos a reunir toda la informacién

necesaria para llevar a cabo nuestro objetivo, como son:

- La informacidén obtenida de las entrevistas realizadas.

- Revistas, libros, etc.

Duracidén .. 20 dias.
ELABRORACION Y DESARRCOLLO DE LOS OBJETIVOS.

Desarrollo de los Conceptos Generales,

Naturaleza de la inflacidn: efectos de la inflacidn, en el
i
poder ‘adguisitivo, en el mercado de crédito, en las inver

siones productivas: notaciones histdricas sobre el desarro

1llo di los ajustes por inflacidén en los estados financie
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ros, pronunciamiento de la conferencia pandmericana de conta
bilidad, sobre el cambio en el nivel de precios antecedentes
en aigunos paises afectados por el cambio en el nivel gene

ral de precios.
Duracidn... 15 dias.
Sistemas conocidos para la Deflactacidn de Balances.

Contabilidad histdrica: costo de reposicidn: nivel general
de precios, adhesidn de los principios de contabilidad gene
ralmente aceptados,iindice a nivel general de precios, fac

tor de conversidn, rubros monetarios .y no monetarios.
Duracidn... 15 dias.

Planteamiento de los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados Frente a los Estados Financieros Deflactados.

Principios de costos: unidad de medida, valuacidn de inventa
i

rios, método U.E.P.é, PROMEDIO: provisidn para impuestos: co

mentarios generales.
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Durscidn... 14 dias.

Deflactacidn de los Estados Financieros Contables * Caso

Prdctico *. f

!
Informacién necesaria pafa la deflactacicon de los estados
contables, informacidn general de la empresa, informacidn
contable, informacidn econdmica: metodologia de la deflac
tacidén, deflactacidn del-balancelinicial, deflactacidn de
los inventarios, deflactacidn de los activos fijos, deflac
tacidn de la depreciacidn acumulada, deflactscidn del patri
monio neto, cambio de base, deflabtacién del balance final,
deflactacidn del estado de resultado de movimiento patrimo

nial, utilided real, deflactacidn del estado de resultado,

factores componentes del ajuste por inflacidn.

Duracidn... 17 dias.

Andlisis Financiero.

|
+

‘\ -
Utilizacién de indices, {ndice de rentabilidad, mdrgenes
de utilidad sobre ventas, '‘indice de rotacidn de patrimonio

neto, férmula de Dupont, indice d% liguidez, 1indice seco

m
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de liguidez, indice de endeudamiento, periodo de cobranza,

plazo de crédito concedido, ajuste por inflacidn sobre ven

ta; estado de origen y aplicacidn de fondos, estado real

de origen y aplicacidén de fondo d?l ejercicio 1985, estado
i

contable de origen y aplicacién de fondo del ejercicio

1985.

Duracién... 16 dias.

Estrategias Politicas Anti-Inflacionarias.

Estructura de activo, estructura de financiamiento, politi
ca de crédito, posibilidades de reduccion de créditos, con
trol de cobranzas, refuerzo de la funcidn de cobranza, po

1fticas de descuentos, promocidn selectiva de las ventas,

negociacidn de la cartera, comentario general: politica de

endeudamiento, politica de inventarios.
Durac¢idn... 16 dias. -
Conclusiones.

Duracidn... 4 diass. |
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Revisidon del Trabajo por el Asesor.

Duracidn... 24 dias.

Mecanografia, empaste y presentacidn de la Monografia.

Duraciodn... 12 dias.
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ANEXO 2

PRESUPUESTO DE COSTO DEL ESTUDIO

CORCEPTO

Mecanografia

GASTOS DE PAPELERIA

Otros Gastos

Papel Bond

Papel copia

Textos

Gastos Fotocopiados
Transporte

Encuadernacidn

GRAN TOTALe:e o-ea-

- e 4 veas

!

t
/

LI B S A )

VALOR

$ 25.000,00

2.000,00
4.000,00
2.000,00
8.000,00
7.000,00
42,000,00

3.000,00

93.000,00
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