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(SABEMOS MEDIR?
VALOR RAZONABLE COMO METODO DE MEDICION Y VALORACION

Es bien sabido que desde la antigiedad Medir es una necesidad fundamental para el
ser humano y que surge con el propdsito de informar a los demds las actividades
realizadas durants un largo dia de trabajo tales como en la recoleccion de alimentos y en
la caza de animales. Pues bien, es de reconocer que hoy por hoy el Medir fue, es y seré
un instrumento importante que genera beneficios, por ser un facilitador de procesos tal
y como comparar cosas U objetos que sean comparables para luego de ser medibles
bajo algin indicador o eriterio y adoptar una convencién utilizada y reconocida
universalmente, que genere seguridad al suministrar una informacién valiosa que
permita desarrollar actividades mas certeras , eficiente para evitar costos innecesarios
que faciliten la toma de decisiones durante un proceso donde se observe, se registre y
se relacione con alguna magnitud de medicion el objeto bajo estudio.

Debido a la necesidad e importancia de Medir se genera una pregunta no muy poco
comiin, pero si se lleva al campo que trata este ensayo, resulta muy conveniente ¢
inquietante, debido a que como todos sabemos en el dmbito conteble se esta en la
obligacién dentro de muchos otros objetivos ¢l de generar beneficios en nuestro entorno
actual, donde la evolucién de la informacién es cada vez mas exigente y debe ser lo
mas ceftido a la realidad, ademds para que cualquier juicio emitido sea lo mas
razonable y veraz posible. Esta pregunta nos lleva a una situacion a nivel global que se
esta presentando en el 4mbito contable en estos momentos ya que existen varios
modelos de valoracién, sin embargo, y hay uno que se esta incorporando en Ia préctica
contable de muchos paises, denominado Valor Razonable, que segin ia NIC 39 se

define como la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un



pasivo entr: un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua. La definicién dada por FASB (SFAC 7.- Using
Cash Flow Information and Present Value in Accounting Measurements5) es muy
similar, definiéndola como el montante mediante el que un activo podria ser engjenado
en una transaccion entre partes independientes, dispuestas a realizar la operecién en
situaciones diferentes a la de una liquidacion o a la de una venta forzada. Esta
definicién hace referencia al principio de empresa en funcionamiento, lo que aleja el
valor razonuble del concepto de valor de liquidacién. Al menos de manera hipotética
todos los activos y pasivos deben tener un valor razonable aunque en algunos casos sea

muy dificil su determinacién

En estos momentos donde se esta buscando que la informacién contable sea esténdar a
nivel global nace este concepto debido a la constante evolucién que tiene la
informacién; su frecuencia oportuna dentro del ‘medio contable y la necesidad de
desglosarla cada vez mas para que la utilidad que esta preste en la toma de decisiones
cumpla con las exigencias necesarias sin perder la trasparencia y asi la informacion sea
mas eficaz v 1til. Pero que tan dtil y eficiente sea utilizar esta valoracién?, como
podemos ver dentvo de la contabilidad siempre se ha procurado por que los métodos de
medicion sean lo mas estricto posible con el fin de obtener una informacién veraz de io
que esta sucediendo, algunos de los métodos existentes ayudan a la definicién de valor
razonable solo para la medicién de algunos activos, otras mediciones son propuestas
dentro de las NIC con ¢l fin de llenar los vacios que dejan los métodos que ya existen y
marcan algunas pautas a seguir con el fin de que fa informacion se lo mas objetiva.

Como lo es en el caso de la NIC 32, Instrumentos Financieros, presentacion y desgloses.

NIC 39, Insirumentos Financieros, reconocimiento y valoracion. NIC 38, Activos



Intangibles. NIC 16 Propiedad Planta y Equipo. NIC 18, Ingresos, estas son algunas de
las normas que hacen referencia al valor razonable dentro de cada uno de los rubros
antes mencionados, pero me voy a centrar mas que todo es en la NIC 39 sobre
reconocimicnto y valoracion, ya que es uno de los rubros mas importante dentro de
cualquier entidad que este operando.

Como es sabido quienes toman las decisiones sobre que métodos de valoracion se deben
adoptar son los administradores y en algunos casos estos pueden ser muy subjetivos la

NIC 39 brinda algunas pautas con el fin de evitar lo mas posible esta subjetividad.

Dentro de la NIC 39 brinda algunas pautas como son:

» La existencia de cotizaciones de precios publicados en el mercado activo es la
mejor evidencia del valor razonable y cuando existan, se utilizarén para valorar
el activo o pasivo financiero. Un instrumento financiero se considera cotizado en
un mercado activo si los precios de cotizacién estdn ficil y regularmente
disponibles,

» Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
establecers el vaior razonable utilizando una técnica de valoracién que
incorporard todos los factores que los participentes en el mercado considerarian
al establecer un precio y que sea coherente con las metodologfas econémicas
aceptadas para el establecimiento de precios de instrumentos financieros.

» Una entidad estd excluida de valorar el instrumento al valor razonable cuando el
rango de estimaciones aceptables de ese valor es significativo y las
probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser evaluadas
razonablemente.

Partiendo de estas pautas también tenemos que tener en cuenta que deben aplicarse



valores fiables procedentes de mercados activos y si no los hay deben emplearse
mecanismos de valoracion y si no se presentan ninguno de las dos debemos basarnos en
presunciones o criterios objetivos.

Lo que busca el valor razonable es tratar que los usuarios de la informacién financiera
pueda obtetier informacion de la situacién financiera de la entidad 1o mas fiel posible a
las condiciones econémicas que se presentan con sus cambios respectivos. Ademds de
esto el valor razonable brinda una valoracién mas coherente y comparable ya que los
instrumentos se valoran en el mismo momento y bajo el mismo principio, cosa que es
mucho mas complicado bajo un modelo de valoracién mixta. Pero también puede que
en algunos casos por querer minimizar el riesgo, de la informacién obtenida bajo el
modelo de valor razonable nos conlleve a un impacto de la estabilidad financiera debido
& que se podia presentar una inversion no viable por motivo de la rigidez de la
informacién, que seria uno de los aspectos negativos de la utilizacion del valor
razonable y en el cual se esta trabajando con el fin de fortalecer tal debilidad

También nos permite minimizar costos ¢ incertidumbres resultado de la diversidad de
criterios contables, y nos exige mayor trasparencia lo que nos lleva a que haya
responsabilidad de la politica contable y del explicar de Ia misma; de revelarla al
mercado y de complementarla con informaciones puntuales,

Lo que se busca es favorecer el uso de valor razonable cuando este colabora en una
correcta gestion y minimiza el riesgo y limitar su utilizacién cuando no se tiene la
suficiente certeza y herramientas necesarias para su valoracién es decir cuando se
considere no fiable. La informacion contable es fiable cusndo muestra fielmente ia
realidad econGimica de la transaccién, independientemente de su forma legal, ademas de
ser prudente, completa y libre de distorsiones, partiendo de este hecho a veces es

imposible valcrar razonablemente lo que implica un mayor esfuerzo en la aplicacién del



valor razonable o no.

Por ende a nivel empresarial hay que tener informacion suficiente de las ventajas que
nos ofrece e! valor razonable en cuanto a la informacién que manejamos y aplicarlo de
la manera més prudente y efectiva, sin que se vea afectada ia generacién de informacion
clara y confiable. A pesar de que es un método de valoracion que no aplica en todos los
campos de l1a empresa, en la parte aplicable es muy eficiente los que de una manera u
otra mientras se complementan las fallas de este valor debemos aplicar un método mixto
que incluya <l valor razonable.

Si las compafifas no se preparan y realizan un andlisis de esta naturaleza, pueden
encontrarse con cambios significativos en los resultados que presentan una vez tengan

que aplicar las nuevas reglas.



