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Doctor
EUSTORGIO GONZALEZ VARGAS

Decanc Encargado y demis

miembros del Comité de Graduacidn

Facultad de Ciencias Econdmicas : -
Universidad de Cartagena ) o o I o
Ciudad

Estimado doctores:

Atentamente rindo el informe sobre la tesis titulada YDISTRIBUCICOK DEL CRI—
DITO EN COLCMBIA POR SECTORES ECONGMICOS PERIODO 1980-198L", presentada por
los- egresados: RUPERTO ZUKIGA ESCOBAR v DIOGENES GONZALEZ GOKZALEZ.

+El trabajo en si, constituye un gran aporte en el desarrollo socio—econdmi-
co del pais y de cualguier nacidn. Los egresados hacen un andlisis de 1la
forma como deben manejarse los recursos disponiblés, para que cumplan asi
los objetivos propuestos, en base a una buena distribucidn v prioridades de
los sectores y ramas econdémicas. La investigacidn contempla un gran aporte
a las entidades encargadas de la distribucidn-de los créditos y politicas
complementarias que vengan a favorecer a2 la comunidad en general. El crédi-
to estd ligado a la banca y ambos deben marchar juntos, para su verdadero
logro encaminados al’fortalecimientp de los sectores econdmicos.

En el mencionado estudio hay un anflisis histérico de los aportes de la mi-
sidén Kemmerer- que vino a transformar al pais conjuntamente con sus insti-

tuciones fiscales y bancarias. Contempla la investigacidn al mismo tiempo,
una serie de cuadros y grificos estadisticos los cuales hacen mds importan—
tes el tema tratado.

Por todo lo- anterior considero gue la investigacidn reune los requisitos ‘
exigidos, para gue la Universidad de Cartagena a través de la Facultad de
Ciencias Econdmicas, les otorgue el titulo de Economista a los egresados,
RUPERTC ZUSIGA ESCOBAR y DIOGENES GONZALEZ GONZALEZ.

Desedndoles éxitos en su vida profesional,
iy /‘ H :
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) Para 11evar a cabo nuestro estudlo hemos tomado 1a dlStI’lbuClOn del

VL“CI‘E‘dltO en Colonbla Dor sectores de actlwdad econdmica en el peT‘lodO

G

“estudio incliiri’entre otros, una breve resefia histdrica del crédito.
erLctura del“m.;tema flnanC1er0 A anallsl.,,kdeAla part1c1pac1on -

ca&a sector y rama de actlmdad econémc:a en la genmracmn del produc-»

” A:Lntemo bmto y wm anallsls dP la part1c1pac10n de cada sectol ¥

s

-‘El QC““&TI‘O] 10 dC los dli-ej“entes sectores y ramas de aLtnldag ecorcmc"f‘

*'de la hcon.umfa Colonﬁl"na a causa de unz lJ’JB.d:..,&"H_i’ld distribucitn deil

rru:u Lo en ce da uno de el],og', n'res'enta un de qr'thbllo Ty naer c,a:l de

'-"'un %CLol y rama a of:"rao Esto conlleva a que sc de un d =::.ar1ou\) pronuis

Tciado en uno @ (,osia del decrementc de 103 ot 1“05, lo cual no pemmite que
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De 1a antermr descrmc:.on de 1o que aporta cada sector v rama al

producto intemo bruto y de que le corresponde como parte clel credlto ‘

total se obser\ra claramente que no se da una eqmdad entre 1o que ,_ 

ga como crédlto 0 fmanx_lacmn., Lo Justo y equ1tat1vo serla dal le ™S

o :-;‘ crédlto a qu1en mé contrlbuya en 1a generacmn del producto mtemo bru-",‘

to y no como se da segfm el planteammento anterlor.-‘ Ci

e

gulenue lnterrogante., <C0mo se encuentra dlc,tr,medo el crédito en CU-,

et e

-

1ombla eutrc 105 dlversos‘ sectorcs economlcocs en e] 11,151,1“0 1380 198” 7.

; o El problemz a investigar tiene como espacio geogrifico a Uolonbla,

L

0.2.1.2 Tiempo..
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0_ 3 2 Objetlvos ESp6C1f1COSo

“(PEA) se desempena ‘en cada Lmo‘”de 1OSﬁ‘5€‘C'tOI'eS“-Y ramas.,—1o_mismo qu

hallar el crédlto per. céplta para cada sector. ‘Estos fndices nos ser-
,fw,ran de valloqas herramlentas pa1a nuestro anal:mls ya que 1108 em-'-

lelCa.S ée? CTOblG 1"

-ra- Hacer 1= 'ané]i'sis critjco's-obre-las politica

,no para ada o de los :,%Loreq y de la economfa en general en (,c ne-~ '4 -
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70,4 IMPOREANCIA.

de este tema radlca en 1a forma Como se deben mancJ d]”

La 1mportanc1&

7 e

'105 recursos credltlcms, tenlenclo como basa la dlStllbUClOIl ut111~

7zac1on y las pmondades de 'cada uno de 1os sectores y ramas economcas, |

‘

. de tal manera que se 1ogre tna amonld entre dl(hOS sectores ques re-

| :.percuta en meJor desarrollo economc:o y social,

" way sts mterrelauones con las dlstmtas varibales econbmicas, nara"u
“que, 105 encargados de ionnular b2 a:plu,ar las pohtlcas I‘GlaClOI’l’ldclS '

-tcovx el cn‘édlto tengan ma base rea] para toma de der‘1smnes en un

-

Nuestlo catufho pre tende ?ar‘er i d‘oorte a la comimidad, a ias jnsti-

tuqones encargaf?a:. de diﬂp] T, ]egrular y aollcar "las politicas credi—"

Do

’,'_tlcms y genmai a togos 10‘% mteresaooq en 103 a;uatos econfmicos, & .
-_;-=pa3a quc tenmn un conocing enfo v visi or‘ clara, “con yelacidn a la c!'f 5o

"th"ih i“%} del c,réc’l‘ro y asi puedan tomy uné act:.tud consecuznte frents

C.a ¢sta p'muhw 1«2'(10' A
S , L - .
T e e et dad] e e g Lol e Teda A% e T -
- El aporte o la comihidad se zr%'?- eve nds que todo al anorte social, va o .
- L - que wun bBuens politice crediticia repercutirvi en beneficios sociales pa-
- - T S T I RUVRR - 1 2 e ‘
S0 e ra da compided, como vor ejenmlo: enplzo, salud, educacidn, stc,
e nuestro E:s‘ttzdfi.c:; dependard en frf‘vs& i) c':;m
et D U S 2 e ) ‘
S T B QA MUes TYAEs EREeTencids Y reo m ndaciones p“““ 200y ateptaciln
a1t L quE tlenen e Sus eanos ol maweio o
_— ia crediticas, Tlar
5



- Crédit o

»

" 1]11‘&’\(‘[3 q-r("

X,

“Pegarrolio Feonfmico: Fsoel proceso de r*u(lm ento i:otz{l por habitante

les en

Sy odelos ing reses de un pals dC(}“‘!I‘pPﬂgd’\ (3(;: canb i(‘ fuuﬂ,wf

I © e : o K
12 estructurs- de st économia. » .
S econfmicos vela-
— P - T T 3 o ¥
: k)




B C1ones de produccmn, Fase necesarla del pToceso de reproduccmn del

,;‘-

s producto soc1a1 relac1onada a 1a produccmn con’ el consumo..La d:Ls-'

N tnbucmn mfluye actlvamente sobre el desarrollo -de la nroduccmn *

v

.-vDJS'i,i’lbUC:kén del

o % d{‘l Credlto DOT- Cach -

.. 74 Desarrollo de los

seciores econdnicos,

Tmos de Credltos sec’—' - Revista del Banco de

tores a 10;, cuales se

N sector 1' Dl

Bl o s

Tasa de crecimiento eco- Iexrlsta del Banco ﬂe

% de participacidn.de ca-
da sector enr' la. generacion

del p:f?r.f:duc ¥el mtc mo b *uluo

% de v‘lllamm del 131" i1r— :

to interno bruto de un afio

nara otro,

ey
o]

1a Replbica Dane,

dlrlqe el crecﬂlto ¢ perintendéncia Banca-

ria,

némico.de los sectores. ]a Rcr“ Cuentas -

we-tlew U oNacionales,

Sy~




INDICADOR 7

Resoluc:1ones y nor—_'-

A Pohtlcas cred.ltl-

,c:t_as para cada }mo"‘ mas_de Ias emldadesl_.{”

dc 1os sectoresa queé regulan y dlrlgen

el crédlto.

e

o

culdclon de blcnos s:m que xesulten dP el fr»némenos 1moor1“ar‘c9:,.

' Los' cambios en la canuéad o dlatmbucmn del dinero pwden tener (:ﬁm“

_tos de g*a'n',des alcances En 1a lltora{,wa sobre’ dmero Y e iditc se et

conccter que en el 515temd economlco se crea med:n oS- de parro c:_ue si‘ffbien

15‘3 *‘epze:en‘tdn e}ﬂemaﬂ 1te c.omo un da,rocho so:*c Hna: a.anh dad domrn

TeTEkD g

mda d(- dmefo, se &{erc Cla Xtmmdmcnum’“ﬁe de c,u’llqur er otro dﬁw

I'CCHQ s-o‘éire bienes', porqt" wai;za e] m 5O SeT vicio al’ MENOS 'i;en'qmzr?;.u--'

E

- mente Gque el p] ul io dinero, de forma que lltlﬁdz-l“ﬁi}'\tiﬁuirlo bajo ciertas

: SETE Circimgtancias,  Muchios t’.ﬁ"&liﬂf, istas han aflnnado que€l crédito bancario
) puede .C-O‘G:;id.—?;.rm‘:?e, om0 dine m; Ld o nee pu &n J'vzm; te afimma, de guo
1 creacifa de medins de. }T:;sgoss se centran en. 1(1: bangos vy constituye .
s fincldn fundans Iqu Mralnente no )w‘}“ dudarse que asrtos medios o
"l"fi-.u»ﬂ]ic - llegan a-existiv en el j;j)".t‘oc.(v;-so de concedey Eeyee %
o e N :{ ‘ .'=r‘.‘-: ot —’: : ,'j"—.-. -' . L 3 s ' ! g
i s ' o .




) aé 1os bllletes a los c:rédltos en cuentas corrlentes son en esenc:a o

'7 .'l'a misma- cosa Y que el CI‘EdltO awrxanta 1afgcant1dad de medlos de pagoc,

CI‘éd‘LtO es esenmalmente 1a creaazlon de poder dA. compra con el pro~

- :pOS-ltO de transferlrlo al empresano pero no smplemente 1a 1ransfe~_“. |

'Tenrla del poder de ccmpra exnstenteo La creacmn del poder de co;r[prar'-
caracter_i za, en pr1nc1p10 el método pot: el cual se’ reallza el desenu .
Vo}wmlento en un: c:lstema de prople'dad prjvada y dlmqlon del traba—. :

ra

Por el Credl ’ro los empresarlos omlenen acceso a 13 conlente SO~

-C"i dl de hlenes, antec dc adqulrn“ sus derecho no:malec a dicha corrien-

,‘te Smtliuye Tenporalmente por 351 dcmr, ma f1cc1on de este d_erec:h@

_por bl defecho . smﬂ La (:oncepuon del utd;u.o en est(, senti do opem .

- ‘(:ono Una orde:n al smfemd econon"lco de acmnodarw a la_, exigencias dst

(lpr( c;'tno, } cowm pedgdo C;obr\, loc, b] enes que prccn‘:ag €1gmn‘1m du-‘

] 3'1‘1 a su cm ﬁd.JO wbrzaa pl‘ d“aLLJ vas Sol amx,nfo asi pueden SUrgir e]

'er:*,s‘emrc‘aJ.vrj_nuento-ecmomc;o de 1:1 1.916{ _r:orrlen‘i'.c, civcular, a ld gi-

o

tacitn de equililivio perfedto. Y esta funcitn o 1.qhtuyp Iu 1 1ave d R

la estructura moderna del orddito,

ST A zx JLJUJLULM

B

50 O Tipo doe pre




crlptwo ' el comparatlvo y el de relacmnes entle varlables Adernas

utlllzaxemos en nuestra 1nvest1gac_10n observacmn doc:wncntal apllcan -

A los datos obtemldos le haremos un anahsls cuantltatlvo dmam:tco

.)c .
y tendenc1a a traves de relac:iones, tasas y porcentajes COmo por ejem--.

'_plo' % de part1c1pac16n de cada sec:tor en la generac:16n del: producto

v

, -
W

Ademas utlhzaremos graflcas lmeales,
representar 105 datos bajo eswdlo.




— t

=;Reprusaﬂta el ClPdltO, 1a tran%ltlén de’ 1a econcmia del t“u eque y de

3a obonom¢& monetarla a ]a 11amada economia cred1t1c3¢, que ha alcdn—;.”

Lado en 1a epoba contempozalea el méiximo desarrollo. El crédito crea:’

um v1nfu]o -”TldlCO entre acrccdor y deudor' y convierte un activo 1i-

‘qu;do en.un pa%rdo di?erldo. Ll crédito es Considerado coms. el motor

dP] nundo- flnanc1cro, y su lnthmﬂnto como mdn1£65ua01oq de rigueza,

, prospcrluad.y csLabllljad pollizfa en 105 paises. )

R - : E - ,,/

:., v "y ‘ o - : P

- e 7 - .
L E‘ dv°ur10110 de 1uda economia, drtexﬂund la especializacidn de crédi-
e e TO, angﬁ las necesidades dé un pals o de wa regifn, asi encontrmmos - -,
¢l crédito comercial; el cx é1 to.indust?iél, el crédito agricola, el
SR S P N T R i g
1, crecito hipotecario, crédito cooperaiivoe, etc. ]
= el orédito, =1 deudor puede d;&pdlﬁf y utilizar,
capital y'los bienes que‘ha E1
sherro, origen del capitals facilita Jo tvansforen-



Hoy en dla el credlto cumplﬁ una doble func1on soc1a1 y econémlca y se'

ha convertldo en un verdadero serv1c1o publlco, controlado por el Esu.agfiﬁz

_ orlentar el crédlto hac1a flnalldades convenlentes pdra la comunldad

°

QCUldar que 1as 1nst1tu01ones bancarlas desarrollen sus actividades con':f; )

K

mlflvos banqueros emplcaban para eferiuar sus operaciones de camblo'-.fl;;

 CUundQ el negoc1o se malograba, era usuul Tomper esa mesa © moctrador, o

EJ lempT bancc se andO en Venecla en - 117] ala guajdar e‘ QrQVy'Ja_”'J

N — -';-_v
. plata de la Repub¢3ca Vene ciana. AMO% después,. en.uenovds se fundab :
- fff:kﬁﬁ“.' ¢l segundo en el 1407. A Ttalia }é corresponde, pues,el honor Qe‘SQr_l
““figff;'f 'thd1de 1a inﬁustria bancarla. Te sigue Erancia? donde los judios y b
:;Jui;fjf ;110HbaI@QSAfQETOHiIO- fliNCLO% bdﬂ4u ros; el primer banco se fimdd en_WJLJW
| Tyon en ¢l siglo XV vy el ségundo‘en Par1516371716 En 1801 B ndhﬂc{“'
-Qraﬁ el:banﬁQ de Fravcia; que todaﬁi;‘subéiste..'En tercer lugar viens ©

SRS



urf‘Inglaterra donde se fﬁndé el baﬁco que liéva.sh'nombre,'en‘16§4;‘ Eﬁ

" Espafia aparece 1a banca en 1782 en Barcelona en Holanda en 1609, en

: S :
;,-Alemanla en 1703; en Ru51a en 1786. La 1ndustria bancarla_surge en, e
los Est—d‘sjunidgs en 179L; y de 1834 a 1863,. se fuindaron 606 bancos

. en el terriﬁorio'de la’ Un16n Amerlcana. En la América del Sur, se

"ffundo en Santiago de Chlle el prlmer banco, en 1835; luegp.éh Rio de

"j*Janelro en 1838._.Aﬁos despues sc fundaron bancos en Colombia,_Vahe?‘

.zuela, Cuba, etc. =

Tosmng

‘fEl desarrollo de la 1ndustr1a bancarla es paralelo al de la economia

'de 10% pa.sos, al aumeﬂto de su poblaC1on, al ensanche de sus 1ndu¢~

‘

1gt11¢s, a su P}vel culLural al monto de 1la T1QJ870 pr1lca y’pnlvadq

- Yy a la eatab111dad de sus 1n9t1tUC1on 5‘p011tlcas. E; desaxrollo de :"4 .ff

v ;ié.lndpsty;a bancaria pOmprende'tres etapas.diferengialesz. a) el camrl. ‘ ;

:_.bibj on;ea 1a etapa‘nfimitiva,?éuando,la éétividad.derlos bénCGS'se : ;

’ mi1veduc1a a cnﬁhﬁar unes monrdas por otras para fa CJlLiﬂT las pegueﬁas i
" ?"fVQﬁ saccioness b) Loa dcpos:tos que con515ﬁ;9 en guavdar la moneda
ififdu coms rc;ant@b y agricultorcq “Eom 1as debidas‘seguridad?s, oy Bl

';‘fcre1110 en tozma,de emlsL0ﬂ de bllletes, que replbsenma la etapa mce' o ;ff:

o ?ﬂiéVﬁﬁéada el margén de 1a‘éua1 surgleron las transfercncxas de fondos, N :

. : , _

. los pvﬂstqus con garantd 10°Culni33 de letras y'ce ctros documen-

. tos negociables, etcq.

Le ccrrespanue a Inglaterra y a los Estados Unidos el haber dads & la

industyia bancaria la avenzada organdzacién cus hoy tiene, Esa.orga-

31713lun se inicié en Inglaterra ¢n 1844, con la promalpacid

7

s



Hasta 1923 cuando vino a Colombla la prlmera m131on de consejeros fl- ?

nanc1eros, pr851d1da por el profesor EdW1n Walter Lemmereg, la 1ndus—n

.- e e e e e

;ichq y'utllltarlsta.. Las fallas que 105 tecnlcos norteamerlcanos le cn—f
‘*cbntraron a laAbénCa national fueron éstas principalmente: a) La¢ fa—+
3-cu1tadvs concedldas a los bancos eran ampllslmas, ya quc ‘podian romprar
y posee1 aCC1ones de todas clases de empreqas organlzar industria as;

contlatar la admlnlstraC1on dp serVJc105 publlcos' actuar como 1nter~_

medlarlos en 1a emlslon de'aCC1oneS'y;bon05' etc. b) El control del"k R Tk
eqado en la Induqtrla bancaria era, practhamcnte n41o d9{3c1entes
: 1as esfddlstﬂcas bancarlas, dﬁfectuosa y'tardla la p resenta acibn ¢e -0 W

e

10% balaﬁCGS, }os actlvos carccian de 1a necesaria llqu¢d:z;-no}habia-

eJtrlcc1ones ‘para 10% prestamOQ'"analquls en ]Qo tlpos de intereses,

garantfas plazos, ch., dlSpO51c1ones 1naﬂecuadas SOUre TGSGTVQ“ y ca- -

AR

thal de los ban*OS. . '*fb

- P

. o _ . ‘ S L .
La reforma bancaria de 1924 se C%udt ecj SOOYL 1la base de‘su,banco S

“central como cje de sistema, del cual sen afiliados los bancos en pro-

pov”'éw al monto de su‘capltal y reservas, Se C;t?ulCFlO“OP }Oﬁwls;10~
R * =1 1np ortantes en cuanto a capital, ‘reservas, liquidez de la cartera,. .
onte de las DfBStHWQSJ taca de interds. Se centralizavon las YeSeY-

e A - v A T R S
vas de ore on el b“ﬂud central, eviténdose agi la ¢

.-....|

s 3,.:“"6.: 6‘* NEY



j El desarrollo de. la 1ndustria bancarla en Colombla —-especmalmente los

lbancos nac1onales ~—ha 51do paralelo al de la economla del pals y'no

_:se habla alcanzado sin Ia reforma del 1923 que, con enmlendas de deta- B

'sub31ste enrla actualldad

‘Entre las 1nst1tuc1ones de esta clase tenemos.l la Caja de Cre~-

) dlto Agrdrlo, e] Bdnco Centra] HlpoteCdrlo, el Bdnco Cafe1ero el Banco o

% Ganade*o, Instluuto de Credlto Terrltollal el de Pomﬁrto fndugtrlal

‘Duranwg'el perlodo Lomprcndido ent“e ]8/1 y']976 duranzc el cu 1 Lhn~ i o

CLOHO Ll patron oro, comienza a ana*ecer en Colonbla 109 prlmf“:roc~ banww'ff
cos pPJVddos no ohsidnfe que en Varlas Oﬁor Uuid&dh duranie los - 30

' dHOS preccdenivs el goblﬁluO hdolﬂ aunor12aéo su Eundd01on, ya fuese

o

con Cdpltal narlona] ) th anjcro, semi - ofic'aipv Y of1c1a165 pczo G5a

.

1&1 idtjUﬂS mnca Logrﬂron CUHPI' on. 1aL vez ias unmc&s LXCup»lOD
a esta ﬂcoia,qener 1 estén Lew”esxnia\aq pﬁl dos casas comerciales an-

i

Lioqueﬁas: la una organizada en el asio de JES0 bajo la razdn social L. o

o

‘ ”PJHT epo Y lnrpqwla” e su.;1Qt?0 hd“{l 171% y'la otra Liyma “Po-

Cbere ﬁraugm e Hijos! jdhdddt &N 18?9 ror CT kuiu(iwl de banco v con fa- .

culiad de OW.T.I billetss,oque se disoly fn on 1598,

,




5La Ley 35 de 1865 autorlzo al e]BCUt1VO para otorgar detennxnados prl—"-.

7v11eg105 a 1os establec1m1entos bancarlos que se organlzaran en Colom-f

,bla. Entre estos pr1v1leglos estaba la facultad de emltlr b111etes

E 3

;con una cantldad equ1va1ente al doble de 105 fondos que se mant ‘iC'

.

Tran en Caja. Al amparo de esa ley se fundo enzBogota una sucursal

entre sus dlrectores y el”goblerno=ﬁ~Anos mas tarde,_el 2 de,enero de‘-j_;

: En.la prlmera Adm1n15trac1on hunez, fue expedlda la Ley 30 de 1580 que

E organlzo el Banco Nacnonal que Lantas Veces se habla 1ntentqio en el

- paf 51n buend £o1tuna. Este banco tenld caractcr mixto, pero’ como.

3

"svs aCCLODES no encontraron sallda al mercado OLcJo conVPT**qo en gu-,"

_ramenie o£1c1a1 Fl Congreso de 1894 ordeno 1a LiqUJéacaoﬂ du Ba1c0

=

_Nac1ondl d601d0 a ura ser ic dﬂ 1nconvenlentes y malos nanejo¢ en reld—f '

15103 con la cmmslon d° blllelbq

.

: Eu 1905 Ja Ley 59 cred el Banco Central_de Colombia, que 11625 las

J

e 0 F funciones de Banco Oficial. Poz eqf época se funja?Oﬂ nune:osog brP",
. wos privados prinulpa]mcﬂtw 1os dc natuaotcza Hzﬁoro&qua al amoaro

- de las dis pﬁ”l\JOﬂ 5 contenidas @n,la Ley 24 dﬁ'lgbn. la deu7ia de

e M - . . i -

. dos cmales tuvieron una,vida corta. - Bxcepeidn hecha aGJ Banco Hipote-

aariﬁ*dﬁ (olowbia, el cual en 1944 se transiomd en wninstitoto han-

Ceavio © wcrfiaﬁ corriente bajo la razdn social de Ruﬂpv éc Juu Andes v

e . E e Lt EY ;-; . . o V-




I

Ib?gvc, Honwl s Bt:mr&naﬁ ga. -

4

Boyaca .

¥

- York -(1928) .

“E]ji el pexi

dito esmecializ

ades:
tral Hipotecario

&

o de

pan:u:o bancarlo en 1923 que 151gn1:1:1c0 su. ocas
quc habla 51do contratada por el goblerno para la mod:tflcacmn de 1a

estructura mstltucmnai colomblana, en su nspecto bancario y monéta-

"formacmn Y un crecmlento YE‘lQZ de 1a BaJ C:(,‘l. mmercml en Colomb't Qe

E,n prmcr lugar se: wmolld&n o fuswnan estable‘cmwntos bamurzn,os?.

Ll Ba.nco de ‘Coloi h'!.d. abs orb.Lo 10 de ?viam.zales b4 Ca.‘}_i_.

;.7:_1‘05-: El de Londres’ y f\*ﬁC‘l icar cicl. Sur ( 1620 3, cl annces e'I

La Caje de (15{1“‘“

(‘*’»%’2}, el lnk tituto de

Fomento Indu S‘a’:‘é‘i:;.‘sl‘ {20405,

ST cuando 1os banCO:: grandes db501laneron IUMeY0ses buncov pequeios. El

B.:mc:o de Bog ota. dbsurblo varjoa quos de la misma ciudad y 10J d

mp} ona, Cucuta }‘edellln Pezreira_ y

'Por- e

' esta mqm epoca .LulCldl“Oﬂ c)perac,mms en Coloma:ra 4 bancos ex*ra_n"tv -

gliono

(19255-)? el Royal Bank de ufmad’\ (1“?5) y el Ncﬂ_iOﬂ&l Cl‘iy Banl: da Nex

-

60 (c los fmof‘ Sl] NACEN va’;;cf nﬂtx‘ru’r{h 9;1&%1’3*‘ de crd-

e

Agravie (1931), <1 lz»anc,a Cenm |

pédito Territerial {1939)

F10AGE

)
e




el Banco Cafetero (1953)y el Banco Ga-"

como el Banc:o Popular (1951)

’a&élanté debéfia ejercer tod&swlés funciones de contrdl de 1a pOliti-,L.r

oA cred1t1c1a,y monetarla que ‘hasta entonces habia tenldo en sus ma-

——»r—‘—-=——-ffﬁ—._¥ e .
S o P




75w PR S . -
. - = =

VEZHHB Jnmortante dentro de la act1v1dad economlca, al canallzar el

e

i +oa

ahovro hac1a 1or dl;eTEﬂtCS sectores de 1a economlas Su deSdrrollo

y comportdmlcnto ha eqtado su;eto a. d130051r10n 25 1egales y a las o-

“rlentac1oncs de pollilca BCOEOﬂTca, quc buscan armonizar su evoluc1ov

”.coﬁ 1as_necesidades del desarrollo nacional.

v

”,Duvante la cééa El dc 105 anﬂ; 73,,su pOSlClOP se consolzl vy fortale- -

"‘“ dLbLJO a la plescnrla de dlverqo £ *fores, entrefellos,.la apari- E

t;?n de'ﬁnﬁvasfmormas-de ahﬁrros,_llbre fijacibn. d las’ résaé ée-}ﬁ?éf;;;j :

lé“’; el IM}’G“‘ VOI”;]’I@’} g rL,LU.L S08 1N tﬁ‘r'hr‘ds 2dos a ;a‘_’{_z:de'l ~,w;1fmf§\r1-t : - h
tELVNC;m51“11° Pfﬂfhuto de 109 ln&f050< pon exportacimnes Que orienté.ha" ﬁ- ;

o - ‘féiﬁ d:cnn cct01 V‘d ]a Sreacibn d@ nueva s institucicnes. f-' _ :;' L ':  i
‘l' . ‘ o - _ . <_‘ . o o -; x - : : ,- S | . .

_2.1 AUTORIDADES N,;hlﬂRTnQ

e L ) o o
Las actividades del sector Financiero e,

I - . . . S PR N3 i A T
e . gobievno como la Junta WHW’Eai ia cue se encarga de Lo divecciin de la
- - o 2 vy e S D e o e Sy TIOT g e 1 T -
poditics oo mateyia .ct&rla L?“"f rLu.y combiavia. Bl Baooo de la

wa-\ .
.h\‘\*(Ll LJ’T.:i




_nadas por la autorldad mnnetarla y, ademas, actﬁa como orodnlsmo de

;em1516n guardlan y admlnlstrador de 1as reservas 1nternac1onales, o

:banquero del goblerno dep051tar10 de las reservas de los establec1—

o SRR LT

’ nuentos de credlto y prestamlsta de uitlma instancia. A'su v*z,-*s—

w?“c1dos con flnes de fomento economlco como son el Pondo Plnanc1ero

"?ngropecuarlo, Industrlal de Inver51ones prlvadas de. promoc1on, de.

"‘leportaC1onesh,4de capltallzac16n empresarial, Esta mlsLon la ejern-

§1ce ol- instituto. em1sor, medlante la colocac1on de tltulos en el mer-.

cado, ut1112ac1on de 1os recursos de lnneas de credlto externo, a51

1 como de 105 provenlentes de las 1nver51ones del eucaje _sobre las

N

f captac1ones de ahorro prlvado, que cfectuan 105 dlqtlr tos JnTCTmﬁdiam f

rlos £1nanc1cros. .

Como enfldad gubelnamsntal dedlcada a 1a 1nspec01on‘.v 1lanc ay

pun@llmlenLo de las Tormas: que r gulun 1as actividades qel 515 Lemay, .,

I : %Nféf'% sV
o Dentvo de Jas jhstituciongs_del_sistem lznﬂﬂglero, ¢0hro%alc la Ban-.,
BEEREE, “rea comercial,,cmntebida baje el espivitu de la Lvy 4§ dﬁ 1923, s

t@% e%tc lCCJﬂiOﬂIOa de L;cﬁlLﬁ ‘ueufan una des T]ajL\BQn de soli-

, d@z ¥ sericﬁﬁd en el maﬂrJO de las operacicnss de depdsito, crédito,

w0 T fiducia, ete. Dado que suprincipel fueate de vecursos son los depde

sites en cuentas covrientes, s especiualizan. en actividades de corto

i . o
* T . - B . - PN . -
plazo,  Sin emt ﬁ“*o al panticipay en el mercado captando yeouvsos del -
) . . -,
L v B



'}fahorrd;'mediante la enisién &e certificadb de depésitos a término.y‘rw’

por medio de los depOC1tos trad1C1ona1es de ahor1os, dicho estable- - '

c1m1entos han dlsmlnuldo su dependenc1a ‘de los dep051tos a la vista,

N B

ijfy_dé los recursos del Banco Central.

LU S LU PR VA FOS SN S

No obstante que 1a banca tlene una. func1on espec1£1ca, de acuerdo

con sus operac1ones de- captac1on, ha venido part1c1pando en la flnan-

-wc1ac1on 8- medlano y 1argo plazo,. otorgando prestamos _con recursoq de

“473;wj,,;|; los fondos financieros admanlstrados por el Banco de la Republlca.r

j ) .k‘. . S

e L : Lo

Ademés de etorgar crédito 1nterno en moneda nac1onal 1a banca.comer-

G

c1a1 fac111ta\i1nanc1dc1on en moncda exfranjera prlnalpalnenfe para

atender el pago de impor tac1ones con TCCLTSOS que prﬁVlchn de ban-

' CO; correoponSdles del exterJor y de depo itos en moneda extran]

‘;”::~-f COH%thUldOS por el Banco de ld Rupubllca. :

! : - . . T e
C

Pn 14 actualldad exlsien en Colomhia 26 bancos que tlenﬂn cobe1tu1

‘;j}ﬁ . V: na01onal. De estas cthdqges, 5 %on ufiulalcs cuyas opcrdc1onet S¢

destlnan plznczpﬂlmente al fomento econdmico. Hay ademds, 13 ganCOS'
prlvados nacionales, unc de olies en liquida zcibn y § mixtos. Dstos
ﬁitimcq tienen la caracteristica de haberse constituido con capital
S en su‘mayor-pcrte extranjcro, péro en virtud de la Ley 55 de 1875
'ﬂs"fii: ,Q: - se trénsfoxmarpz e EpPTesas mlxtaa, dende 1o mgnos d\i 51% del capi-

tal pertenece a wersionistas i nacicnsles. Paralelamente a.las acti-

vidades de la banca privada co]umnjﬁyd, operan en ¢l pais_raovui-nﬁ

£

1ACLouh¢ dn bances exiTanjeies, cuya funcidn wrincipal es financiar




iLComo bancos de fomento o} 1nver516n operan en Colombla desde 1958

4

-+ las corporac1ones f1nanc1eras, 1nst1tuc1ones dedicadas a. plomover la

_ ;f creac1on, transformac1on y Qrganlzac16n4§é"émpresas manuia turerasgﬂnf;*f*%’

T Sl FEN

4 agropecuarlas-o nuneras. Los TeCUTsos que apllcan-con.el objeto‘de

;contrlbulr al desarrollo 1ndustr1a1 proV1enen de prestamoc con car-

go a 11neas espe01a]es del Banco de 13 Repﬁbllca de los IOH@OSlflh

nanCLeros, de 1ineas de credlto externo y, prlnCLpalmente ds la cap-

tacxon de recu1soq del merfddo medlante'la emisién de bonos.y certi- .
flcados de deObltOS a termlno.;;‘
Al 1ULa1 que la banca comerc1al ldS COIPOT&LIOEGS { PanILTdS TColL‘ oo

zan oneru61onga en noneda cxtranjera para flnanbjar 1mportuvlonos

Actualmeptv Lunc1onap en oL pals 3] Cde eSCaS c01parac1on,,, 4 de las .

“clales . su hallan Pn proreso de 110u1d36101.

- - .o

¥ - 2.4 CORPORACIONES DE AHORRY Y VIVIENDA - .
SR Lms COIpQIdPJOQP de ahorye v vivienda fueronfconcebidas en el plan =~ o
CeeET 0 acional de desarrolilo puesto en ejecu iéa en 1971, ‘:Su~ vizto es ¢l '
ST T vdmpulsar y estinuler la formacidn de a hotro p vadg v uaj\nidr;o ha- 0
L ,.\ 1, 1“(' L T o - R 1. L. R A 4 ' - T _1 t e el
] O cia la f xllc Wiadl 3 Q1 e (, ,'\?'] dades QC Con 1S tyuse ANV D LA SullIRLONON
. 23 :



-~

de v1v1cnda medlante la apllcac10n de un 1nd1ce de correcc1on mone~~ -

tarla mecanlsmo que busca reajustar 1os ahorroa Y. los prestamos cen Tf”f

base en la tasa de 1nflac16n 1nterna.ri,;E‘glkfj‘ﬁ§§;yfy ‘E LE

 _EnL1a actualidad existen 11 de estas corporationes incluida la ‘cor-

poraclon central de Ahorro y Vivienda del Banco Central Hzpotecarlo

Sus pr1nc1pales fuentes de captac1on,del publlco son los dep051tovz

E ey et el - ,,_=

s - o mrgme mma = o -

Lasa adlclonal 11bremente negoclable.

12,5 'COMPANTAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL . _ ‘
'_VI_Son 311511 uc:mncs dc 1caclas al aprovech&nj entc e inversién de dinerc
_fu valores del publlco, a tltulo de prustamo, ané“’LO 0 gaaiq jer i ,1
?i; ;{ormd de cvedlto.”. b '* :_gﬁ . E

~Entre éa as, se encuentran: ei Banco Cen cral Hlpotccarlo que es

o r?€37ﬂ‘uu1 i&sfitu¢101 dedicada P a la f1nunﬁlac*ow de construccidn y aaqﬁlstv
0 T citn de vivienda popular, a tasas de intevés inferioves a las dal '
A H_Sis Méfoi A C. lLas Fﬁéﬂtdq nlpotcuar*as Y de capitaliza rién son
s priﬁc&p&l fuéﬁte de rgcursos en la Lec_iﬁ tradicionel., La se¢~
c:i.éﬁ de z.ali'njrfé ";f vivienda se j.:.‘)ft.iL{I}fe e lag corporaciones de ;:ihc:sr'?:o. :
v viviend: | ‘.X‘ , ‘ | | . )




La CaJa Soc1al de- Ahorro fun61ona bajo las mlsmas condlclones que 1as

" secciones de ahorro de los bancos comerc1a1es. Su fuente de recursc -

'

Respecto de las soc1edades capltallzadoras ex1sten _10_compafifas y

i

prlnc1pal 1nstrumento‘de capta01qn consiste en las cedulas.de capita-

11 ac1on. R ;;;;:ﬁj:AQ;:“

Adzcxonalmentc, el 51stema ilnanc1ero ruentd con otras 1nsflfuc10nes

cono SOn 1a> comp a de Leasang" y'“ﬁactorlng” ‘los fondos mum”

.tuos de 1nver51on los fondos ganaderos ]os almacenes generaleb de,
depo 110, las bolsas de valo"eb, los COﬂsorc1og comcrc:aics (cdios

| ulttmg dedicados a ‘la flnanC1ac1on de automotores; y los represen-

taptes Daﬁa Co]ombla dc organxsmos £1ndnr1cros d01 e)turlor. Estos.

) ulrlmos tienen como fUMCLOﬁ prlnclpal 1a llnanc1d91on a emprch; na-

c1onales de sus- Opcrac10ne% en moneda cxtran}ﬁra medlante 1o.oue se'

conoce como eI endeudamicnto diz ccto prlwado externo, Utillaa“dﬁ 11

neas de cred1to especifico o C1ed110 perwdnvntek.

,\
i



ANALISIS DE LA PARTICIPACION DE CADA SECTOR Y RAMA DE - S
* ACTIVIDAD ECONOMICA EN LA GENERACION DEL PRODUCTO IN-.

Ti;TERNo BRUTO ( P. I. B ).

Anteq de 1n1r1ar el anailblé de los datos ccntenldos en cada uno de f
Ios cuadr0% Creemos pertlneﬂtc expllcar ja estructura de 1os miumws, ' "Tjtt”%
en lo Teferente ala conformaf16n de cada sector egonom¢bo y las ra- :
R mas de a(t3v1dad que hacen parte dﬁ cada uno de ellos

T1301Cl nwlmeﬁte lla-ﬁﬁopémié"sﬂn uéne dividir en tres prandes sectom : E
*”:fxes'QCOT)mlcos, los Fualcs a Ju.vez es tfn conforn@éoé‘por diversas ra- | g

%}nmé'de act1vmdad=econ0m1ca.‘ chﬁo sectores,song ‘al.sector-pfimario,
. que 50mnfﬁrnﬂ las SCLJVJQ dbs re}aujcnada; con la gens racién da riw'lt ,;
. ¥”;1”15 j- f' queza q&u hace el f?ctol 1uﬁrrg< ltrc las cuales enéoﬁtramsén entye ';

- ﬁtrus$ la” agrlruLiula la oanadc la nAJLu,”]a Wjﬂﬁfud, la fﬂ&45nﬂh :
? T ) etcﬁ; el sector secundal dMT cual nf‘pq narta tsdas’aquelias actiw R :3'ﬁ
ﬁ ”J{qﬁé weilizan y trgnsform&n_wa ﬂ‘ 5 prl mas n o oh ener Oﬁféf‘“; i
pTOQUCfQ‘eléhofgag Y dif@rente & 1os insumos usados. A este sector ‘
pertenecan T.—l‘J dl ‘wrentes Ludu‘u-‘,. d; de 1 ”iu‘-_r(““ﬁ el (,, :t::zles:. COro 35’. ) ’
mqﬂUiﬂu{MY?Tﬂrvl& Tabyil, ]A C@nscruucjﬁys 1oz artgsaﬂiasj ﬁrc(g y S ; “j

' vy o F ..-H-n:'-" oy sty
. SR L SETEN aprTu-
%
- LIV R LD QiTo




sonales, etc.ﬁé;

o En huestraS'tatﬁ[asg por razén de cOnveniencia,ﬂcolocamos en cada . . %

sector aquellas act1v1dades para 1as que exlste 1a 1nfonnac1on refe-

rente al monto del credlto otorgado afio a afio en el periodo del eqtu~.a

dlof En el sector terciarlo, en el que’ habla ramas de actividad en o

que no-se conocia el credlto para cada una de ellas, se optd por Te-

. emplazarlas en un rubro denominado "otros'.

R .- . . : . - -

Las ramas de. QCthldad econdmica que aparecen conformqndo cada Lno_

*, de 105 sectores econdmicos, son las quc utlllza el DANE en su nueva

meuodo]og pala la contab1112&c1on de I%R cuentas naC1 nales, - Esti--

- mamos que los ajustes hechos en nuest“astxﬂalas ,nu afcptan en nadd

la 1epresen ac1v1dad de nuestro ectudlo.

H - Do : ‘é

crwe T E B J-CNR S T L L A

A manera de 1nformacncn, queremé% agregar que en el sector Eerciarioa

el rnbro “OfIOS” CSLd compuesto por ]as 31gulent05 ramas de act 1vidad |

e =

economlga: eLePtT101ddd, gas y agua; bancos, Seguros ¥y Servicios 4

of e empresas; aiquiler de vivienda y serviclos personales, para las cuales »

noe se QJvapf“ de informacién sobre el monto de créditc rvecibido en - e

SR forma iﬂdiﬂiﬂual?'durante_cl perfodo que comprende npuestra investiga-

e a

cida.

R . = . . . ) . - B ) )
" Ademas de lo antericr, estimmmos conveniente cimpayear el periodo Ao es-

: ’ ’ ) ) - e " I._.r“ -
Locontexto ec (;mmglﬂ en que se desenvolvia la economia N

tudio, dantro de




En el pemodo 1980 TQQ‘{ 1a econcmua mLmd:Lal afzn sufre 1os efertos del

mcremento de 105 p]’.‘e(‘.l(}s del petroleo en 1973 que afec:to 105 consumos -

‘I

'nmndla 165 e 1H1C10 un alza desordenada de la 1nf1ac1cm y de 105 1111,6-5"" L

Tambleﬁ comudlo este 1u:t10 con 1a 1molantac10n de una nueva ])011-
_tlca economlca en: el pal% 1lamada Neo leelallsmo qu{‘ pemltlo v CSt'L* ‘

mulo 1a 1zrmortac:10n de cam toda clase de bwnes mclmdos; los de (.,OR '

”_ SO, soniPT,Jendo a 1a 1ndustrla naCJ_ona] a und comp tencia 1n‘tema.c1oﬂ- _

» 1

'5-nal Fsta hberah ?arl on en Lo'lf\mbla COmCJ dlo con .uma 130111:1*‘3 dﬂ neo

ploteccrmnlsmo en loq nuues decraa rsilados y da, Dnmplnw intermaci onal

.

hstd nbe:ra}:z ?dc,luq de rhpoﬁdcmnecz ocaqmno la vertiginosa caj r?a cir*'

tacmnos, nwd:[ da r‘on Ia cual se v1eron aﬁ“e ad'ns- muchas actividads ‘mal

';no J.'LS‘O()HC]_“ et fcm“a rouimua Ay Oporﬂmd de sus ma terias primas p'r'o=- -
- _V_‘,nlmie:, del exterier. Se ha vi 5to &_;J la c,c,ono'“tm nacional v_u.'tim::—z. de

, E
v

(83] -triplc oie{‘to de I‘(‘H(Bd]’lk_id 'conm es 1a ba Ja d”numdc. en &1 1‘11&31‘-(’;3&0 )

internac :(mql el incremento-en ,La% Hﬂp ciones de'bienes manufsctus
rados y el cierre de los ‘mercados Gﬂ:e:mos par’z_} nu2stras e:a'.];sozz‘&au;o 185,

S

bn este guinguenio, el sistema financlero nacion al se -\;'j,t”f) sfectado por

Cuna R f‘ﬂu-t Crisis, Comg CUnsecuencia ki T Lw(ﬁjo GQLC‘" o que hicieyom log. o - L~
4 ‘,‘ ’r - '\’ et . -;— . PR . - -: [ o . R . ,””—
) . divectores de algwas instituciones finmcieras dé E{J._; ahorros o=l ple




V10 en apuros de llquldez cuando 105 ahorradores y cuentahablentes se

Volcaron mas1vamente a retiTar sus' dep051tos., Esta 51tuac10n como es’

mspues del anter101 1ntr01to pdsamos al anallsls de la part1C1pac1 on

. _,__r,'de' cada ----- c;ecztor y—hrama~de act—1—v1-dad economca,,%Endla generaf*lon del P ‘[ B,

: F} sector Drmarlo tuvo mna Darucmacwn en la genm au(m del P I B

' dﬁl ZJ 7“ duran te JQBQ, clf_‘:ra qve no pvesenia VaYlEICJ_DnGb Jlgnl:ucau«

V?S' través de todo e] 1115:'(’1"0 que comnronde nuestro efztuch O. La par ’c:J-'"

'apa{:lon pT‘O]Tl“le dbi aec‘tor durante ’mdo el qu.lnquemo {”UD de 21 b"l

.(VGT Lab]a N“?) (Gra;{flca N j)

Laq lerae del Luadro N°j nos 1nd1c"m quael qe(ctor p.{‘LmEiI‘JO hia mwan- oo

tenldo dg mEnera mas o mnos 51'able su a“Dr)rLe en’ 1a gc*ne"ramon dr:l

i

51,7 AG SROPE UL\MO

%

b

. f,ma agrop buluas “01,11" *uye (,on an 19,4% del P.B.T en 1980, con i

un 'Q 2% en 1U8. Y5 gue Lu}ﬁﬂdp ha" La un ’!Q 7% o ‘QSf' Su contribu-

... ',J'J:'., N . o '.&. L - . s ) .
Ccign p‘ionn-::,dlo durante el pe mod@ fuz del ]J‘, (l 5y, Ta wis alta de wna aces

g

D e S f:;;v_:;de CxU‘i(J.l?lC:i o mvmcw \u en forms aislada (Ver stahian®1) (Gfa-

‘!\




nerador de la myor cantldad de empleo y'de

.'mésf ) como ' se dijo anterlomenw es. m'q _tiene mayor participacitn en
1a generac:lon del P B. I de 1a economia del pafs. En nues t ro_cuadro. Co e

.N°1, es superanrio por la mciustrla manufauurera, pero es debldo a que‘_',_

,en ese rubro se encuentran en- forma conjunta las dlferenteca 1ndust"-"1a5"

51 185 tOma.s&mos en forma 1nd1v1dua1 su parh c1pacmn en. e'! LN B I som

~wenor” que-*la"dC*r laﬁ:t'ama—agropecua i P

.:‘:£

El deb.1 11tam3 ento de la producclon ag—mpccuana ObSCTVElda duran te

1-
qulnquenlo, es el :resultado de na evo]uo 511 msatzmacLoxm de 1 pl

ductlvlcud y+de una baja emcmamn de 1a f'ronteﬂrcl ' ﬂnrov)ec:uama. vy por St

10 tanto es ta ﬂm,tlmdad ha 51do f’?f‘tGI' festrictivo para el desarr olio
dr~> la ¢ ecunf}mla en grcnermlo. '

f\n‘te el poire desempefio cle é.s'ta Tama ec:onémi’ca se Race jndispenzahls ~
v p -

-

.La 1W1m11_‘_c1£_, 3 nide pohi ].Cr}:: e, gdfanflf‘é‘l- un aume ’c

' mte na de afhm antos para lograr wmenejor shastecimiento del meread
“con 13::. o ,m'wuwn Fes V(.Ilis_Lj ag dm el' consini. dor y ademfis crienter N

“1a py oouc,c:wn agy ropectiaria para qu\, Juegue wun papel clave en la gens-

racin d::‘.; divisas y como consecuencia de estos aumentos en el esfuerie

-’ B . :J‘ ’ . - -
p'rr.:u netive, (—:-.1, sector generard mis emplods, creende asi las condicio-
nes para wmejorar log niveles y calidad de ia vide de las gentes det

C Si'!ip{} .




En ?La actualldad Colombla tlene puestas sus esperanzas de CI'GClmleTI“
o to y desarrollo en la explotacwn de estos TECUTS S,

EE ---< T Wt -

la- actualldaé se adelantén la mlnena adqu.lrl gran 1nportan¢1& como*

"-'aportante de 51g:nlf1cac10n en‘el gen erac1on del P, B. I

En JQS] Ia mmerj_'a partmlpaba ‘con n 2 3 en el P.B, I y afio  tras

v"'anos ha’ 3do ascendlendo chcha pal‘tl(:lpa(‘.lﬁn hasta alcanzar wn 2,9%

- al flnal dc,J penodo es’rudlado (ver tabla N° 1) S e
3.2 EL S_,Ec_:’foR SECUI"\LDARI:OH_; e

ES

Ei sebtor SECUﬂddl"lO tlene en JQSG una Daltlf‘l}mu &n en la gern:r f‘j'f‘c’jn

del P BT del 28 (} ., C:f'ra oue en 198] def;cendlo a un ?b 59 y biq e

:-.b‘” mdo haSLa ]]egar a un 25 8g en 1984, Lo antermr "103_1‘"3(1"(:& qun,

dumnte el qulnquanlo 1980~ 1084, el sector qacuuddrlo ha venido pver-

_dl@lld(} su dinamismo en To ruferente a su contribucidn a la gezﬂ,“ 0idn

dﬂl T b T Y que esto es un sistema inequivocado de qu“ ia econcmuc

ey ta &t-raxmd:ndo un pemodo de - ewtmtdm“'ento Yy ocrisis (\rez tabla

N

;SDMT Ihdisiria Mapufacturera. - S

ta'industria colomii mlm estd aper as e .su atapade desarvollo, Su pape

-

s Tendsnola

ticipaci®n en el }l‘)?ﬁ‘i)d!j’\.‘.t(\, :intezins bruto s alen

oy o LY I Y S, 25.‘. ' R o I : . .
an log 41 CAm0s atos e 5o ne oat iva, Lo industria hs TAS s oL nos

[P
i

-t
frmy




.fiodos_mvy~ prﬁsperosly_pOffotfds-muygdificiles:~UnaS{Vecesrestimﬁla

,celarlas unas veces . en ablerta Competen01341nterqaC1onal por wmn po«

-

_4-:.‘_;_'3 'l
itica de 1

A
L

1_dlI‘C11‘Lucna'conw'iﬁﬁi

Es unarama dg la act1v1dad,ec0nom1ca con’ sub ~ramas superdpsarrolladas -

a] Iddo de otras . aDenas 1nc1plentes, la 1ndu5tr1a manufacLuxera s,

£ o R = L . L

deapués de ]a aaropecuarla, la que aporta una,mayor p?cporc1on el i

P B. I del } su A51 en 3980 aporto un 23 5 del P H I, pOTCGHLdJ

que sp ha 1do reduclendo hasta 51tuarse en” un 20 8° en ]Q84 (ver'tﬁ-~‘:.

- FEste descefso en la produccidn industrial, es atrvibuilile a una res- _
“triccidn de la d@manda,interna.v a.una’pérdida.de.]os mercados exter~. - 00 G
"_nos-htowd conqecueﬁcia‘déwlﬂ 1np}enmntﬂc1on de p01J11 as proteccio-

-

. i, tas pO] pd*fe e los palses que Comprdﬂ nuastros productos,

Bl periodo bajo Udiudlo no. ha,C1dn husno Dava Ia sctividad industrial

- en geperal, Lag lerag-disponiﬁlés-nmestran que el pafs atraviesz por

.‘lr

S una proocupante “@CpSTODg Ta cual impide pegativamente en el d@sarron
. . . Y

ﬂ:‘ . o glohal de 1s.naci6n. Otras de las Causas el est n;cuio industiisl
Tpootyn o 7 ban side le escoser de recwivos: bhxa og aue fipancien la dfi]flqkt 3

- ~ el contrabode,

. N EEY
. . _
cemo pilar. dentro del proce- N

i




_Como 5T pued;;“"notar“;“a pesar del“énfasm que "C,e-—le—h“—-dadeha 1a*v~
. actividad constructora, su desempeno dentro de la econom.a o ha "

- reepond; do a- las, expectatlvas que de G‘lld se esueraban como act1--

-‘Emdad motora y llder del desarrollo y‘ la roazpcraaon de la eccbno—f "

. mla En realldad la 111c1denc1a de 1a actlmdad COﬂSTTUCtOTd como '

participacitn dentrvo

(}P] ‘P,B I en JQ&J, ésta ; alcanzaba un 50 ]” Yy Sj.gue inci‘éméﬁtandézée"

= - L. . - P [

d un afi6 & otro n&sta u‘}lc_a 'se en un 5& 8" en 1984 (ver tabla .

!,N"?) ]}3 1o ‘a*.‘;terlor . s-e deduce que el s-ector terceraio. pr;sen’;a

un Sosmmﬁﬂ dmam%;mo a Traw{'s de “u_,uo el 1115*1*0 estudi ndbo e

73,3, Comercio. :

‘

14 a("u*':rm% do} Comercio m; (olc:'.zlwa. h'& 10&,:1 2o, Lu uea‘n’}“:)’ lo %1‘-» E

: 5111:—_-'v: en 1o aue so 1(‘110*‘4

5 la Tc ni ﬁc:af‘aon y--a la mode ”’hﬁﬂi‘,lu"l

: d"* 1& ac.‘f;:ividéi.d, pere esta e:“'\-»':;."LuC:i.bn fin gide ﬁ%itm o lomta, deb i E:.O.

especialments ros que s Gn‘.'p".l‘.‘@ Jits] ﬁ”.:enirlc‘;» qua o

- r-'-a;frc:ra‘u;:.-z-:ar voa la E forzz-en.’m} L,' mc,mr vu SGue -




-La actlmddd CO}HE!I‘CIB.]. al 1gual que las demas act:u.rldades se ha v15to

afectada por 1a cr151S,_,genera1‘ de 1a economia. Es asi “como su Dart1(:1— -

- -pauon en el P B I que-en 1980 fue de 13.3% se mantlene casi maltera—
b_le durante los & afios que COblja el presente estudlo al final del cual
d:Lr_ha part1C1paC1on es de a3, 4% (ver tabla NQJ] Esta casi Jmnmrllldad

de la part1c1pa(:1on del ‘comercio en el P B.T rej?leja ur estancamento -

“de. dlcha actlndad durante el péi"iadoﬁ T

3.3, 2 Tran,,por‘rec; S

A

La act:mdad de 105 transpo"rte%- se comnmo pmnupalmente por e1 fr(ms«

pdi te pOl Carreterg, que es el pr1nc1pal med;lo paaa 1a inter COH}LB’IIL:J.“ e

cmn entre 10'% cbntros de produccmn y CONSUmo, tamiiién existen vias

e f]uwalec; mndnldas en-4 s:tstemas hlfhogmflu,as E1 tra‘m.sﬁ-tm:c‘té'mariti=-

mo q preswdo por cinco conqaanlas nacmna;.eq— y ademi I.,LS tcﬁemo el 'LT‘d"Eb" RS

R

c Pol"tu aéreo quﬁ uwoa un papel dcatacaio cn el Transpovu, de pdqajems

: y Larqa debdlo a 1a<; condluones top% aflcas del p

4.

ek

Los diie em*e% tlgos de ‘fran porteq en 1980 paruup‘n‘on con un’ &9.%.'

. "%{T: 7 el P i b. glf]”a que se fie dicr-nnuy ndo en loc afi os: qluuc,n‘tc,w p’na

. ,}.lu.gar, en J.I_Sﬁi-,-a un’ 8e_‘l9 ﬁ.-ﬂr :"fia'ofau N°1Y, Caue md:zf"dr gue la. CJ"I -
Sis e:oncmc tanbie ’i se refleja en. jra éiC1_1'V"Ld6d de log tranmmt

[

]Li cral durante el ];leom fue perdiendo in Dorta:ncia. dentro del 1'-“‘-1,},}3.0

T B T R

icios dc‘] Cq’ulo*’no &

LR EE . . o . TN S Lt LT A

g . s - A - - f S =

Los servicios del woBierne e 'I"let Ten A ﬂ:h 11as e D c
M o 4 o T
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El rubro ”otros” que 1nc1uye vamas act1v1dades del sector tercx ario |

'-_' prescnta wa part1c1paC15n qqe aumenta en forma leve dg- W afio a otro

A51 de 20 ? en }‘980 pqsa a 71.6% en ‘198] luego en 1982 alcanza -
22 J y en 105 J983 ¥ 3984 1Iega a 22, 3° (ver tablx N°1),

LS g0

]:n reldc‘i n al COIT[pOTth‘ enfo mostrado pm el P B I total dLnante es-

i

'Le m-“stro tenemos que éste dospueb de naber alcan::ado una taca de

r‘rec1]*11c>nto rea1 dpl 8 Qa, maxlmo en la ‘nstona ec,ono'mca del pals

"en JQZ?% ‘ha vemdo ueqcendi endo en {oma contlnuc‘da hasta lJegc.r en

1980 a un 4 1 - de crecm.mnto Tcal m 2 3% en 1981 yog 1gu1cmdo en

- desc enso en 105 ano;; ‘1982 y 1985, en ]os cuales su crecimiento es ‘Luvo

])01 r1=b ajo del 1 Ug, para en 1484 presentar una leve’ recuperaciﬁn al= .

canz mdo un c1ec_uubmio rPal cercanc al 3,0%, et

> . - . R - . . . & '

H

Fn rﬂmmm, el pm* ‘odo 3980~ 1384 no Ra __idr'u de log med OI‘GS' en los que

- se mfiﬁere ‘.,Ll dc or"pu:m de VES tra econmu a4, ya que se han con ;Uﬁ”f*’) Ui

LAl

=

seric da Iudmﬁes;_egtm‘lctu alm y coyw turales, intewnos Y oexternos qua

h.m e zdo (.J, Traste con el proceso de cz_"a‘cimiejﬂ:oy desarrollo de nuestra

s



L .

,dola por cada sector ¥ ‘rama economlca da un afto tras otro no las tuv:L- v
'mos en cuenta por con51derar queestando los datos del I?.B Ia m‘ecw os

I:n la gfraflca N 2 esta representada la part1c1pac1on promed:m de cada

:rama de act1v1dad economlc nwlaﬁgeneracmn—delﬁP I—B durante elmpermw,

do 19801984, mientras que la grazflca N°1 miestra lo mlsmo, pero de

‘ da sector economlco




CADA SECTOR Y RAMA DE

ACTIVIBAD ECONOMI CA EN EL CREDI'lO OTORGADO A TRAVES DEL
SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

i

' El sistema finénciero 'Colbmbi'an'o ha veniido desen@eﬁando m ]é)apel cada

Vez mas 1mportante dentro del contexto ‘de la actividad ec:onomlc‘a al

canallzar el almrro haaa 108 di ferentes sectores y ramas de la econo~ s

nna Su desarrollo y compo*ta:mlento han estado sujetos a las chsno-

I SlClOI‘l(‘S 1o§3a1es- y a las orientaciones de la Dolltlca economlca aue

busuan 0 preimden {—IT}‘HOHJ_ zar SuU evoluczté*w a las necemdar*@c y requeri-

1

- m_entos del desa'rrollo 113.{1101’131 S

2T T

e

T Es' conveniente anctar de nuevo que a mediados del periodo en estudio,
v - R . - . - ' . - ' - ’ - . " .
<+ el sistema financiero se yioiafectado por wna pérdida de liquidez y A

~de’ conflanza del pfﬂjlito como resultado del comportamiento irregular

“de algunos mtemmdtamos, qumnﬁq enrauzamn e] ahorro privado hadi Y

_ operaciones especulativas, en bﬂneilcm p} oplo‘ Bsta si. tuamon 'Ih,\ro

-\ a las autor Jdadcc: monc:mmas a es,mblerer wna seiie de medidas desti-
1adag a conjurar la r,11 is, 1'39%' Cualeq- ge orientaron de un ».lado., a reor-

U denar }_f vegtablecery la .confianza en los intermediarios financieios ap=

te los df:s-:_;.juste_s gue ocasiond el destinay el diorro j 'u vedo hacle ac~

tividades

o5 pnr'ﬂ dativas y de Ot_ro , evitar la concentracidir del pod2y eao-

nomico,

”Hmi“m_:'-.*e el sistema Finaiciero se ha visto efectado por we crisiz de




de sus compromlsos credltlclos, Tal iic*ﬁstancia ha afectado 1a 1ioui-_

SHED B

dez y rentabllldad de los prmupales 1ntermed1arlos f3 1nanC1 eros que

- han aristo crecer sus deudas de dudoso recaudo. El anterior fue el pa---
‘Norama que predommo en el sis tema fmanuero colorrblano en el peri 0-

do 3980 1&84 (ver Graflca N° JO)

T e R S A e
" Pasemos ahora a ver como se dlS'LI‘lbU;)?'O el crédito, que oiorgr) el sis~
Lcma fmanmero COlOIl]DlanO, entre cada wo de 1os sectores y ramas de R '
w dCt‘LVldad Fcan);mca en el qu1nquemo ]‘}?0 1984 ; :
R ﬁ_’;j-éjﬁcmlz PRIMARIO.
, . S,i." 1*111"&1310? 18. t‘a._bi-aj':’r}ﬁo__za cncontmmm q a(_t.-pa,ra'.jEiSOi el sector ]ﬁi?i',xl'ra.'r*io
e corfresﬁaondié m 992% del ;,T@dltG total otorgado a-la ecouunuaa LUu'
3 go en 1981 c;u Darxlcipu 011 dg,suc*nrie a imn 9 % ,Y en jf)B s¢ incrensie
\ - 1a para ubi, carse en b 14, 60, pqra sulrir de ﬂ”LJG-VO"LU'l 1:;r0c‘esq de bDaja
A » ]f{as’ta llegar a 10 % e J 184, La parti (‘11%5(21611 p)omeulo del sector
— . primario e el C"“@dj‘(o uwram:;z 01 Tem x‘m fue de ’un'SJ._'., 8% (_'vex- gj’iaj':‘:%_ca
lc:-;:i l;Jc 51 obhzervanos las variacioneg -ﬂ-:—':l monto de _u:xﬁdit@ 3::1,:1_1?& e'l

sector p?inzﬂri.s:n nos encontrames con que en 19 &3 este n'rontc-.; disminuyd
an un 28.5% con Base ol afio _JE?_'SO_, Lo gua indica qua Hubo wa disimanus |
Clon muy f.;f.g;{t:.i:E:I_,c.ativa. Geola cani‘.i..ééri de’ u’ﬂﬂo al sector primar mr i
que nos da una pauta del ].;orqt,)e de su f)(*:?.i}:e-des:elli =fip dentre de la 2co-

nomis en esse ofc, Para el afio de fi‘u??_ el orddito 2l sector oe onlg

EN R




dentro de su novel normal s, presentando un 1ncremento del 76 2 con re—-

i

Z"‘lacmn al ano 1981 Para 105 afios - s:Lgu.lentes las VHT‘l&ClOIlE‘S Son p051-

'Creelﬁés convéniente aclai‘ar que estas. v'arj_aciones en el monto del cré-""
'dz_to son a precms COI‘I‘] entes de cada ano, Y que por 10 tanto si tomﬁ—

'!-*aams un afio base-y COI]VlI"tleI'BJTlOS los montos éal credlto a pesos de

d.ld]O afio base, 1as varlac:Lones serﬁfan reales y c'il t(‘mnan de las que
'l,'_dpal”ecen en Ia tabla ‘\5 2 que son corrientes, ' '
4,3, Agropecuario. R -

*Para, el afio 3980, a la rama agropecuaria le corlect)m ié un 9,0% lel
total dc,lcf‘edj to ot:orgado s ‘c‘i"fra que di‘sminuyé 1éVe_mente en 1981 pa- S
: :.'ra luogo alcanzar en 1882 wn ‘?Q ’]" Y -seguir de nuevo- con tendencia Ha-

. .'Cla la baja y colocarqe en un’ 9 9 VA 8.t9_a en 1983 y 1984 I‘@S])SCti\f:('i‘;‘-

L mc:ntc [VGI “'aol a N°2J,

;| En cuanto a la variacién del monto del crédite para esta actividad | o . L

7‘:._,__-;'1':_(33(7—313}05,' que _jQ;SJ“ d.;iﬂsmj;nuy@_tmq 7](42, cén reshecto a J 80, pa}”‘-éé‘ C_:récé:: . N
o ) in 69.8% en’ 19%2 can relacitn al monto. de 1981, Pavz los afios o | |
L 1983 'y’ 14984 el monto aumentd en un ] 7 ‘; oy 6.8% respectivamente éon
1‘65.’15&:0‘?,5 al .m.onto dzl afio i.‘n.m@,dfla.’{:ame]'rto anterior, "'}23*&:0 indics un ue'" |
: to eshmf_mmeuo del a:)”éd‘iif’.-o hacia la rama agropecuaria y .exf)flic:a.;- cn ;) ’

. p_clri.z..? -,,1_1 CONTINLG c'ies:-itc_—é_nr;_r:) gentro de la Ga'c;on.c)1nf.~a;




tos mmeros que adelamta el goblemo, sea solo 0 en asoc:1ac1on con

EMPRESAS EXIRANJERAS son f1nanc1ados con emprésutos de la banca

extranjera Y por. lo tanto 1a Banca nacivnak solo se encaruara de £1-'

nanc:lar aquellas explotacmnes mineras que se hacen en forma mas b1 en

m‘ wartescmalmyﬂenmmenor escalct° Awla_mlnena,zle.-correspondlo_.m 0 20 . S

el crédlto otorgado en 1980 ‘un 0.1%. en 1981 y. de ahi en adelcmte

ha 1do 1ncrementdndoqe su partlmpac:lon hasta alcanzar i 1 1" en

?1984 Cvev-tab]jl N°2]

s

PR ",‘ _ ".‘
- - ,\\

}:n 10 qu*h tlene Cque ver ¢on las vanamonos del monto cel czedﬁco ,

1
H

para 1a mmer a eq‘re chsmlmxyo aparatosamente en un 57 7% en 1981 con
: relauon ai monto de. 1980 narcz d%pu@ ]_ograr un 1ncremento 1-1‘1{1511;8,(10
ck,l 684 73 'en 1982 con *efspeLto al #fio de anl, y volver a caer al L oax

'dno 31gmente f‘n Un 8 4.. 'y auu nta;r de nLOVO en J°8’1 en 1y 75 4 con

= = I I

B

"TGlaCl on a. 8 LS dt‘ anotar que se observa wa 111<,<jtab111dad en el

-.monto ‘de. otorg,am ento 1 crédl to para esta uCtJ v1dad

4.2 SECTOR SECUNDARTO.

N Lo .. . N . . -,
. ¥ " . v -

- ” sector sm_m-ueﬁo fuve ma participacidn de 18 Cv en (31 rré’d}ir:;

oto'rg'ldf:) z:ﬂ_.l]ﬁ._&(l_j' cifra que di f‘muuyo a wr 13,8% en 3981, pa}i’ﬁ duspués .
Cooavmentar a w 47.0% en 1882 vy descender a un 240?%,611 ]9183n-y TECIREr
afic en gue 'u ANED un 4%. 3%. La pavtici~

-+ - ryarse en forms leve en 1984,

S e L. pacion del sector secundario en el Ctxtv:-.dx o mmm(o Fa 51 do \, aviabis - - o =7

ives de o afio a ofyo.




1a s:.gumnte' . an 19 81 se presenta wma vert1g1nosa dlsmlnuc1on dol
46 1" _con relac:lon 'al aﬁo 1980 Luego en 1982 expenmenta wm gran
/ fé n ]983 qo-‘f

en; 1980, para una péﬁfiélpacmn de un 23 50, en 1983 de w21

vy

“_-concluye con un 22 6° a1 i'mal del lustxo bajc estudlo. (Ver%:}:'i‘,a.b'l gl o

:-Como se! ve la part1c1pac10n de la 1ndu_>tma en cl crédito otm'-w' :

: gado a la econonia durzm’re cstos 5 afos, , ha- ‘SldO fluc uante 10 quﬂ

B - e

nos permlte a‘rmbmr?e en parte a csta Cdu;:a,, el pob1e de<enpﬂr

Fl monto dﬂl credlto a 1& mdxbtma dl%l‘ﬂll uy’o en un 47J‘L en 1981 n

iy

al monto de 1981 Pald el afio. de ]983 5010 awnmto fm wr 5. Sa on ume 5!

par'lcrlon a] afio rsmonor, y 0 23 % en 1984 con re%ﬂecto al 'mo pi‘«

do (\*e tr n}a #2) oc ﬂo’ra que la canndad c.c rredlLo 1a ]T}JU“'
tria se h‘ is'to afecﬁada en gran mochda ‘por la crisis que el s;istew_

ma hfru,a rio vivid duran te este pemodoe

R A Ccm‘*mrc,mn v Chras Piblicos

- TN
FS :

e R L indus tria de la construecidn y las dbvas pthlicas participaron do-

-




Se obcerva n leve pero contlnuado descenso e en la part]_Clp‘lC] Bne de . ’

: Lo la construcc_mn en el cmdzto total de ila economla.,

' - . ) . PR : -

. - wmailadnld

-,El mm'ro del crédito par la actrv1dad constructora d_Lsmanye en. un

e

o 29.2% en 1981 con relaCJ on al afio- 1981 dicho monto en 1982 se incre-

o .'menta en un 199 5% con respecfo al ano pasado luego en 1983 dlsnunuw

i ye en’ 5 S" del monte del afio 1984 y vuelve a awnentar e1l 1@84 en uh"

88 c_on relac:_Lm al afio dl'ltOTlOT (ver Tabla 2).

e _-,"A pes'u dc que ]a actlmcad constmctom fia sido edccmr_dﬂ Ccomo il -

cora dc la rcachvauén s 1O ha ‘Lun do n Jtratamiento adecuado para

dotaﬂa de los recursos requerj_dos para cw*n’plir su,cometido.

. 4;3 ST’C’IUR MP(IARIO S T o
SRR B LJ }Jartlcmacmn dol sector ’rc1*a.1ano eniel crddito alcenza en 1980 ;
w72, 2” del io:.a), se aumenta a un . 7*"‘* en 1931 paye 1982 dis S EIEIRS
» P O Ay - d ’ . ¥ - . 4 .
31m tZ‘pﬂr%, e increment ::.a'rse-@. un 65% en 1983 y al final del periodo
“alcanzar wun o/I 7%, {ver Tabla 2).
El monto del crédito otorgado al sector tevciario disy wnuyd en
. 22,5% en 18981 com relacitn ai <de 1980, Tn 1082 atn no logra alcan-
ios ni vov“:» que tuvo en 1580 vy sAlo alcanza un incre de 21065
C cidra inferior a la >oen 1981, Pars 14985 Joora !
- 5, ‘1';:)



:‘anxemento del 19, J . con Iespecto al ano mn:edlatamente anterlor y

: en 1984 aumenta un ‘18 4% con' respecto al. del_ afio 1983.'_ (_Ver, _::tab:l“a L

n Vlstas las c1£ras para cada wno-de los sectores econdmi.cos podemos

COHCIUZLT 10 si gulente-

v s ¢

. v
S

e T .."m El sector terciario es el mayor benef1c1ar10 del total del CI‘Edl“

to otorgado a Jla economla por el s1stema f:manuero nacional; y'

e IR - b e e

que presenta tendenc:la a- d:snunulr en su partlclpaaon qu1zé de-

_bldo a la crisis del sector flnan(:lero y de la economia en gene«

T . N k- . . o . -

Y
]

e ‘.,L'—n-."A'El sector sccundarlo es’ el seguldo my oY bev*ﬂﬁ ciario c.f,] cred:uo

| 1]

o ¥ presenta alzas y b&}ds de wn afic a @fro, coincidiendo asi con.

su 1rmgular dcsempeno en la D‘I‘O&ULC].OH dumn't,o el Pe iOC}.uo

'-:'."_7-_.:‘131 sector prlmarm es el que proporc; onalmante. recibe Menoes Cre“

J
Nacmnal o o ‘ - ', L - //-a%?;

'_'4;301-'_'-C0mercio ST T R \ s

von

a . - 7 Lla actividad comercizl obtuvo un 44.50 del crédito en 1980, porcerix
o Ve-‘ . " . %1%”.“”;“:,@*‘}5
tajée que paujgtmmm te va des cendlendo Iz asta 11ega'r al 16.6% en

]_984-n-— Dux‘an't:e: este qmuquenlo el comercio ha pel‘d_s do bas fante par--

i

R h Clpa:‘lor en el cad 1 Y, DOT lo que 110 debe ‘extraiamos el estancas

: .wv‘J,‘,o que p‘"“senta en relaci@n a su participacién en el P.I.B.

g
115

1881, el wmonto del crédite para-el comercio i

o)
Py
- .
y

-

s

()

el

-~

A 4 :7}



con respecto a 1980 En 1982 1ogra un repmte del ‘JJ 50 c:on relac:mn /:i

al afio anterlor en 1983 solo awnenta en un ‘J 6" de 10 del afio pasado

y en 1984 su mcxemento es de 3 9" con relamon a 1983 Lo que 1nd1ca

que el monto del cred:;.to para el comerc1o ha 51do 1nsatlsfdct0r10 y "

- que durante el perlodo tlende a estancarse y 1o que es més gravc aﬁn

a dlsmnmro (Ver Tabla 2)
4,32 Transigortesw et

‘. e .} ot i e e it it - . )
B ur - oyt 2 A sirpey e =

La act1v1dad de los transportes tlene una muy reducida pd} ti C1pac1on

en el crédito otorgado a la ecenomia. Es asf como a 10 Iarga del pew

5’1‘10(10 estud]ado su part1c1pac:1on oscila entre un’ 0 53 y u un ’J /M

El monto cLl c,*édlto para esta actJVLdad presentd altiba ajos da wn

en‘ 1?.82'

LK)

- afio a ouo }?n 1981 dl%nunuye un ”]8.4 con relacifn a 19%0

5

sube n ,50‘ 3% en;relacion'-ai eﬁo-‘ah-te'mdr emn ﬂ;’&j se muemn*a en,

, '.un '52,0% con 16,:1)@(‘1,0 a 108.¢ y en 1994 crece en L:m‘ii i% ol 1":";1&(:5.}%-'}31'

- 4.3,3 Ser&iei’os d:ai’ Coﬁ'j.erno

. cen T Los servicios (m] Gﬂblﬂmo pmq“nt N una pa1t1c¢p Yok \fd““l’ﬂr]e er el Pl
mﬁaz_to a lo }argo dcl pPrJ odo. Ast, en 198{). recibe v 1,8% del cypé-
. . - ” . . - . ..
B L-L»..O'., en 19 E:-l un 3.4%, en 1982 diswinuye esa participaciin a un 2.5% -
T juepo atmenta a wn 4.0% én 108 Y che awn 3.4% en 1984, -
fsta es la tnica actividad en la que ol ma;in_‘to' del Cré'd;‘_'to 50 ,“m Temen- e
' ta afic tras afio durante todo el qlnm uenio {ver Tablo ZY .
7 e -
L - . SRR



. 4.3.4 "0tros”

.

A;_El Tihro i'o‘crc:s" presenta ina participa‘cic’)n ascendente sobre crédito,

. afio tras afio, comenzando en 1980 con wma narticipacié__ del 25.4% fi- . .
. 'nallza 1984 con el 44,15, T
0 UEn wonto del crédito para este irubro - presenta wna tendencia de incre-~
' ~.m . mento est—a‘.ﬁlelde uno a otro afio, osc1lando entre un 25 9% y un 26. 80

:de—lncremento anual -A(VerJl"abla 2 ) s ek e iy - -

En 10 referente. al comporta;men‘to del monto total del crédito otorga-

do a la economla por el 51stema flnanuero en 1081 ‘este monLo su - '

fre wma drasu ca mducc:tén del 27 1% con relacién‘al aﬁo 1980 ],uego

en 1982 se recupera bastantc, hasta 110gar a ser un 50 4% nayor que

el monto de creolto de 1_981 Tes pua,s en 198%, el ritmo de crecimien-

- to decae v solamente aumenta en - 14. 30 con relacién a 1882, v frlal—-

mente par’a el afio 1984 se incrementa en un 18.Qa con,respa—:cto al monto -

PR : ) - . N

del dfio 1983, © (Ver -Tablar2) .,  °~ -

- .

Los antc,rlorec de cadores nos muestran que el geseﬁmwno ‘del sistema S

:Elnfmtlem no se. ajustd a 10J Tequenm entos’ wodltu:a 05 que&: dcm:mda-

S .- Ba la economia para su normal clesenvolvimiento y a5t poder lograr wm

e e T crecimiento youn. “desarrolio cﬂos’tem do que pcrmﬁle a reducir al mi-
nimo a.ceptable los graves problemas que aqueian a nuestro pais. Es

518 ’

fre

vidente, que el sistema financiero 1o pudo sustrae ree de la or

ague afectd a 1a sconomia, y COMo Consecucancia. de 6110, no pado cumplir
cabalmente su papel como Ln(,nqud«dno -Dq_L 1a canalizacidn del ahorro ' e
nacional hacia la inversidn productiva, por Jo cual la crisis se hizo

Calin wis profunda,



" 5., ANALISTS INTERRELACIONADO SOBRE LO QUE CADA SECTOR Y
E _ " ] RAMA DE LA ACTIVIDAD ECONOMI'CA APOR"IA AL P I.B 1’ DE
R H SU. PARTICIPACION EN EL {:R}:DITO TOTAALM N
' o :Aﬁora nos ?roﬁ;onerﬁos li;acer m anilisis interrelacionado pava cada _sec-.-.
g tor y Tama de actlv:tdad de actividad econdmi ca “teniendo como ‘base su
31301'1‘3 en la generac:lon del P. I B YSDpaTtl(ledClOH en el Cre\hto otor-
gado. ' - \ S . o . . : -
. .- - ﬁ B
.. ]Isré no.q-pernﬁtlra deteznﬁnar st a cada sector y a cada rama de la ac~
“ rlddd 1e es (_ompenbado su aporte al P.I. B con el otorgamiento del
s 1‘l§d;1t0 requerido para su notmal d@sarrqllon R -

U571 SBCTOR pRIMARIG. o

El Sé:(tﬁé:i: pri‘mari_o tuvo una participac:ién i)]:omedio,, durante el quin-
‘ B quenio,. en la gene"r:acit’)'n ael ';P;I_BB del 21‘9‘6 , ¥ la proporcién prome-

- dio en el (TE‘dl‘LO que 16 coy rresp ondy* en el mismo periedo fue de 9,'8%.-

(ver Tabilas 1 ¥ 23 g}."a.f;cas: Ty 3). - B

Esto nos 111‘-.1:::35"&':7:—; que el aic:_'_or"'ce gue hace 21 sector }:)i‘illfél”io al P.I.B no.

&8s mtl ci.c-‘:ntema‘.n'tc-;- e ’l;l-‘ﬂ)_i_lji.d(ﬂb con el crédito que se le Gtorga,




h?'un 9 4° del total del credlto ccncedldo durantp dlcho perlodo, (Vér '
"iTablas 1 y 2y grﬁflcas 2 y 4) | L

i i . 5 L e
i e .- Ly -

= i

O sea, que la aita.par11c1pac1on que tlene la actlvldad agropecuarla ’
en el P I. B ho es compensada con. los recursos f1nanc1eros que el
'iu sertor finaHC1er0 le sumlnlstra No se 3u5t1£1ca3 que a wna activi~

dad que es con51derada 11der denfro de la economia narlonal por sev'

generadora de 1ad lelbaS npcevarlas para la 1mno1tac1on tanto de- ma~

- terlas prlmas cono dL Eienes de Capltal se le de tan 1n3u;to trat¢ - -

.

’ m}entoe e

'ula rana economlca QL@ como la- agropﬂcuarla que en Colomal , comsti-

ntuye 1a base del deqarrollo-economlco porque fa6111ta no solo mano

{_dp obra,para los demas sectores,-sino tarbién la produccitn de ali -

'm@ntos que son necesarios para el séstenimiento- de la poblagitn, al

T ﬁ.  ?-KﬂSm0 tlempo querarte‘dE'las materlaslprlmas que son utilizadas por"

‘gia,\_;‘ig“' la industria de transformacién, indiscutiblemente se le debe pf@ﬁn‘u
' ( cionar una cuantia mucho mayor de crédito que el que en la actualidad
R se le brinda, |- L ;
o Ista 3ituaci6n se pucde éxmlicar en parfe, debido’a.que los es T milos
Ty, o0 o para el scftor baDL?TIG prOﬂorCLQHO crédito fomento a la” actividad
| Agropecliria no SONn mily liumatlvgq .




[

v Ev1dentemente el sector agropecuarlo ha mostrado en los ﬁltlmos anos

51ntomas de estancamlentou -Uno de los 1nsirumentos‘para‘su reactl-

vatitn es el Credlto' Pero Pafa que este cfedito sea- eflcaz =se T8~ ;“MJ"

.

qu1ere una.polltlca integral,: a través de 1a cual se ev1te qLe el
‘credlto se de fbmento sub51d1e la baJaAproduct1v1dad y se 1o conv1er’
ta en un estlmulo para elevar 1a eficiencia del trabajo- agrarlo, y

que no permlta Ia desv1ac1an del cred1to.hac1a flnes distintos de loé i

i

=que™ fueron”estlpulados para*la"conceﬂon" ﬂl”préc;tamoo Dldla"polltlm

i

;ca, ademas debe propugnar por hacer del trabajo rural una acL1v1dadf; e
“renf'lb]e y estlmulante. Se deben genarallzdr los preuos de susten- -
Clon y organlzar el nﬁrcado en fonna ef1CJente en tal £ rma~que no:
solamente 5e rpsuelva el proolema cle 105 prodhctor‘es smo que éc’)ﬂ.

trlbuya,con ello 'a llevar los productoq del Camno en'mbgoles LuuﬁLa .

f; ciones prec:oq al consumldor Llndl

Para el logro de todo; estos Ob]etJVDJ s 1nd19u nqable un adQChqdd 

;f}]lanc:lalm_ento de 1a aC.Cl‘VlCE.Eld agropecuai'i_a a un (‘.osto reducido, Por g

. lo tanto 1a baja en la tasa de”interds debe ser wno de los chjetives

mé"é ﬁrgentes de 1a ﬁbli'ﬁica econémica, ya que los altos intereses. au- .
| - mentan ioq c:os“o%"‘ dif Ln:hando 1a opevac, 6n y porque la aita-\rén"ca--‘ . kl
v u\ ' bii[i.daﬁ de Foior‘av dinero a inter€s desestinula la inversidn cn el - |
se:c"to_r; donde Los altos 1‘1csgroo y 51{1{, itades ZpENRs J“f*:an {r?,-,ndi";
. i enn;;s cc;'n}_‘:a.‘fables; |
. ! 5.1.2 ‘T\'ﬁn(:yl:’f:‘ |
‘ 'i-a aotivi dad miners, eontriliuyd durante el ¢ ‘c..z;itnf;uc:‘s'zifg.ﬁ; a lm o gEnevaciin.
. . - dal umdw,m m[c Mo bu @ m Z—E;L;""_é en fo, y tove en el
L3 : = . - 5 |



A pesar de que en 105 ﬁltlmos anos la mlnerla ha alcanzado un gran au-‘

ge con la puesta €en marcha de grandes proyectos mlnero‘; el slstema- ban—

‘ Cano colomblano concede um muy reducndo monto de crédl'.to' a ESta“ acti#' L

mdad dEbldO a que como se dl]O anterlormnte estos proyectos son fl—f -

s nanc1ados =CON~ enprestltosﬁextemo,-ﬁyamquer-requ:teIenﬂnvers1onesﬁmu1t1m1m :
._llonarlas que la banca 1nterna no esta €n capac1dad de sumlmstraf Por

10 tanto, el credlto qu° se otorga 1nternamentc es pala las 1em10tac:n_ones

m:LnPras de caracter artesanal o en nequena escala. Sln ewi:)argo estima-»"

mos que el monto del CIédltO otorqado es 1n3u*r1c1ente para su Potmal desa--

rrolloo o R DT TC TR

' f*é.__'z '_SE'(LTORHSECUE\TDARIO'.’[ -

i

' El sector secmdarlo, dutante- el 1us1,ro Bajﬁ estudio - tuvo. una par i‘(“i"

'- pamon pI‘OTﬁ\.,ChO en 1a generacmn c]el prodﬁr‘io intemo bvu‘cu dﬂ.’l 26,5

ET]

~ob'u vo en pronkedlo en- el mismo Derlodo url 22 O” del crcdl Lo o‘r01 gdao en

a: e] DeT:LOdO 1980 ]’()84 (Vcr tablas I\'JT Y. N° 2 y Graflcas N°1 }f N°3) .
: Como se puede obscrva‘r el §éctor secundar’io €3 meﬁ:or' I‘etribuido con el
oy - crédito vdo a su pd_l"tl(,"‘]}SClOD en el producto 11t Tno bruto, que S
o T el qegtor pl mario, N
5.2.1 Inumim a M vnufﬂctm CT8. . )
: La indusiviz. manufacturera aportd en promedio un 21.5% del producto inter-
no brute genevado en el pericedo -1‘98{)“’!98!}-5- y "paz‘-tic 1n ﬁ,u 1’\1?}* dic on19.3%
del cr8dito qua se otorgd-en ese miswmo quinguenio b H;n s tudi -0 (s SR
b b ’ . : _,4' ‘




-‘.ﬁlt1mo partlcma en mayor proporaon ‘en la generac,lén de] producto 1n-

te,mo T)r'uto., Fs dec1r, quo no se da una equldad en el reparto del cr@dl-? .

to para ‘cada una de 1as actlmdades La rerrla 16g1\,a apllcar qema -,

& cadd ac:t1v1ﬁad se le deEe dar credlto s'=g’un su parf"lr*lrac;wn en ]a

' generacwn el producto mtcmo burto para que se’ b d~ un desarrol)o

El 105 GlumU EHIO.‘:» la ledstma mahufacturerd viene &eg¢strando 5¢11Lﬁmas

de eotancamlento reflejadoq en la*? ‘mmlores tasas de crec s_mlunto de la

prodac 1on y.en la rcdur‘cwu de lns 11161&,9 e ‘empleo o de lo‘v‘ fa:,“i.o?

& a'es que ha corstnbm do a esia sitaac 16 Ia sido la escasez de recm*sas S

.k

barcrto:‘ que fj*la:mlen csta-qctnuhd ot;o f ’tor es CJ (,OHT]“GL"'J“GO A

JO:& 'aiierwv“ i'ca_torus se. suaman _la (.Lﬁ‘“ﬂfj ac,mn quﬂ se ]" hcmo de 10&3

= L - 5 e = e - L e et - S

-1 .,11“50‘" hamd 01 sectcr "mcnc‘mro, deyn*do ulwddla ’La inversidn pz"ouuc«v-

FER

twa' §= 1a CC)ﬂt"f‘dLCj 50 e Lx desmnda no- solo a m*rel 111"{91"110 sm') tcm=~ (

ij eﬁ ey“remo La 1n¢u5 tua lwacwnal ‘ci_ene_ ante sf, el\ reto de='"-1“-ea:.ct'hr:1rse -

*\-‘-&Cevwlodaz“ TS b”ut,turar‘e v *Jpam .2 ics mercados v oa las temﬂ t:;u

J

‘

T

glas para.'s.c iefacer en conti *’ia&, éa.”ai:t'iad ¥ 1;“—%1 0a la demanda. ‘i‘l&i._’f_iﬁ‘ﬂl‘{"&i@‘r -

-

Ja activigad indus?:riau

desar miJ TEe A . mtrle mufhm may oy al de

-y

das otras rems de la activid ad econfmicsa, comro hua:{ en la peneracidn - L o il

-de 'm';:lpiieo en fag cludades, come gren comsumidora dz materis iS5 primas.y oo

ok

Len immulsadors del las sctividade:

S
gesayrollo 68 raesir

)
ne

- ) o N .

primas: que ':\n. n‘ w? wercado Interno y

FOGRCTIGS , satiy

K




Er Colonbla no ems’te na politlca industrial y es necesatio establecerla

| A Esta pOllth& debe ser acorde Y. consecuente con las polflcas nac1ona1es

it - S-S i e AR

El sector 1ndustr1al debe ser 11der en el desarlollo nauonal, ya que es. ;

Lo

‘wma actividad de arrastre fxente a otras?"- yamas econdmicas.como el co-’

merc:1o los servicios y la agrlcultuna es una actividad que se dlfmd\,

emge que a medlda que este avanza, la part1c1pac:1on del sector 1ndus~:' :

tnal en el producto 1ntemo bruto se. 1ncremente Uno de los prob]umas

k - que mas han afectado a 1a 1nc1ustrla en 1a presente conyun’mra ha%zdo
, e SRDIE ﬂgr%’m

la parahs.Ls del crechto c}trdmano y de :Ecmento.

5
, " - . . - !
- E - :

7,"5.2.2 Construccién y OBras Pfilicas.,

e

La cu.:’u wdad dL, la constn,cm_on y obras pflbllcaq suvieron &n ;Jl"Om-'Cl C

Jm 5%‘ d!e aporte “al producto interho Fruto darante los afios 1980-1984 y | o

. 50lo les correspondid en promedio-durante los 5 afios un 2,6% del crédito

‘:‘,‘__"_trl_)ta:l en- dicho }ﬁeri’.o_do' {ver tablas N°1 y N°2 y gfafiaas: N°7Z y*N° 47,

En eahdaa Ia bcmta comcﬂ"cmi cmm"ta Ty poco de st cré&dito a estas ac-

tividades. Esto se puede O)\"pllt.clr, ya que en el caso de 1a Lonsi uccidn

da v:tmenxlcﬂ es el gobne:mo. por mmeedm del Institute de Crédi to "ic-" :
rritorial qmﬂ‘n financia esta ac uvs d‘xd amque las corporacz,ones d o
S TTO y' vim'e,nda jvegan Lm'pajf)el iUy il‘l;g:_vortarx'te en el ptorgamiento de crédi-

Lo para la construccidn..

N . . LR

=3
i

relicidn o las obrag p ]1ca< ést 1]9* ga cabo con apories del



neraaﬁn del producto interno bruto en el perlodo 1980 1984 Yy 1e correcan‘ :

pondlo en promedlo w 68 3" del crédlto total otorgado en el nusmo qumm’:

total a,s:Lgnado a la eCOIlOI]’Il”l del pais pero a la vez es el que mafor apor-=

‘ra a 1a generac,lon dbl producto 1n1:emo Eruto.‘

5.3, Comercio.

E_L comn'rcm LuV’w un aporte promedlo en cl pvodu{:to interno by um ue]

433 5 durante el lu.stro bd'JO estidio y ob‘mvo en ei mismo. pemo 1o Pﬁ

“cho un ?6 0" del crérhto otorgdd (iver 'tablas“ N°1 y N2 v graftcas o

N""Z y N7 f}

Las mnteiiores cifras nos indican que el comercio es la rama de activis

dad.gue en mayox 'pl'om‘.)rciﬁn se Beneficiﬁa del cyédito totafi_ otorgado a la -

2

e(:r.:nozii.‘i'a, Ny & 3305@1 ‘de qwf’ 51l apoz’n, 91 n:mdu;io mLeTno D'm‘ro es mu;.

el que hace la B.C'illl‘\f’ dad’ agx D“ cuama ¥ 13 aC't.lV‘QcLJ. industr] ial, - ‘
MUl 3@ presen C’C nuevo La mwam & Jh_’}t} ta ¢ j.n&:c;wird“n, des f%z i w._’”

e crEdito. 31 QUETmENOS Cm!n a l.a geﬁe:z_"acién del i; oducto inteTho D_ru'to..-.",.-

esio no- (1a9rﬂm~ d'ﬂ,‘_;{ mzz\cn’im que se 12 debe quitar el crédiic

COE O DEYS t,.!«.:'-.].b::‘,j i 1.?{ incustrig vy oa 1 J_‘"‘lflr GETOPCCETLE, LSO N6 85 [




R

ﬂdea ]o que pretendemos- es hacer notar que se debe racmnallzar el

"'crédlto entre cada wma de las dlferentes ramas la actlmdad dz acuer-’

. a la economla. T SR

'que jes otorgan’ el 51stema banc:arlo son insuficientes. para sus ,requer1~

o do a sus requerlmlentos y 1o concentramos en wna sola a costa del dhs-

JRNET oS AN _.uc..,.«-..‘..x.. .

N . - R L P -

Ahora blcn el problema es mucho mas profundo Y comolejo. Todos 105 sec-

"toxes y actlmdadas econdmicas se quejan al wnfsono de que los créditos

"mlentos de flnancmcmn y 351 poder funm onar en forma normal ue: evi-

_denr‘la entonces, la 1ncaDaC1dad del s1stema flllanc:lero para abastecer

“dito total ator oade por el sistema financiére {ver tablas N

*dol cnedlto 1'<,quer1do por la economla. O en otras paldbras que el

' ahorro de 1os L,olorrblanos es’ 1n5u£1<:1ente=* para la inversién reque"rldd

\

Por la economla., La soluciitn serfa entonces aumentar la CapﬂC.ldad de’

; A"_iahorro del pucblo 1o cual es ﬂ,}T!pOSle_C dP lograr sin hacer pr oﬁmdaf ‘

_r’eformas‘ estructm*alés-, que, .lleven 1-mphc1tas la netesidad de lograr wna

1‘061SET]DLC‘10H de los mgxecos y de las riquezas. Mientras estc no se

'-haga glan QHTU’ da lqs 1nve1910neq de la economa fend-fa que ha:.orsc crm

-dhOl" 70 (.KLOI'HO. Pero 1*el‘teramos que atlin den’uo de las cstndlece que

vive F’l 5151.01na flnancmro se deb actuay con ma‘for sentido de CU. cmd

cn el 0t01*ganﬁento del crédito entye. las distintas ramas econdmicas vy

evitar en lo posible la concentracidn de €ste en una rama, con gran perjul=-
cio para las otras y vara la economia en general. ' ‘

3,2 Trassporles. ’ M

La acu**imd de los trabajadoeres L‘U\.’_{) md Jid"'1 icipacitn prowedic en la

generacifn del producto intewno bruto del §,4% durante el guing senio v
solamente le corraspondid en prome.dz_o dlu":u?ﬁ ios 5 oafios un 0,6% del oré-

N

(&8
i

~

v
&
L
v



e

~.CILd1tO acorde al que se ha hecho acreedor nor qu productn*ldad

Los SETVICZLOS del goblerno gn,neraron en pI‘O]Tled:LO m 8 5" del nroduc— :

to 1111:61110 bruto et el lustro estudlado y se 1e otorgo en- prom@dso

un’ "3 1 del cx édlto tctal dul penodo (ver tablas N°1 y N° 2 37 grﬁfl.{““_'.}

‘ servicios dcl goblerno tlene wa r)arh,upaum en el Cl“edlt() |
mucho mayor que. la d{, los tramportoq a pesar de que anhos c*rmtrlmry{,n _'

’en"fo:—mna 1mJ 1a‘r en ‘a g,eneracmn asl p]OdUCtO mtorno ‘Dm“_n T

‘Estos qerwrlob se 1‘ef 10ren a Lr*iuellas qctivid-éc‘;.es que. prestan el
J’fOb:LLITLO a Lra\zé de- orgum,»m s~y entidades, en beneficio dﬂ toda la

‘;ouedad (.OTHO es 18 ’]UfSth‘la., cduc&cw &n pi’b]lm, vecreaci cmm Culfu:s‘a

‘ L : etc,,' - oue on rmf,hos casos T"‘GULG'YL]} de cn,dmog de la bance "ﬁyjri\rtac‘sa

toosil. - - como consecuencia de los msuﬁ L,.lf_rie,) Jf“‘l& de que (11“11011 ens pate

b e Ccunplir su cometido, e e c e A
el e e 5,3,4 Otros., -
* i - §




una alta concentracmn del credlto en actlmdades como el comercio Y.

que en sectores como el dgropecuarlo Y el 1ndUStrlal el crédito que

se 1e-otorgaﬂes mucho menor —de” 16 que 1es corresponderifa como covtra—a

chI“lea de su alta conu.n’{)ucmn en el nroducto intemo bru t0. Por 10

tanto estmmdmos que se 1ﬂs deberla dar un trato mAs Justo y acorde

o a su 1mportanua dﬂntro del contexto general de 1a economla

i
e

I




‘ANALISIS DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA QUE
LABORA EN CADA SECTOR Y RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

" .
~ . N .

Los. dlfermntes sectores economlcos dan“trabdjo alredeaor‘de un*44'6°**—f

de las personas que trabajan, ya oue el otro 55 4% labora en 10 que

.fse ha deno mlnado el ”SGCLOT 1n£01ma1” de la economia . fver Tabld o)
JfffAl seﬁior Jnformal sa.lncorp01dﬁ, mas que todo, quel secior de 1d
'pobidc1on que, posée una Euerza de. trabajo no calificada. Ad-lé es—i*‘ o
te 566151 se ha.convertido en un'lnstTUmento de emplao péra las per- &
{750n38 mAs pcbles de ]d poolac1on, personﬁs con un menor grado de edu- o SRS
 icacionf No Sﬁ PUE oe de conocer el papel de-estabilizadorry émortigua; S
'-&or‘qﬁe hé: uga Jo el ce;tov 1nfofma1 para contoncy en gran medl a ?o R 7‘L
tféégﬁééé-élcis A sen el {ndice ﬂ?l-ﬂl\GT de d@vcmmlﬂo en el pafs.: w-lifr o
;:’_allfinaiizaz 39?&, en un 13:5%, el majﬁf
:h'_§;§f' %{Cé éfédﬁ%édé eﬁ'fbdauié historia econémicé_del pais (Ver Ta~ . :
%~j?;?‘§'ﬁ_f' bla 3 ¥ b?df}C& 73, Fete alto indice de deserplen es atribuible, en |
------- S © parte, 'al insat lfg. io'deéﬁnieﬁo de 1o ccononia duranle al quidw'
ﬁjglf _— qnenié;.que ﬁostré Jesde 1980 1oé'prhnéros EX GLQF;J cde ma e .
) . de la cusl alm no sale. | :
R i@."f . lf;‘;;.ﬂ_ @EZ*:;QMLITﬁ' Cyocesidn de la oo T
T ﬁﬂ_SéiG no~1g ha.gi el Can
v \ . -
. ; w.§



da vez mayor numero de personas que 1ngresan a. la poblac1on economlca—’l

‘lmente act:va, 51no que se han v1sto obllgados a pre501nd1r de los ser—"

3

V1c1os de ‘gran nﬁuero de personas d as que tenlan COomo empleados.

Vlsta las cosas de este modo

e le encuentra expllcac1on al alto 1n-
dlce de deJempleo y al auge 1nu51tado que ha tenido el sector infor= i

fnwl en la ocupaglon del pals.-%.ﬁ_';ﬁ;ﬁlVl e - :?Tj5;f ;;f‘f

e

53“6.1ﬁJﬂJEﬁKﬂORfPRLMARIGf'i?:} §t?j?f%f€”;.i

-

" Como se dijo anteriormente, Ios sectores econdmicos tradicionales sé-

1o ocupan un 44.6% del total de las. personas empleadas en el ﬁéis. Pa-

" ra nuestro andlisis siguiente, ese 44.6% vepresentarid el 100% de lag
ks g , € P ]

- personas ocupadas por los sectores econdmicos. , R

P N .o . . . . - . s Ty

. -

.« EL sector primario, durante el quinquenio bajo estudio, ccupd en pro- . i

’

" . : . - - - Ty

'ﬁediosun.33;8% de las personas qué'trabajaban en 105 tres sectores

e dc 1a GCOPOM13. De ese. 35 8° le Correspopulo a 1a vama agfopecuar1

L un ?2 60 Y a 1a acf1v1d¢d minera un- 1.2% (Vel Tabla:3 y qui cas 5y

'B*].ﬁ); .\ 53mple vista se pucde notar que la. dc1:v1dqd agJopo cuarigies

oL la mayor gcr radora de empleo en este sector. )
S 6.2 SECTOR SECUNDIARIO

El sector secundaric generd en el periodo baic estudic [i@SOu 084y, el . . o e
provecio 19.1% del ewpleo de 1o tres yadicionsles, de esta cifra a

- la industria masufacturera le corre srondid wn 13.8% v a la constric-



'6:1unk5.5 del empleo generado por los trcs sectores economlcos. j*

'fCVer Tabla 3y Créflcas 5 y 6) ‘Se puede aprec1ar que la act1v1dad -

més generadora de empleo en el sec f secim dari, ec

De bqte p01centajc 1a cor1espondlo al comelclo un 17 ,9%, a 105 trana" o

"-portes un 4 ,0%, -a los-sexvicios del g0b¢erno un 10,6% y al rubro ot;oe f'

51Uﬁ'14:0ﬁ. (VeL fabla 3 y Graflcas 5 y 6)

o plPO de Los tres ectores cconémicos de la CFOAOmld ahlona dna,‘que .
éhﬁ '.es'la siguiente: el secﬁor terciario.es el mayor generador de em- , ;
f L L, plco de la economia con un 47.1% chu1do por el sector primario con
» : - = _
v uir 33.8% ¥ pox: w*tiwo el ceutor secundario .con ui 15,1“ del LW@lCO S
S total. _
2 o \
- Es de anotar que la anterioy estyvouctura de i es tipice de los
; Cpafses en dezarvoilo, en contrastie con los paiscs desarrcllados que
es Iz siguicnte: el primer lugay en J? eneracidn de enples lo voupa
- ] ' . -
L V f-}'[) w
T ¢ = - .




" En 1o referente a'las:distintas. ramas de 1a actividad econdmica, la’

‘Tama agropecuaria es la que mayor nimero de personas ocupa Con un

"~ 33.6%, seguido por el comercio con 17.9%, luego la industria manufac- - T ek

T T iivera con un 13.6% v los servicios del gobierno con un.10.6%.—-r
gl ER _,,,y LR = - -

et

‘ ’Pafa'tratar de cambiar ia estructura defempleo en Colombia'se‘deben,

adoptar polztlcaa cuyo punto clave dcbe ser la’ de crear las cond1c1o—

v - nes necesarlas para que los sectores secundarlo y terciario aumenfeﬁ .
T su, capac1dad o' cobnrtura para la genera01on de umpleo, de tal forma
SR 5-‘que pueda ser receptores dcl perqonal quc viene del sector ﬂ*ldelO,
o el cuaL, a mwdlda que se vaya. tecnlfacando y desarroli ando, rcqubr¢rﬂ

o ;;'@ezun-mayor nimero de trabajadores. e
‘;1 TN el . S om0 [ ; -
. . ~ '\"
a : _
- e 597 - T




7 ANALTSIS DEL CREDITO
 ECONOMICA. B R T

-

RN 1 p:rcrposa_to de nues tro dIl&llSlS es saber cuanto:. pesos en crédito
Soc.cs - se le- otorga a cada sector y rama de actividad e(‘onclm(:a por cada

N _1"abajadu:r-__que. oaupg .,Esto noS perm1t1r conoceT 51 el crechto para

¢ cada sector y rama econom ca'es nroporm ona] al nGmero de x—,wplpado,:

que oc:upa 3,51 por el contr arlo se prec;entan 1He’1hlﬂﬂd@5 en el sen-

‘tido.! de qm se 1e ‘otorgue mas crédlfo al sector 0 Tama que Menos per-

qonac. oc;upd en detr:m ento de log que generan N MEyOor mm 2rvo de em-

.

p]c‘(:'s B Tl - N . _ S

U1 7.1 SECIOR PRIMARIO.. = - © .~ %

Durante el periodd 1980-1984, al sector primaric por caJa tyabajador

‘se le otorgd en promedio un  crédito de $36.558.

1 fi ,i:f_?;ﬁgffv - j‘,'i “ S

A la rama d“ d*“ntréad w;oaecuww. p'”)l cada ennleado se le dio en

v
¢

promedic un cz adito de $30 ﬁ.ZS(_) v oa Je actividad minera $40,07% (ver

L - tabla N 5‘y'grﬁfica N°7 y N'&Y. - - B T o

CBeptre del sector primerio se notu que a pesar e que la TENE agropt-

i
. A JO— e e - S Y -
DAL R OJUpa ﬂ‘-f’l}"(}r MUARETo g peETLll 14 52 e o COTEL W W WOROT ('1‘3'11 o
- e g i \ cainy Ty DAL T
'pf-).{‘ .F-éf?_ = OA SN 1 , @ c1U- Voo CEHNDIO ia ‘



Al sector secundarlo d'urante el qmnquenlo bajo estudlo por cada

borate

persona enpleada se 1e oi‘orgo wm crédito promedlo de $124 6?2 pa*m )

la 1IlddStI‘13. manufacturera el crédito plornedlo percéplta fue dﬂ e

$11 703 y para 1a construccmn de $49 984 (ver tabla N 3 3y qraflcas — ,”_E_";T#*

SRR

-

‘RMS,C,’)? a la a,tlmdad Conﬂmlal le C@rrespmd 5w crédito prome-

En este sector se observa c1erta equidad en 13 dlstrlbuc;!_on del cre-’

dltO por cada trabajador ya que-a la industria rranuiacturera que

q:‘,

es la que, -nayor Dorcentaje de empleo genera dentro del sector se

]c otorga w’ mayor crédlto percaplta.

7.3 SECIOR TERCTARIO. . . - . . .

A] sector de los servicios, durr"anM el p\,noao bajo cstudlo le co-

' Jrespondlo por - -cada trabawdm e plpado wn crédito p:romedlo de

+

le de $145.224 por empleudo a la Tana de los tl‘alnsj)dl‘i';és, por su - B

pe Lto, se le uzo un cxealm pvome&o de ‘n’l? 580 por cada tv abajador,

"y a los servicios: del gobwmo $31. §2

~Dentro de este sector se dbserva eqmdar* en lo referente ai norcen-

-
4

taje  de empjrmdoq gue cada actividad ocupa y 10 que se le otorga co-

mo crédito pe :‘ sita.

Hncuanto so oraliere & Tos sectorves econdmicos v 16 aue les coyres- D

’_‘\.‘.



ponde COomo credlto por trébajador tenemos que se da'eQuidad.en‘elrgeCQ' 3;

- tor terCLario, ya que es el sector que nmyor nﬁmero de empleado tlene

y por 1lo tanto le debe correSponder el mayor crédito percéolta No

dbstante no sucede as{ en los sectores prlmarlos y secundarlos en

: S

] el cual el pr1mero de estos a pesar de contribu1r en may or Dropo c1on'w .

. en cl empleo 1e corxesponde ina mayor cantldad de credito por. traba—

Jador 10 que 1nnegablemente es JHJUStO d@sde cualquler punto ‘de vista,

.

l
HE

'En lo que respecta a 1a§ di ferentes ramas de actividad, 1a situacién

' antes descrita es mAS aberrantes y mis acentuadan Tenemos 351, que 1a

rama agropeuuarla que contrlbuve con 32 6° deiel omplco Lotal

1e corresponde de un - credlto ercapzta de $30 286 v en Canblo el comere .

ClO qUL solo geneva w 17.9% del gmpleo tot al tiene .un CTPdltO pETL8=

pltﬂ éu $145 224 Este Laoo ge IEDLtﬁ si comparqs 1a vama aAgropectaria

y la act1v1ddc 1nGUS1r1a1

LdAﬂﬂtGTIOT serie de ﬂLChOS CO“‘dbOIa nuestlaAhip' tesis, en el sentido

'de qua e ﬁs una'desxgual e Lﬂ@QUiLdilVﬂ uistrlbUCJon dcl crﬁdxfo el

tro caﬂa wio de.los se Lores v remas de actividad econémjc L, 1o que

-

. conlleva a un desary 0110 Legba]anfﬂaao entre elloq v po ende de la

4

econenia,

Puv 1o tzﬂio ﬂs riecesayio ad ntar roliticas referentes a wia adecuada

equitativa irr wqf1op de laz recursos crediticios hacia los diforen-

tee sectores teniends en cuenta sus yequeriwientes ) osu aporte en la -

seneracién del producto internc bruto.y en el empleo.

o=
VRS
3




POLITICAS CREDITICIAS DEL ESTADO PARA IMPULSAR EL

DESARROLLO DE LAS DIFERENTES RAMAS DE ACTIVIDAD EN

m#{?__ - *CADAV SECTG)RH*ECONOMI’CO‘

;’

'“Una de 1as pOllthﬂS de mayor ]mportanc a, utilizadas por el Eatau,o

""-_"‘para el fomento y desarrollo de los dlStln'tOS sectores y ramas econg-

-"mcas han 51do los {andoq flnanc:Leros '

. . o

- 8,1 GENERALIDADES IE LOS FONDOS FINANCIEROS
:'Loo fondod i‘manc:Leros qurgen en Colonﬂala cuardo el Emado d@{:lw pax

t1c1pa1" de una manera mas profund en el fomento de los se sctores pro«r'

duc:tlvos y pru;e,nta,r altemativas de orlen‘i'acm"l del Credlto {ante la

*.1ne:><15tenua de un mercado de capj Lalcs) que dotard de TECUrsos &

P "mcd;l ano y lar gJ plam a Ios qecwres p“ﬂodua,tlvo».,

i - \":: - - - :. ’ . - o . .

[__ C e S0 Nacen tambifn los foudos con la concepcifn de que al estar fHimcionan~.
¥ ~ ‘ Sl P ; |
— do con recuiscs propios se’ lfiﬁmite el endeundamiento externo para finan-

cidr la inversitn pwhca v el Credn to interno se destine a la ipver-

51011 pj i md
e La intervencion -del FEstado en’lg politica de fomento a la econoazrf_a TeL

s« . hizo payticipe al secior de miculodm 3.6 privado, al aprovechar su




capatidad inétéiadé.e‘inffaestructura existente, pero centralizando’
‘{105 llneamlentOb de la p011t1ca CT&dlthla.V las actlvldades flnann"aﬁ

-

;

fondos flnanc1eros ha estado, por 00n91guncnte lzgada a la pOIlth&

=ff1nanC1cra que 105 dlStlHtOS gdb1ernos han 1m3uesto y sus dlspon1b111wf

dades han sido mane;adus por 1a polltlca monetarla COmMO 1l mecanlsmo

" contracc1on15ta 0 cxpan510nlsta de lcs r@curso; monetarlos. ‘TL‘ - ~;;4;;m;'

B Conv1ene aclarar qu; cuando se habla de famento f1nanc1er0 en este T
1<casc el qua 1lego a cmnpllr el establec1n&enuo de los fondo;, repre—* L

?sentq 01 calacter selectlvc del credlto hac1a sectorec que reqU1e1an
‘udel aux111o (, de. recursos ). o0 que ‘se quieran eSpeCLflCémthG incenti-
:_ var o proie;ef por el Estado; donde 1a-ayuda4presiada,se_reducc a la
:;ﬁmﬁdﬂd&?@zMSadﬁﬁdMﬁSOW&&S&TMlnfb&S“domqpﬂﬁmwiﬂ

E thu& en pdftlLUlaT dJStIlbUY?HdO los 1ecuvsoc de a economfa, -

El fomPnLo %jranc1ero v1no cntonces a ofrﬁrer ﬂcﬁrqor'SUBCidiadoq 2

L los Secto es que se qu1ﬂra inece nL;var p&ra,ello se ha empleado 1 e

Ccenismo de’ Tas s Eﬂ Lnto cs mas bajas qwe “las J]merdNLes en el merca-
do, lefdidﬂ con ello redurLl los costos de las act1v1dd”“s al pro

clar una mayor r9nf3b1L1dad 0 tamuién he.adO@tadﬁ la forma de facili-

tar recurses de mediano y 1argo vlazo, cuando las condiciones econ6m1~

’

cas hacen dificil la oahenciﬁl de fondos, Necesariamente no se  han. K

conjugado las dos formes dﬁ financiacitn (Dejas tesas do interis
parribilidades) pues el fomento financiero busca

.. asegurar vecursos pava inversiones de

S L .. Lo



Junta hkmetarla, Banco de 1a Repﬁhllca,

551gu1entes DartlclpanteS'

VIntermedlarlos Plnanc1eros y los USU&TlOS del cred1to.~ 

bs la,Junta Mbnetarla la que traza 1a'p011t1ca global de los fondos

financ1eros establece la orlentaczén del crédito determlnado el seCw;,

' ‘;tor y la ac11v1dad por fbmentar, 135 cond1c1ones flnanc1eras 135 o—';

’iblzgac1nes de 1os entes part1c1pantes en ‘la operac1on cred1t1c1a el

-71;Los 1ntermed1arlos f1nanc1eros (Eancos ?-coxporacicnes financieras)

?fsoq el enlacn entre el Banco de 1a Repﬁbllra y los ‘usuarios 'del cré-

a,dltop Son ellos 105 encargados de anall7a1 las 5011C1tndcs de crnd1~""“

';to ds 105 fondos hacan los deseﬁwolsoq aprdbauoa por el Banco de la o

"3Rppﬁbllca, reallzan el cobro ¥ son 105 Iusponsables directos ante
'léqte Dor e] pago de la deuda Recae entonceq sobre el Banco o borpo» '
 yacitn Fjlan61era Prlvada, el grugo de Ia responsabll dad de 1a trans

'Jfgacc30n al encawgdrqe del CUlGQdO de la- gavanfla del pjestdma y del -

?"cumnilmxento de la,obllgac1on COﬁfTa¢ddm Viene aquf a 3ugar vital

=’11:(1@01{’LamCla pues . el Banco de la Repuallca.lﬁ debita automdticamente |

"flas sumas corrcspOﬂd1entes a,Jntcreqes o abono de la deuda por concep-

e 1o de la parte redescontada. Es entonces la entidad financiera quien

- -

o 0 con cardcier immediatista atiende la obligacitn-contraida, asi el usua-
_vio se demere en la amortizacién de la deudao Fs este wmo de los pun-
os de discusitn y de cusins de los intermediarios,wal tener gue asu-

mir la carpa de la mora en la cancelacifin de las obligacicnes del usus- .

R 1u+:;.'“"7_LI Bqnuﬁ da }c Pmnfb]iﬁi es el respmsabile de adeinistyar los



_Se "iéncai;gé'del manejo de"los recurs.bs pJ‘.”OVeniehtes:"de fuentes JBLE’T o

w nas, externao o] emsmnesu‘ Es qulen acepta o rec:haza 1as sollcuu -

des de CI‘édlto presentad_ p or las entidaaes, teniéndo como base las

\'condiciones de los fondos Y, las lineas- respectlvas procede ala ope-

4 racmn de redeqcuento a los 1ntennedlar105 V:Lglla su cumpllmentm

Fl usuario se v1ncula ﬁmcamente con este quleTl a—tprobara el crcchto

dada las garantms que presente la operac: on. : e o

8 3. POLITILAS ESTATALE‘% CREDITICIAS PARA EL FOMENTO Y DESARROLLO DLL

CSECTOR PRIMARIO-, 00 o T
©8.2.1 Fondo Financiero Agrepecvario (R.EAPL) . . . . 0

. Fue creado en 1975 mediante la L(}f quinta, pma Tt,l}fllr Yy reglamsntar - o
L lo refererte al aecior agmpecuauu que en ese entonces se enconiva-
-ba disperso, L e - ’ '

P

‘
P

1“1 “fondo Im:mr*luo Ag}" pGCLHllu p:revmlo rdpl’aah zay €l sectoy, incre- s
- me ntav 1a pzoomu on ag,uccﬂa y ~ganadera, fortal.ecer el sector externc

e }a ocmoﬂﬂ y Jolucmnor 1a;~ deficiencias alimenticias del pueblo L T

o

mlﬁﬂi’viaﬂo(, In ,greneral bu\ ca oriéatar Y vacionalizar ja poiitica apro-

. pecvaria. Bl Fondo }311&’?_; 210 Agropacuaric es a\'ﬁ%nnﬂx.h.lrwdo por el Dan- -
co de la Repu_ht,u,
8.2.2 Caja Agravia
: La Caja de Ceddito Agravio tieme una ovisntacifn: de fomenio especial-
mente divigida ol neguafio cf‘utﬁ » ndustrial y minero., Los recore
SO8 de los reints de carteras,; capte




'“8;2;3.' Banéo’ Garadero '

L e e =

e L. C e e
-/

i

cos y cupos de redescuentos en el Banco de la l{epﬁbllca o en los

_' cuemas cormentes, su Lapltal pagado Bonos suscmtos por los ban-

El Banco Ganadelo tiene varlas 1ineas de Credlto con diferentes ; fuen~ —
tes de. 'I‘(:,CUI‘SOS ,wCOIl-"Objetl\fOS espeafj o8 y que se tratan a continua-

. !'

CJ.OII

«

l ) Ahanza para el P1ogreso

i

conqumo inteino cleancto excedentes para ‘la e*cpmwai:ibnm

promenen de um pn,s tamo (L 1 Agenma Int ernacmna[ para c“i Dﬁsarr“w"

flLo (AID') ;‘:j‘ '

:

.L?_o L‘Q} U}

Su objetivo es_ m.ejoraﬁr la productividad de

asi COMG ta sanidad da_T

viensn de L Ranco inte

[.l{) y l)cin( 9] (‘:(} 1 A }""I'i_')ﬁ
‘ J

{3na cw:*u

}':'1 s e N | g e T ey
1 ODRIRTIVG 08 @308 PresTanns

avimal ;

-8 c11umo de Desay

A_{D

)

- TNCCGRA

el

o~
-~

Los recursos para

cs nejorar el nivel

b} Banc:o Intemmemcam de I‘ sarrollo LLID) y Banco HoJa

social v

Lo

o~

5

‘ .

AZ5

este programa

rollio, Banco Holandds

[als

]lstos recursos s& omentan al f0mon'ro de 1a ganade iia t1p carne y ade-

cuac;on de flnra, y lograr aS‘L 1ncrementar la prcuuccmn y atender el

YeCUrsos

dc, Des dTl"O“

las explotaciones ganaderas

pra-

ae lesarro-

gy 'J.h KRS




A Lt b TR

bllca y Banco Ganadero

. e,

Ui 82,4 Banco Cafetero ...
e - E1. Banco LaFerero posee 1fneas- de creﬂlto en fldecomlso con la Fede-
racidn Nacional de Cafcteros, cuyos benoflc:tarlos son pre Lovontﬁmen—
R w7 te 1os agrlcultores medlzmos y g)randeq que tengun capuCldad finan -
EERETIR r1era y empresarial. Ademis pequefios pioductores qua tengan mmo -
S n1b111dad y posu_blhdaf!es para deo;:.car,m a cultivos diferentes del : A
cafe
L oo 8,2,5 Fondos Gamnaderos, - - ¢ - LT
’ Son Loc,l edades de economia mixta, No son entidades que otorguen re-
cu sos financieros, smo su finalidad es fomentar e 11?1{)1,15 © el desarye-
" ; lloldez la gz‘méderia'- a través de la entrega de ganad'os; a depositarios.. :

.. Sus fuentes de recm'so'scm ru:;m do'r“d seuentos en el Baico de la

keplblica, Fonraos Flzancier of.axf\g’:opec:vam os, Aportes y Cepitalizaci

Tos banoes comereiales cimalizen pivie de sus recursos hacia el seciow

e b i Y . VR, S - P rr" ‘_ " - - Y e .
o GntTo de SUS OpSrationds normales y o con las Conaicl R
m T o _._, __ T Do v g ' - T P Coa] L e L O Y SO,
CRELSLTCS gue ';.due:l hanco esdablece. Adends , estan  Jos }.J‘ié:: LAWMGS 8 Lrae
- vy del Fondo Financiero Acropecunyio, v han sido Goscritos, Adicio-
e .

S

G
=
0



. truccién, y en_general con actividades—consideradas--de-"fomento's

blica.y c:uya OI‘lentdC1OT1 ne solo benef1c1a al sector agropecuario 51-

“no a otras actividades que tiénen relac:lon con la mdustna y la cons-

i

Son emltldos nor Tos almaoenecz generaxes de ¢p051t0 y pu\,dcn ser re-

descontados COn TECUTSOS: Propios de los bancos Cupos

espeaa]ea en el B’a.m:o de la }\ep.lbhca,

0 Con’ cargo_a

o LT

8 2 7 Annacenes Genemles “de Deposﬁ:o

ESLas instl‘ruaonuo s’e de&icém eSpe'ci;Eicennente a actividdades relacio-

nftdas con el depdsito, conservamén y: cusiodla, ]T‘EJTR,]O distribucién -

las y manufactu.a?ados, de procedencm nacional o extrin- -

prouﬁ ’Ctos ap

Jera

‘Les almacenics éxpiden varios documentos que garantizan la propiedad

T iEn
e

la mercancia depositada, v adamis expiden bonos de prenda que pue- -

den descontarse en los Bancos comerciales, Dien sea con cargos o con
crecurses ordinarios 0 och cargo a 105 cupos de redescunnios qu

tal fin ha establecido la Junta Monetaria.en el Banco de ja ey :
- Comp we ve, en sentids estricto, son los hancos log gue brindan finen

69

s, e _eie_ e e




'tiécién o el Banco de la,Repﬁblnca,

ped:Lr el bonoc.

8.3 'POLITICAS CREDITICIAS ESTATALES PARA EL FOMENTO Y DESARROLLO DEL

SECTOR SECUNDARIO _ | LT
i 831 Fondo _-Financierc_)_- Industrial. ' (FFI) -

Este fondo fue créédo mediante resolucibn 54 de 1968 con el objeto ba-
LT T s:co de conceckr créditos para’ financ:iacién aurentos en la produr:.r;ig'in

. -/a 1a pequena ¥y medLana empresa manufaa.wreia y minera a través de los ., . " {

&
o=t R

bancos oomerc:lales y las con_)oracmnes fina 1c1eras.

3 . . ) . B - . ,‘

El Fondo Flnanaero Tndus trial utlhza los re(:ursos pTOV&nlf‘IliO‘- de

b y lct CO]OLHC] on de bonos del” forido 105 cuales son de s-usc:npchon volun-~
tarla y los fondos provcmetes de la rec:uperacmn d@ carteri.
R Y - LO 'mcmsoc de] Pondo Fmanclﬂo Iﬂdlbtl"lul se GPStll’ldn a financiar 7

I los Slgdlelﬂ,es concepio‘:' P - S JE
~a) Capital de Trabajo (efectivo, 1nvema'*m de nate Tias primas, in-

e cventario GQ prodictos en procrr.so, inventario des productes texmi-

nados vy car Le“’} :

B)  Adquisicién de activos . fijos (maquinarvia, instalécitn de se YVICI08,
cons truccidn vy otros). S S

¢l Cancelacidn de 1-‘1v~ g corrientes de empresas que POT RYIMOTL vel
acuden al c.';.“é'f?::]i_iif.;;';\f pagives gomsEdians y large piazo.
. . : ) ’
2 "c
* 71’



'ﬁf@ig,fj¢;31§hd) Plazo de asistencia témica. -_f.:ﬂ{;

e

-8;3;2; Fondo de Inversiones Privadas (FIP) >

© Fue éreaﬁo.pbr ia Resolucién ‘11 de 1963 Qe‘ié JuntatDiré;tiva dei'ﬁan-i

" ;»:% co de la-Repﬁblica-con el fin de financiar ﬁfoyectos de désarrbllo de

“mediano y largo plazo del sector prlvado que en.esp801a1 dlver31f1quen

: ';;'yﬁmamalhﬁeqmﬂmamwsdELgns e e
la ernte de recu;sos de este Fondo prov1pnen de la contra partida de
moneda naClonal de Credltos del exter;or de 105 recursos de lelsas

a provcnlentes db 11neas espec1ales en moneda CXTTHDJGT& concedzdas por ‘

organismos 1n ernac1onal;s o g0b1ern0q extranjeros y de la necuperd -

ol ﬁ‘c161 de cartera.' I o S

3 : -

r
'

©wtieel U 8,3,3 . Corporaci®n Financiera Popular (CIP) - . o P :

'“La Corpbraciﬁn.Finanéieré.Popular ée'rige' como lo‘ﬁacen'lasfdemﬁs S s

s, : : ,

L ;, 7 35f{f:1nst1tnc1oﬂeS de su gbﬁero -de .acuerdon con el -Tecreto 2369/60, Orien-

T ta sus servicios a,empresas industriales}pequeﬁas y medianas, nuevas

-0 eXistentes, con activos totales.inferjores a $357000.000.00 siempre

e S que la participacitn de los inversionistas nacionales sea superior al

Como fucntes_de flh?nCIHC]UU ULJLIXu SUS TECUTSO0S DPTopids,; TeCUTHos

del Banco Mundial v de otras organizaciones extranjeras y tiegesGlicod
v '@i‘u Ao

50 o los Fondos Financieros del Bamco de la Repiblica.




. 8.3,4 Instituto de-_Porrxénto Indus trial (I_FI)

" Fue creado por intermedio del"-I)ecxeto.' 1157/40 como entidad de fomento

'de empresas del sector industrial. - L

Corrplementa los iecursos' del sector'privado en aquellas acti\riclades

g = —-en-que* 85 tos~Son” msuflc:léntes Tambl@n chspone de fondos dz—:stm ados
5 T N "-7.-__

a atender el .cr_edito minero, aunque preferencialmente se ocupa de ellos

sl .'cuahdo se trata de profetitos de alta envergadura. Ademds fomenta el
- estdblecumento de nuevas 1nch15trlas o fortalece las ya e}nbtelues ad-~
L S qulrlendo acciones de Jas mismas. -

LI -' Lm .ﬁcm cios do crédito que presta el instituto de fomento Industrial
e ' eatfm dixi gldos pre’r‘en‘enma”lm@nte a la mvd_Lana y gran industria,

.. oo Lds fuentes de recursos del Tnstituto de Fomento Industrial, son sug

e prom o5 TRCUTSO0S , qu\, obtiene ]JOI‘ 10% bonos 1116: emite, el Tondo Finan-
s e ciero ]mlus1r1a1, el Fondo para Inversiones Pmmdw, el Fonde Finan -

ciero Awwumrm y’ ¢l Fondo de PlUJ 101 0n d{, Lz\m “taciones,

8.3,5 Corporaciones Financleras

Las corpoTdciones }3 cieras constit wyen una de las fuentes wmds impor-
tantes de recurses a nediano y largo pmua Su funcionaminets  esti

Cyepitiads por el Decreto 2354/60 v oen ma#:e,';f‘ia de operaciones de
i r

coenta con accesc a 103 fondos especiales uﬂ Banco de

*




"~ disponen de una 1inea con el Banco Mundial y emiten bonos de garantia
'general y espec‘ificao Adicionalmente, conceden préstamos con recur- .o -

- S0s pI‘O])lOS y con los provenlentes de la” eml516n de certlflcado de

'

g dep051to a témino, de acuerdo con la acutorizacién establecida por

Las lfneas de cr‘éd:i to de las corporaciones financieras para el sector

1ndustrlal abarcan casi la totallddd de_las act1v1dadesbenmlacwquew—%#“.“

el Decreto 399/75.

e = ¥

4 los empresanos de este sector requ1eren f1nanc1ac1on.

Tl ‘_.‘:8{3.'6‘ Bancos Comjrci;ﬂes

" industrial dentro de sus operaciones normales y con 1las condiciones y

- Banco de 1a Repﬁbllca C‘uya orien tac:l on bc,ncf i C_Ld a las activiades que

.tl(“lCl" 1“&1&0011 con la mdus Lrla., la constitucidn y el sector agrico-

i

)

Los hancos comérciales canalizan parte de sus recursos hacia el sector

.

y requisitos que cada banco estzblece.

Los Jbancos pueden recurrir a-la fuente de préstamos do [Iomrn (Decvr_w

i 384/ 50) , que son-obli gac:ton S quc, pm,del* ser fe-descoﬁ‘tadas eh el

La Y eI <fcncrq1 con act1v1dad 25 cons&de adas de fomento,

~ Entre los bancos comerciales, el Banco Popular fue creado como herra-.

mienta para garmtisz un flujo permenente de crédito a todos ios sed-

tores de la activided ocnnﬁlm , con’espacial atencidn a la peguefia v
mediana industria. : o -
. . (



» La actividad crediticia de la Caja Agraria en el sector industrial
trata de establecer a n1ve1 de Uequenos y medlanos empresarlos 1as

1ineas tladlcmnalmente emstenteq para capltal de trabajo, maquina-
e L ‘ria, equipo, ensanches -de plantas y asistencia técnica, Para tal =

- e efecto ut1112a tanto 105 recursoJ Cﬂptados COmO th‘IWDdJ ario finan-.

c:Lero, -eomor 105 fondoc; que—ilo amgnd—el*Banco -de la Repuhhcaa

—=" - B f

o 8 3 8 TFondo FJnanc:Lero de Desarrol'lo Urbano (FFDU)

Lste fcndo es una linca de CI‘CdltO dv Iomento del gobierno nar ional -

: travus del Banco Lcnt1a1 Hlpotecarm ‘Cuyo. OOjetl‘JO es Tedescontat

S los 'pres*‘iamo-'s de ]oc- Bancos y coxparacmm—:s financieras, a mumicipios,

dcp@tmn ntos, y entldadcf: p‘fﬂ)l} cas para oblas de dx.,SEl rollo whano

S0 48,39 Fondo Nacional del Ahéryo vt T -

- Bsta entidad concede -erédditos en C.ondic:i ones favorables para los em-

R L '-.f)'ieados"del s:e;"_tor"pﬁilic\';‘ Estos ¢ 6'131’(09 van dirigidos a construc~ -
\ I' cji_(iﬁ; admrisicid 6o o mejora de la vivie nda:.;

. : : X |

) _8“:0‘10 ‘Instituto de Crédito Tervitorial (ICT)

) L Ls ia éntic’iad ejecutora de 1as p_é].:’i“*.; s G vivim ﬂ’n emanada dal Gor
biersno Nacional, v estd encawindo primordislmsnte a favorsoer a 1os
sectores de la poblacitn que cuenrtan con rmenos -
norarleos =1 desarrvollo viane yoa la vida econdmic:

o ' 157'1;:1?.:&::;1 del Ins tituto der {2, ito Teyritorial se
& )




El Banco Central H1p0tecar10 51gue c:umpllendo el objetlvo de finan-

Jciar 1a v1v1enda popular Sm embargo, ‘este prop051t0 ha 51do mo»-‘ S

B

T

dlf] cado puos el*otorgamtento*de S tE e NtoTSE realu,a en*cualquler' ' _

~zona- urﬁana, con excepmén de Bogota 1‘&6611111 y Ca11 y los mumnici '
plos adSCI‘l'LOS a sus respectwas émas do metmpo]ltanaso Es (}GC:LI‘ﬁ

fla polltlca del Banco Central Hlpotecamc bu:,ca de_,arro'llar para 1a,s

‘zonas urb,anas-,_ restantes’ :Eac‘:t_lldades' de ersdito, dej ando a las ca.udﬁw

S

i."des mencionadas solamente la 1fnea en UPAC para compradores.

chﬁn el Docwto 664/79 las COl‘pO[‘&LlOﬂO% de ahm"ro ,r vnqcnda r‘edréu

[121 mciar 1'!5 51gu10ntes aCa:LVldcld N

Vo © 777 al -’ Construccifn y adquisicitn de 'viiriex'zda nueva
St s b)) Construcedfn y adquisicién de cdnu acmnf\s urbangs distintas de
Wl . : ) 1

vivienda siempre y cuendo ‘tenga relacion A3 1en,ta con pmyecto oo ,
Fon o : c}.r.:‘,_- desarrollo habitacional, . SR S

¢} Proyectos de renovacién urbana, incluida la adquisicidn S o

d} T -Cbras de: wmbanizacidn

&) Constroccifn dr hoteles R . e a *

woc.o £) Industrias productoras de materiales para la construccifn Cec. L s
. ' )



o Y 8,41 Bancos Comerciales y Corporaciones Financieras o T

Vo

% . .Istas instituciones canalizan parte de sus recursos hacia la activi- C

dad comrcial ‘dentro de sus- operaciones’ normales y con las condicio-

_ ~ - nés y Tequi, <;1‘cos que cada una de. ellas establecen.,

-

s 8,42 Comporacidn Financiera del Transporte
e Su 1”101" esta dirigida a pre-star a}‘"uda‘ financiera "y de asistencia

R t’etnica a todas "aquellas pe 1’:,0"1 sy entids des que  participan en es-

- ta actividad,

La Corporaciﬁn ‘Financiera dal Transporte ofrece una variedad de 1i-

neas crediticias gue §
transporte rural, de :
cons tyuccldn o adguisic 2 instalaciones.,
G.4.3 Prosocial
. .
creadas con ol fin de suspiciar o



”"f‘-__:_"_cmn de los Lrabajadores ofL(:lales Con’ tal prepéslto ae fac111ta ei

: &"'Crédlto a los traba;adores que deseen ‘disfrutar sus vacacmnes y se-

i fomenta la educac:x.on o construccmnev de 1nsta¢acmnes que Demltdn

"f.'sa’clsfacer la Iecreacmn soc:ul fac:Llltando lineas de CI‘édltO con es~
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9.0” INCIDENCIA DE LAS POLITICAS CREDITICIAS ESTATALES EN
EL DESARROLLO DE LOS SECTORES "ECONOMI COS

- '-Muy,t_a pes.ar' del empeﬁoj} las Bu'enas intenciones que han tenido Ilas
o distin tas pO]lthdb para fomentax el -desarrollo de 1las dlversof* sec-

'torés; y de 1a economf a en gunﬁral los resultados dejan mucho qus

‘dLSGdI‘ debido a que dichas pol;tlcas Han tenido ciertos vicios de
':I“o:nnu y de- fomlo

“In relacidn a los fondos 'fin&m.c;i‘erOS; como ijoli'_ti(:as crediticias de
fomento y desa ."rollb de “lo‘s'kﬁs;et"co'i'eé y ;"a*m;’as” de a(:‘tj.'t.rida(} econdmica,
le caber las siguientes obs;e'_t;"{ac.mm::s’:
a) l"s‘ms {fondos ‘gélb‘ﬂnanciam p‘i;oyi‘ac:.to-sr que ‘seéfm. el criterio comei-

cial de los intermediarics, resulten atractivos, desprotegiéndose

.

a2 los peqiefios emprésarios que no c:‘ur;*.ntan' con suficientes garantias

y vinculacicnes con el sistema financieve, el criterio de asigna -
I R ST _ . - PR, F - N SRy ES
cidn puede résultar entonces en mulios casos no el mis equltative,

al dejar de lado busna parte de los usuarios potencisles, o mevesd

del crédito extra ,3 cario, IS ONETOS0 PETO MENOS eXigente on mate-

ria de requisitos ¥ ga_r?uizi::%fa..,

—
o
R

Ho G8 da asescria en el uwso dol orfdito vy gque

L




R

B

“.Iho de los problemas

RN

o

1..... P IR, S =
- .Ldb VDL LS EUINE D

“tor hancarlo que se:modifican segun ]a.coyuntura sin que sus resul-

..tlca.

cl Falfa de mecanismos de v1gllanc1a , adecuados para garantlzar que

- Cos para Tos- que

culac1on o0

T
:

o T
Diverqo: qectoreq

Cqué el ]lamadd ”crpdlto de’ fomento'! dubia cancllzarse a travis

banca ofLC1@1; camo

en la colocacién de

“ cferos particulares’,

~ha sido la paridlisis

- 5€ endaic

medis

y estos por su parte no se encusntran en condic

Evidentemente, no
v del wsuario del
triales,

BrEUAEENto para 1a

exizte ni

crédito de fom

Toa Timto
1o Julva

:
&
ot

tados cuantltatlvos y cualltatlvos sean una meta en'si de la poli-'

- —f e —emel - [ [ —_— e

T 105 credltos se destlnan en su totalidad pero los fines eSpec1£3—

fueron otorgauos 'y no se. destinen haC1a la espe—

‘representativos de la iniciativa privada, estiman

de la
ﬂltevnallva para supﬁ1a el frm1o que sc oliserva

esos 1ecursos por medio d& intermediarios- - finan-

de la coywitura econémica durante el quinguenio

del crédito ordinario y de fomento. Los fondos

ntran con fﬁundancia'd“ recursos, ue los inter-

iones de demandarlos.

el deseo ni

ento de embarcayse en proyectes

no concesidn de

=3
2y
o

los cré&dites por parte de los in

105 I aHCl@TOS no Ou1 2Ten - tT&S]Hddl a los %ccfozgs Dluduft]\Ga

.
53
PR

«
A

S
1

«
i

la voluntad del intsmmediario.

indus-~ -



Y crédito de fomento, ademis de 1a iDST..- 1énte garantfa

P

o térmediarios"financier‘()s en. ]a baja rentaﬁ_llldad que los deja al mar- -

gen s que reciben por conct,pto cle las operacmnes de redescuento en el

L’D

* 'sas o usuarios lés ofrecen actualmente dados los elevados niveles de

endeudamiento en que se encuentran y por consiguiente tener que asumll

alto:; riesgos en una operacmn cvedltz cia-donde se ponen en Juego ' Te-

| QUTrsos que son captados o costos elevados, no hace muy deseable la la-

“bor dcl Tomcmto Finan 'c1cro. Por su pdl“‘te “los Usuarios no ae encuen -

'tI‘dIi mteresados en 1nvert1r en proyectos 1ndus1n~1ale.s, ante la con ~

trac:cmn de la demanda, phes no ven estimulos al proccso de 111\/GI“§'L5]’1

- SLLIBnCiO a ello, el nivel de engeuddmle'lto gel eneralizado a la mayGri fade

Vlas 11_1&115 tr}.as Yy enpresas, hay pues una imposibilidad latente para tan

preormada est 1ateg13. de T63C+1V41C10n

- H
- 1
1 !

A m:—mc—zj‘a de’ conc]usn on, pﬂ'icmos dEC_l] que el papel qurJ los Fendos Fi-

P

nancieros han jugado en. las diferentes ax,umdudk,_ productivas no se

desc .noce,, NETO 1—10 se ha uanhﬁ cho- es mdud b le qu@ para guienes

se lu concr'}ldo c,] LTE)C.J to ha :,Jdo m allLlEﬂtk, en la actstsd pPro -~

' ‘_qucz:l.va., percs en’ s d@S’GI‘l\f’O.i.V'_i.]T‘:leI-ltO sw‘nrpre ha 131'i:e"rve1'11do la prio

4

vidad econdmica que la legislacidn ipperante tenga a bien desarrollar.

ue las empre - -
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' PARTICIPACION PROMEDIO DE CADA SECTOR EN LA GENERACIGN
" DEL PIB A PRECIOS CORRIENTES -DE MERCADO PERIODO 198071984,

 GRAFICA K°i
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PARTICIPACION PROMEDIO DE CADA SECTOR DEL CREDITO
TOTAL OTORGADO EN EL PERIODO 980 -1984.
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PARTICIPACION PROMEDIO DE CADA RAMA az; ACTIVIDAD
ECOMOMICA = DEL CREDITO TOTAL OTORGADOEN EL ps—:m@a@
| 1930-u934 - = -
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PARTICIFACION PROMEDIO DE CADA ACGTIVIDAD ECONOMICA
. EN EL EMPLEO TOTAL DELA ECOKOMIA PERIODO 10601984
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Durante el perlodo que comprende el prescnte estudlo la econom:a co -

- pcriod0“'

Adumac, las altas tasas

\

‘hloleana “tuvo un desempeno poco satlsfactorlo, con 51gnos 1nequ3vocos

1

?,‘-;1 ,'

“,de estancamlento y'rece51on. A esta sxtuablon contvlbuyo, en grdn

’;-meduda 1a CTlSlS'en 1a que se vio, envuelto el s¢sf°mo flnan iero V

e ¥
B

w'-<;us glavca problnﬂas de 111qu1dez 10 cual restd p051b111dadc5 para

:;1Tr1g T recursoq a los sectoreJ p]OdUCthUb._HEStO trajo'como conse-

£

'ﬂacueuc1a un c0ﬂstante 1ncremcnto en el 1nd1ce dc desemplér durante el

asi cOmo_ia competencia. d LSdeO con %uJ bonos Y paneles le_quita—

- ron posibilidades a_los'qectores prdJQil”OH para utilizar el ghorvo,

Jinterno’ v canallzarlo hqpla fines pJodurtlvos.

Nuzstre estudic indica gue existe Tma H ssgu&] & ¢ICU]1butlv8 distribu-
Tang ci actividad

econfmica, Jo que ha VIio entre ellos.

Por Gltimo, las politicas crediticizs de fomento pars los distintos seoo-

"




tores, mpu;sadas por e] goblemo, 51 blen han ayudado en algo no 1~a*1
» solumomdo el problema del otorgamlento de credito barato y oportuno,
que es el prmupal cuello de botella para las actlv:,dades econonucas.
| - ‘ N
|
i :
_— E’
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