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versiones que involucran un elemento de control por parte del in

versionista sobre la Corporacién sobre la cual la inversién es he
cha, Tales inversiones son llévadas a cabo por las Corporaciones

‘Transnacionales y son importantes con respecto al flujo de recuf

' sos financieros a diferentes naciones y otros recursos. R

=

Es importan'te conocer el rumbo que sigue dicho flujo para saber

que sectores de-la economla mundial son preferidos por esa inver

5ibn, més aln cuando nuestro pals actualmente estd dando amplia
apertura al capital extranjero. - Ademés es interesante conocer los
factores que en un momento determinado se constituyen como ele

«

mentos que lo restringen o lo incentivan.

Lag cifras estadisticas presentadas serviridn como indicativo, ya

. Las Inversiones Directas de Capital generalmente se refieren a in. - -
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que en algunos casos hay ciertas deficienciaa como aprecia

remos en el desarrollo del estudio.

Nuestro trabajo se concentra sobre las inversiones,para las
cuales hay estadisticas disponibles de fuentes nacionales e

internacionales,

La disponibilidad de datos se usa principalmente para mos
trar la distribucibn econémica de los diversos sectores o

actividades de 1la econbmia
0. TPLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Han sufrido los flujos de las Inversiones Directas Extranﬁég;;}
Jeras varjiaciones significativas en su comportamiento, debi
do a factores econbmicos en las filtimas décadas o por el con

trario'se han mantenido relativamente estables

0.2 OBJETIVO DE LA INVESTIGACION
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0.2.7 Objetivo General

- Conocer el rumbo global de los flujos de la inversibn directa

de capital en el mercado econfmico,examinando que regiones,
palses y sectores econtmicos son preferidos por dicha inversi

6n

0.2.2 OﬁﬁetiVO Lspecifico

- - R

Bl presente estudio pretende mostrar las nuevas tendénCias en
el flujé_dé las invérsiones directas de capital y mostrar a
traves de cifras su compoftamiento cuando los tipos de cambio,
tasas de_inflacibn,precios de petroleo N0 conservan una esta
bilidad relativa que inciden obviamente en el rumbo de esa in

versibn
0.3 JUSTIFTCACTON & TMPORTANCIA DE LA INVEST T GAC TON

Durante los fltimos se ha escrito mucho sobre la Inversion

Directa #xtranjera y se discute su problem&tica desde variados

3



puntos de vista y es por demés, innegable el papel que cumple en

la puesta en marcha de muchos proyectos a nivel mundial, lo que

~serfa muy dificil llevar a cabo sin capital extranjero, especialmen

te para los palses en via de desarrollo, que tienen un indice bhajo

‘de ahorro interno. -Es importante debido a la politica Colombiana

&

de apertura al capital eXtrat:Jjero, buscando politicas que lo atrafgan

disminuyendo las restricciones. Es por estas razones que justifica |

'mos este estudio, toda vez que nos permitira, basados en cifras es

tadisticas, seguir de una manera méas exacta hacia donde tienden

'di'cha‘s irive'réiones.
0.4 DELIMITACION DEL PROBLEMA,
0.4,1 Delimitacién Formal. _

Espacio = Este estudio va dirigido a algunas economifas desarrolla
das y en via'de desarrollo que se tomarédn como modelo, tal es el

caso de los integrantes de la OECD ( Organizacién Econémica para

1a Cooperacibén y el Desarrollo ) entre los desarrollados y Hong-

Kong, Tailandia, Singapur, Taiwan, América Latina entre los que

estin en via de desarrollo,



(Y

Tiempo = Analizaremos las estadisticas sobre la inversitn

directa extranjera durante las dos ﬁitimas décadas 1960~78
0.4.2 Delimitaci@n-Material

Variable Dependiente

Flujos de Inversi@n Directa de Capital

Variable Independiente

Factores Econbmicos :
tipos de cambio
tasas de inflacicn

precios del petrbleo

0.5 HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION



0.5.1 Hipbtesis General

Durante las tltimas dos df@écadas hubo cambios significativos
en los rumbos de la inversibn directa extranjera debido a

aspectos incentivadores de indole econémico Prinéipalmente,
0.5.2 Hipbtesis de trabajo

Los factores econbmicos han incidido significativamente en
la tengencia de los flujos de las inversiones directas

extranjeras

0.6 OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

Variable Dependiente= Tendencia de los flujos de la inver

siOn directa internacional

Indicador= Cuadros estadisticos sobre los flujos de las in

versiones directas extranjeras durante el periodo 1960-78
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Factores politicos, econdémicos.y:socia

R

. les ( tipo de:gaﬁlbio, tasa de‘ﬂ-inﬂacir’)r:_'t,, impuestos; ifl,es"'ta}bi‘lidad: o

.

.

VIﬁdic,ado:r = Variaciohés d‘ei la. filoneda_"de tn pafs con r:és']_b\é.éxt‘é: al S

3

: délar i’ndlce de precms para saber la tasa de mﬂaci ri, 1nformes

_‘de la ONU sobre recursos naturales de los dlferentes pafses cam
- R . £l s e § - a
blOS bruscos de goblernos R

0.6.1 Definiciones Opefativas;_ s ‘ _f :

.

.
v !

= e %

: Cuadr'ds' Egta}ii’sticzﬁs' = Relacmn de todala 1nver‘smn directs ex

-diferentes paises desarrollados y en via de desarrollo, sujetos a

k]

errores debido ala variedad de criterios en cuanto al concepto de .. -

inversiéri extranjera.. -

Variacion de una- Moneda = Egs el alza o baja de una moneda en

comparacién con otra. _ T et e

- - - - .o e

. P . : . . Pt W L

' nacionalizacién, .recursos naturales ). . “. - S e

t_ranjera'desdé 1£960—_1980 de'aégér_do a los datos disponibles de los’
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. ca . ) J
elrnercado. ST

a-s

" Indice de Prééi_o,é = Indlca el n1ve1 de precms dado al consuml

=

dor de acuerdo a las vamacxones del precm de los artlculos en

Y e

s
«

. . - .o . * .o .t . - PR
. R P . - “

n . - T ' C e
: 5

pecmhzados de las Nacmnes Umdas referentes ala proporcmn

de recursos naturales que poseen los pai’ses

a7

” - . . B

0.6.2 Definiciones Conceptuales :

. Tipo -de Camnbio = Es el poder de convertibilidad de una moneda

toa

" Tasa de Inflacién = La tasa de crecimiento del nivel de ‘ﬁreé_io‘s;‘.'

frente a un patrén, &€n e‘s't"é";casé el délar, Puede’ ser rﬁﬁl’tiple ]
cuando hay varios, o fijo cuando existe uno.

‘

- . -t . B

: _Info,r;r‘heé de la ONU*— Son datos emltldos por' departamentos es ;

Una baja en el nivel del dinero debido al-alza de—p:-t."ec'ios.‘* Cuando

la demanda mbnetaria global supera el valor de bie'r,:ieé'y Séfﬁri’ '

cios corrientemente disponibles para la venta, la economia esta .

B . -

sujeta a una presién expansiva. ' L

M
e
%



;.. " --Recurso-Natural = Es la riqueza que poséé un pafs sin-gue se -« = =
. S ) : '-.; -“ . | \- ,‘ Lo (_ . Y T L ‘-"'* “a o . a‘. -
’ "= hayarhecho esfuerzo para producirla, jes fruto’esponténeo de la, . - ‘
) R = . P e Voo rl L o # o g,
~* . naturalega.” = WO wi -
- Impuesto = Tributo que Se debe pagar por la utilizacibn o tene ~ -~ ..
:= ~: - - cia de activos o por la utilizacién de'un servicio, "pueden ser T
. o ‘ ':,' N . : *‘_; . , . = ) - . . e ;._' »
- directos e indirectos;’ -~ . . < T e T '
- — . e - - K ‘. - - 'lv_- {. __‘-‘:} “,_ g ',..—v. - ) ”_:'-‘- Sl . : “ _-_g
... T &7 . Inestabilidad Gubernamental = Se refiere a la poca estabilidad
. . 5 . de los jefes de gobierno, ‘trayendo por lo géneral gobiernos dic :
W™ o - .-+ . tatoriales de poca eceptacidén popular. ,
} . = ,_ £ . - - R
P ‘ e e N T - ; W ; - Taes i S i .
T g:__Naci_Aonaliz.acién #.Es-el acto por medijo del lgual,' un pais hace
~. © . .-. propios bienes extranjeros, confiscando dichos bienes.
’ : B . o ) . ) B
- Flujos de Inversién Directd de Cépital = Se refiere ‘generalmén
te a las inversiones de capital que se hacen fuera del pafs, impli:
cando un elemento de control por el inversionista:sobre la Corpo ‘

racién sobre la cual la inversién es hecha. - =~ - . -
) 9
4 ~



" al ,desarrolloJJapoﬁes_. ’

T

.

 Las inversiones‘directas de capital han adquirido mucha importan

.

cia dentro de la economia faundial, En‘el siglo XIX la inversién se

" hacfa més que todo eh‘forma:difécta principalmente por la éompr‘a

de bonds,‘ y és't“e'rmed,io con‘t'ribu‘y'é en gran medida al desarrollo de

palses como Canada Austraha Noruega Suecia, Estados Unidos. ;

A su vez estos palses invirtieron’ cap1ta1 prlvado para COI’ltl"lbUII'

. Anter'lormente habla segurldad para la anersmn prlvada 1nterna

»

_ c1onal -mas en la actualldad esto no puede aflrmarse para_ todos

T

»1os paise’-s,"’ac‘_leméls de'condicione_s restrictivas en co'nti"a de dicha

- 7

inversién. Lia mayorfa de las naciones surgientes Asiaticas y Afri

canas fueron territorios eoloniales europeos hasta la década de los

- - 50 . T . e ,_‘ . ‘ . -, , . .

S

",
s

En Amerlca Latma 51empre hubo’ segurldad espemalmente en la Z0

na del caribe hasta 1933 cuando el goblerno de los Estados Umdos

amenazd.con desembarcar para recuperar sus prop'iedade_s-,. lo que

redunda en dafio al orgullo y la autonomia nacional. Luego los fac

10



tores de seguridad y econdémicos

e, .
4
- v B
t = -
e d 3 PR .
w w - . =
v s EE R B N 2
- . - o . R - [P

A :_' J B - :,.._ - ‘- '; -: o §
gon los*quéincitan. al-

“-nista a hacer o no la inversibén. - g ' :
s - T . R T . i .l

e SF T " g . - RN S

' 'P‘c‘mr‘atra parte, los g'\obierhc__)s"' se dan c-l_i'e'r'l.tafci_l,lé---parte:del _é'ﬁm-éifl_to-

- -

de la- actividad econdmica va a beneficio del invérdionista extranje -
ro.” Lamentablementé, la indépendencia politica hagido relaciona .
.da, con la'confiscécién de la propiedad, el coritrol dé cambios y. . .«

 la corrupcién pfiblica. En estas.circunstancias; 1la inversién direc.

* B - L [

- ’ _.-'E' * ""_ "'-';'._." a0 -
. ta extranjera resulta muy riesgosa. -

Todos log factores anteriores ahuyentan la inversién directa de ca

pital en Vez de incentivarla - no necesariamente erdajenando a et -

E

tranjeros los recursos naturales a precios bajos - con factores po

&

Ifticos y econdmicos razonables, Muchas veces se limita la rein

"

- wversién para poder mejorar las técnicas o siguiera para mantener

¢ g .
" 3 .

el nivel de inversién, que se ve reducido por la inflacién interna. -

.

De ial manera gue las tendencias futuras en las inversiones de ca.
pital v de ofras actividades de las Corporaciones Trarisnacionales '

en el exterior, particularmente en los paises en via de desarrollo,

dependeran en gran parte de muchos factores, estos incluyen no so -

lamente consideraciones de tipo econdmico, sino también politicas

11
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de esos pafses y desde luego él impacto creciente-del flujo de di =~ + =~ -+~

chas inversiones'y de las actividades dé.las Corporaciones Trans = .

: na‘ciqnafléé's;ff-; Do LE L T R . |
| W ‘ - . 3 . ; '.’.; - ) -’.n «%1 7} - ] . ® ;

,dfﬁs -,METODOi;OGIATE ) - 5 R o L

= ,_ } R or laf, T - w i ‘, 5 vy - 7-__,_ : ..ﬁ )

- EI método que se ilti;iiaré,es el t.iescfi-pt‘iirb,# pOl""CJO'I‘litaf con el r’né )
feri;al .ss.{fici_eﬁtel énviacjg ia'Qr;" alglnas, em’ti:;_él_jadas "1‘01 mismo ‘que-r’er e

- vistas esip’eqqigiizazdés‘ en la fr.,la.‘t'el_ﬂi_’a..-‘I'n‘t‘e'n-t;m.c?)ss. presenté-l'r: Lm cua
dro e'stac;i-fsrj:i(;o c-:ll’e?'*lho"s_fl-l‘;'jOS de lgals invezfs-ion_es directas de ‘ca-pital-, :
d-'if'r.ante 168. ﬁflt'in;os 20 afios, _s-uj'etos a la,e.:'ficien-é:i;a y‘.callidac.i’déﬂda |

i tos. Anal'ig%femos_ el _:rmtnbo! g-eneralld‘él tal il’lveI"’S.iéljl _a-i:niével inte;_ - |
.'hfacioi"iél _-_cénj énf;smen clie;tos'plaf_‘s;e_s ‘clesérrélla;dosl

Q‘Ciﬁéndon[q&:. a'la-pa_rhte _I‘I'ietodo.légic.:a' del presente “trabajo,‘_ tenen'iQS'
que deéir que el dise:ﬁ_o dé"la,inires'tigziqién_'s%e, a‘jl‘u‘st'a‘a-l'Bib.‘liogréfri”'
c';),.‘ pués la _inforrr;acién recibida asf lo demuestra, ya que .la'o‘;lal".
sér_fvécién,de’ia' documentacisn nos ha p‘e,i"_'rnitido. ig"i{;féfni;azciéna pa

--r‘é elaborgr el presente trabajo..- ' _ B
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1. TENDENCIAS GLOBALES DE'LASL.D. DEK ~ . -
' 1.1 MODELO O TENDENCIA GENERAL. - . R |

“Durante las (ltimas dos décadas, ocurrieron cambios significati
- vos en.cuanto a las inversiones directas de capitales. A un nivel

'.ragregafi-_vo_b global, el flujo de lag I. D, la mayoria de lag cuzles

se origiraron en las economias de mercado desarrollados, tendie-

.ron a-aumentar continuamente durante el perfodo 1960-1979, aun

que hubo algunas fluctuaciones durante ciertas épocas o perfodos.:

. E1 flujo estimado de las LD, 'de los palses deSarrolladbs éoﬁtaron,

a precios corrientes, de 4.1 miles de 'millones de dblares en 1960,

12,1 miles de millones de délares en 1370 y 47. 2 I_nile.s ‘de millones’

de dblares en 1979 ( ver cuadro Tabla 1), Fl flijo de las LD, de

K. de las economfas de mercado desarrollado g los’p'a_tf_ses en via -

de desarrollo aumentd de 1,8 miles de millones de ddlares en 1960



o La tendencia de los flﬁjoé de las ID de K. fue félativamente‘

" 2 13.5 miles de millones de délares. en 1979 ( ver Tabla'6).

8 .
T e

-

&
“an

grande durante el perlodo 1960 - 1973 y espe01almente en el peri’o

do 1967 - 1973 Esto fue seguldo por desv1a01ones o] camblos du

“_ral_rllte el_per’fodq 1973 - 19,77 ind_ica-ndo‘una sighificativa_ tendenpia |

‘hacia abajo en estos afios. - =

Dur‘aﬁ-fs’e el,perfddo 1977 - 1979; la tendencia hagia arriba fue un.

_ _c_lrecirf;ient'or de Ia'i. D,. enflun.35._.2% anual, La tasa de crecimien

 to anlial de 1'as',_I.-D';‘ de K, ,‘fue 'felati\}amente alta (1 S%)durante

1960 - 1973, aunque hubo alguna tendem:la hac:1a la baJa en 1OS .

" afios 1966 1967 y fue relatlvamente baga dur ante el perfodo 1973

—19’77.: Las tendencms an-terlores_ pueden ser vistas en'la { Carta

lyenlAyenilB).. |

Una comparacidén de la tasa de crecimié_nto de las I."D. durante la

. primé;‘a y segunda mitades de las Gltimas dos décadas indica, que

las tasas-de crecimiento durante la primera mitad de los 60g fue

un poéo mayor ( 11% ) que durante la Gltima de los afos 70g (8%)_.

14

e



95

] S eﬁﬁ?fe_I___Z;_Ua/ewm env_los j_/g:j'osl de las

e Tmversiowes Direelds. 1940-19329__de Ecovorihs a Meeesds Desnrrollydos
4 /gg_eei'e_r;/g /940 7%[25#: e (‘»?Méfb_m( eseals gmf—/ai,q_&@f_' AL,

._ AU 57%_3;7/2/&5:_____ -

L.000x
Fp0f
Fo0
F00
4001
500
4007

3[)0 ; — e == :__ e

200

1eo
A
?Ol
9’0]
cof— . . -
5-0J - i
|
|
|

4p-
30‘7

20

i .
~
! d . ~ [ e -

W\ S HxeJ

=
-
-
-

£

o

T
|

- = - - - | B N FE—— A I N
m%ﬁaﬁm: 1162 1963 1964 1945 (966 1967 1968 1969 1970 (931 1972 (993 1994 1935 193¢ 1937 1P 1939
- - : o e ) !
J Ef/ﬂ?dfz‘é ,Q/f? ',D&’_?ﬁfps alf/ ?J?A’N’ Agi?f_’jﬂdq 6‘!@ AZ /0/?#(461'9:1} _g/g Qﬁprfq! ﬁ‘ﬂfﬂ-,-&'-oﬁf’_-’“lﬁi._df_ff{f/é’ﬁ&/'z-_i_____
‘ ;_p?fﬁ,ﬁfﬂ//ﬂﬁlﬂﬁ €s ﬂ/b/{-fﬁa/(? oMo (?’t’/fv//]fjf‘mﬁ_A__/a_gb/{/gjo‘yga/g_/&_jﬂgﬁg/aﬁ; zl’ﬁf’l‘fﬁ a/f’rde

-, jﬁ/ vMOS /thl's_fj'_ 7 K108
;Fgew’?: Tabla T 4 0ECD,




2.9

f:\fi__;i.-_m@a@/im.ﬁE/.UJb___ de_Tuyersion. D/ff@?idm”e Eeonomits de_Meeendo. Desnersladns__

Us # Bi //]aws , Qq/ﬂ_/ZRL‘LQA;C’QZ&P/@i;_ff lisn_de eaubie.
S — ~ ; : , '

T | L o i 3 -
— 48[ - ; ; . ) } i : | ; g ,
. /f{—?__.; i - } o ! -J:_ i "l_“ i — -——*u» ﬁ_.,i..____,_.l_r_r____
B 4_£ = : : ! . T j ] i
) i - i * T ! i f

4471
A4
43
42
- Y
/]

32. |

20 | !

30l _ !
{

29.

2%
-2
m

25

24| |
231 i

- i : _i
_ ___.T_mzﬁ,‘[, SO S S %
]

;—,x_.‘;;__.él‘gj- e
20

gl e L ]

Jeqj_. !

IZEN

2 A I
sk ! , | I

A — | PV N |

i3 : _
; . ,.',3‘" ! — i —_— ]
e o I

7 S I B } . ,

bofe / S R S S P
-y

5~ SRR S A I U A

¢ _.-:__.___I__ L ,__.....-‘;"’_J[h‘?h:'*_f'___"‘“"':'""‘4_"_—'_" PR - \-II-——-- B s e -
E- S | T TN T 3 3
| I 1 I ' } i -} ! i
—— N - ) iu— —_— b B P PR - 3 i i 4 i

Mo 61 62 63 _44._45 <6 6 (f 49 70 Fe 73 74 75 74 72 Ar. 19

T
'_ T/g///ujos de iwversion e e _
mT F/UJa de iwversiop dc’pf/eo c?}e ,OﬂfSPj‘ Cr_ViA_ de dp.rﬁfc'l?a//o

Fuenle:. Tablas T y 6

|
t
1

-waﬂ\




|
|

ﬁ#_,_*{ﬁ__fmzé_]ﬂ.#ﬁg\/i 2 Tu ug@gf@__)ﬁj}gf\a@ Aesde. é’d’maﬂm’i v /%/ef’ﬁfa_@ﬁ&ﬁffo///?a&ﬁs g) ) _

i i I i.'. I
Usf Br/l/oueﬁ ' ; = I/g@_&@_gf a/p_/r{éd 7 /jffﬁs [Z; c’AMéf'é ! r f ' P
: : ! ' [
204 co P - i— A ]
. | C o o S i
l' . “ S [ L . — —— o e e .{ - EL B, |
B ' | S o
[?. . ; i C e H\Lﬁ - __,: PR ___..i. ' P i i ; _.,!__
L | L |
IR : N RS S
- : : : ! 2 : | i
/6 L T R | | -
s ‘ SRR S U S | - I_ - : ‘ o ﬁ-- —l-_—w e —i—

[

12}~

[T —1 |

é— _i .f-._,m.,.i_ P : —- g - e . | . —— - ....#....,._'_A -
. | F ; , , . 1 f
5 i L T S S
o o L
4 J— ¥ : - - - V ]l E\‘ — . ___: ._.‘..,!h
) i F AN e —mm -
! i i N /7__-- 1
3 - .il: - = ‘!t _% . - ! T’{J \‘f _

. } /‘\‘- ! ”’/-__\\‘i‘——’,-""--—_‘ ’." ]
N s e U S B S N U .
T 1 | N | '

' i ] b |
- b — e T T T g [ e Bl T _\\“-_:— S . !; ——
| SN | SN
'TM cr g7 63 e4 65 66 g3 68 (9 .30 #2737 74 75 74 R ¥ 19
4 i F/ufo de /Nveﬁsmm dizeels Z[b@ ' ' B

7 F/UJa & uzwsm/z A yw,v fer e Vm a’e a”emffza//a

1
4

, .
| ! L
| |

]




'Dur_an-t-é: log- TOS'I-a'ta'sa‘ de 'cr'e"c'ifniemoifﬁé a*lr’"ededb’r de l'é“"misma P

at W
A

ﬂuc-tuacronesgrandes durante-réste 'penfodo tanto entre 1973 1977

. cuando la tasa de crec1m1ento declmo con51derab1emente 5 entre

. Fsto tue debido a_tna tasa relativamente'alta durante 1964-1965,

- L
I “

RN

| ‘que durante los perfodos de 5-afios pero 51gn1f1cat1vamente hubo

.4’1
~

CTE ,-’
. - .
£

el 1977—.71979 c‘u_a'ndq ‘dlcha tasamaument’é sustanci-almen'te. '

fa Sobre una. base anual en promedlo el valor' y a precms corrlentes '

ldel flujo de I D; de K durante la prlmera mltad de los afios 60

fue 5 2 mlles de mlllones de dc’)lares y durante Ia segunda mlt"\d

L

‘fue de 8 miles- de mlllones de dolares. Las c1fr'as comparables pa

B 2

ra los 70 fue de 18 ‘miles de. m1110nes de dolares del 19‘70 1975 y -

de 3? mlles de mlllones de dolares para 1975= 1979

Los estimativos disponibles del valor de la cuantia o stc}cli de las’
I.D, de K, en el exterior indicé que dicho stock o cuantla llegd a

precios co_}r';rientefs de 112 m;-iles de ‘m_;illpnes de déle;rés-eﬂ- 1967 a ¢

207 miles de mil_lones de délares en 1973 y 372 n‘niles‘,élrle mili_on_és

]
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e
s

de déiares_en 1978 ( ver cuadro 2)

T m) stock o,éuantifé de las I?_D;'"de'K‘.A de las éconorriiéi,é{ ';de:mer-cs}éé
desarrollado.en los paises en"vfé de desarrollo sé‘csil‘culzi'r‘gn en.

32, 2 miles de millones de dblares en 1967-a 88, 3 miles de millo

) LR e
(o o -

nes de-dblares-en 1978, L R R m

- Tomandd en cuenta la alta tasa de inflacibén y las.fluctuaciones de:

- “los tipos de cambio dﬁr'anté.lés ’?OS, las tasas. de. crecimiento de las

- I, D, de K, pueden indicar un'decrecimiento en términos reales du

- rante los 70g , particularmente en el periodo 1973-1977. en compa

. racién.con los afios 60g . Un intento de contabilizar los cambios so

=

- bre este pe_-ri'odo, eh precios y también teniendo en.cuenta las-fluctua

-

ciones de las tasas de cambio fue menor durante esta década de los

b
=%

“Si el flujo de inversién directo extranjera durante 1979 (47.2 billo

nes US ) es agregado a el valor del stock de 1‘9_78,-‘ el valor -péfa “
1979 sers 419 billones de délares, excluyendo a Chipre, ‘Gibral’ -

tar, Grecia, Malta, Portugal, Espafa y=-TurquIa,il

o
P

Ver Anexo 1.-, Pag, . - S

16



mente rapida de 1. entre 1977-1879," :

“Cualqmer' mtento para evaluar el crecunlento del flujo de 1as I D

rlas' .-"-“ _- »’- - «; .- : & o T

'de K en ter‘mmos reales 1mp110a llmltacmnes v d1f1c:u1tades se

CEO

.ﬁ
R
H

£l anallsls anterlor 1ndlca una tendenc1a haci’a aba;po en Ia tasa de

crec1m1ento de las I D de K Una comparacmn entre 1a tasa de

- smnes doméstlcas tanto ern 1os 60 como en los 70

K de las economfas de mercado desarrollados medldas tanto a va

lores corrlentes muestran que 1a tasa de crecimiento de las 1.D,

de K fue mayor que la tasa de cre01m1ento de la tasa de-las inver

=
ale

Las inversiones doméstlcas son calculadas por la formac;.on del grue

so del capital,! El1 concepto estlmado de'la forrnacmn del’ gr‘ueso

f'cre01m1ento de las 1nver810nes domestlcas v el flugo de las L, D. de

de capltal y las fuentes estadfsticas sobre estos ver anexo 1. El

promedio anual de la rata de crec1m1ento de la I, D extranJeras

fue 10.3% durante los 60 v 14,77% durarnte los 70 El .c-reci-mien

to correspondwnte a 1as ratag de 1nver51ones domestlcas fue 9 2% :

‘ durante los 60g v 13. 3% durante los '?OS .

17 .
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. . - . # B = - f - * .
- f " - st =

Sm embargo las dlferenmas entre las tasas de cremmlento entre

LS . P

-\.1os dos tlpos de mversmnes fue llgeramente menor durante loq

705 que durante los 605 . Esto fue debldo pr1n01palmente al cre01 e

. “ Rt

m1ento pequeno relatwamente de las I, D, de K entre 19 73 1977

&

* 0 sea‘un 4%, cuando 19 tasa de crecimiento de lasinv'ersic_)nes do

mésticas llegd apena-s‘,al-S_.,ZZ%. u e BRI :

kN .. a s .- . P - h @

Sm embargo durante 1977—1979 1a tasa de crecn:mento por afio- de

- las I, D.“*- fue considerablerﬁente‘ mavyor 3'5% que la tasa de crecimien

. *t6 correspondiente a las inversiones domésticas 19%.

Debe 1nd1carse que las 1. D, de K representan solamente una trie

'dlda par01a1 de las act1v1dades extranjeras v operacmnes de las

.Corp_ora'ci(;ne_s‘T.r.ansnaci_onales; tales actividades también inclu
ven eXportacioneé que eétén airactamente réla&;ionadas con 1§s I,
D, Y el sumlﬁlstro de tecnologla y- de servicios tecnolégicos que,
1ncluyen direccibn de empresas y mafkétmg Hay ademe;s (;amblos
51gn1f1cat1vos en el médulo y en las formas de las Corporacmnes

Transnacionales y en su participacién en el extra-nje-ro.= Estos as

Jpectos que son de importancia obvia al hacer una e\'}?a_luacién de las

tendencias de materia de actividades extranjeras dé las Corpora

18
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© tiones Transnacionales no dejan de ser-muy importantes desde el *

v'La 1mportanc1a de tendenma tecnoléglca v de 1a oferta de dlcha tec '&

. nologia e de serv1c1os relacmnados con ella ha aumentado 51gmf1ca

- - - R B

- . . . . - 5 : p_— a5 .
- . . - N .

- punto de vista estadistico y econdmicé.. - .. L o o T T
, SRR RN ‘ Rh ) -
: =z - 4 ‘:: B % . N " . ;o : . \n k.

»

-;;: P -7- - . - Py .‘-. L. R N

: ftlvarnente durante las dos. Cﬂtlrnas decadas SR R

~, - ~ B -
P . . _._A L " .o 3 -

- .

¥ - . e
-t

Una 1ndlca016n del volumen cremente de pagos ¥ de recﬂaos en este* S
aspecto puede observarse en el. ( cuadro 3 )

_'Entré.los 14 palses d'ésarrolladds_ para lds'c_qaies’téﬁgmc—)s dz;tﬁoé dis
por;-iblesAs_dl'amer:ltg: ﬂSA, ‘Reinq Unidb',i' !FJr'arfc‘i'a v f)afa éiertols afios
Nueva Zelandia registraron un ex’ceéieni;'e con respecto al comercio
vy ala fecnologia.

Los otros pafses incluyendo 1é-Repf1blic'a Federal de Alem'an-ialj' Japén
¥ Holanda contmuan 81endo 1mportadores netos de tecnologfa prmmpal

‘Ver Tabla 3 - o IR .,
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‘menté. proveniente de USA, Estas economias de mercado desarro . .

llado sin embargo registraron ingresos netos en materia tecnold

gica c¢on respecto a los paises en via de desarrollo. - -

El

Lia 'p_roporcic’m del ingreso tecnOlégico de las econ‘omias .,é'fl 'Vi’a de -

desarrollo representaron el- 50% del total de 1ngresos en el caso

+

del Japon 30% de Francm v el Relno Umdo v entre el 18" y 23% ca. '

-da uno. para la Repﬁbllca Federal de Alemama Usa e Itaha.

Las Corporaciones Transnacionales juegan un papel importante en-

L - - . . . o o o 7 P .. ) ‘ - ... -
AT el suministro de tecnologfa y servicios reldcionados que estén inti
mamente relacionados-con lag I, D. de K. aunque ellas puedan to

" mar lugar sin-tales inversiones..

. En el caso de USA por ejemplo fuera de:-los ingrés_ps poi" 1.516 mi‘f_

llones de délares relativos a regalias provenientes del exterior‘en °

el 67, las Corporaciones afiliadas con las Corporac‘fénes de-USA
-representaf‘on el 74% y las no afiliadas el 26% ( Tabia-éi )ﬂ"‘—"

El pag')el de las Corporaciones afiliadds en este contexto "eé,}‘ de or

‘
Py
3

den afectado por afiliados que son cargédos explicitamente por el

parentesco con las Corporaciones para servicio tecnoldgico ete.-

o sea igual carga en las partes del beneficio total de los afiliados.
' ' 20 |



Fuera de los pagos de USA en el exterior en el mismo afio en ma

teria de regalfas 167 millones de_ldélaré_s; las Cérpo’ra‘cior&éé afi

- " liadas, recibieron el 3"7_% v —l_as_n_on afiliadas el '"63%.’

En 1978 las Corporaciones afiliadas significaron el 80% y las no
afiliadas el.‘::ZO% c'ie todos los ingr?e'_sos ‘de USA relaéi'oﬁadas-é’-las.

regalfas o sea 5.429 millones de délarés.-"%" |

La distribucién corfés‘péndié’nte de todos los pa'gos de USA relacio
- -nados con las regalfas en el 1978," 610 millones de délares fue de

S o 65% para las_Compaﬁi’as éf-iliad.as v 35% péra las no afiliadas,’

La distri‘buqién corz;eSpondi‘e'nte en 1978 para ingresos, regallas
v pagos de licencias para E. U, en el sector manufacturero fue
3. 170 millones de délares : CorpOraciones afiliadas 70% y‘Cor

poraciones no afiliadas 30%. .

21
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"“En’el Reino Uhido"el ;55% de todos log pagos en extez‘*io'-r"e‘n 1977

i

en matema de’ tecnolog1a y serv101os relatlvos fueron pagas en
tres soc1edades anommas afllladas. La prOporc1én correspondlen

te de todos los mgresos del Remo Unido sobre esta base fue a

penas del 28% { Tabla 5 ) | _ ;'. Ll

. o
’ . ) VP

Aunque los datos comparables para palses en v1a de desarrollo ‘-

h %

no son completos en muchos casos hay varlos mdlcatlvos de la .

‘

- Importanma de Ia Transferenma tecnolégwa a través de las Cor

poracmnes Transnacmnales, por ej. fuera de todos los pagos g

- USA de los palses en via de desarrollo en 1978 relacionados a re

__'- =

gali’asy a‘-pagos por licencias en el sector méi-nufacturero unos

255 millores de délares, el 49% se relaciond con las afiliadas'y .

el 51% con las Corpéraéiones no afiliadas de los pafses en via de

‘desarrollo.t ‘ C : : - S

La dlstrlbucmn correspond1ente en el caso de los pagos de paises

Si solo se reportan firmas afiliadas v no afiliadas q-L_lé son ‘inclui
das en el anilisis, el ingreso de firmas afiliadas-én todo-el Rei

no Unido fue 40% y los pagos del 70% en 1977, ( ver Tabla 5 ),

22
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r

desarrollades a USA fuedel 72% *'pa-}'a 1as afiliadas y del 28% para

‘las (?ompaﬁi'as. no éfiliadaé".'“La' diferencia en la distribucién de;pa .

i

N e

»

- ‘via de désarrollo’y desarrollados pueden indicar tormas }:'nuy. dife -

rentes en relacién con los distintos tipos de inversién,-

@

" La transferencia de tecnologia y servicios relacionados conlas

trangferencias. también incluyen experiencia direccional u organi

zacional, por ej. en el c_aéo deUSA fuera de toaos los ingresos

_ por concepto de regalias de las Corporacionés afiliadas en el 67
1,123 millbneé de délares las regalias _Sigl"lifiCE-lrlOﬂ el 40% y lore

“lativo a la .d_ire'c:c;iéh de erﬁpresas el 60% mientras que las regalias

&

i

de las Corporaciones no afiliadas én él 'mismd afio fuéron de '393

millones de dblares ¥ consistieron casi todas en regalias,

E

Por conc.:epvto ée 'direccién de .er_npr'es‘é;!s-_fué fel-étivan;énte _I-J!e‘queﬁo,' =
en este caso en ;1978 los ingresos tota‘-l__e.s..de lag regalias llégarbn

a 4 364 millones de délares'p'ara Cofpor{agignes_ é‘xtranjeraé afiiia
das de las cualeés el 62% fué en relacién =r.f*‘on"‘lc-'ega-lfas..y éi--SS%.I"éla

cionado con direccién o experiencia en direccién de empresas. .

23
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e
- Los ingresos de USA por cOnc_ept‘o. de fegalfgs de lia‘s_'CorﬁgraCib
nes extranjeras no afiliadas IHegd éﬂl._'065 millones de délares en
1978 y en 1967 con.sisti-er‘qn- .todas précticamente por coﬁ‘f::epto de

lﬂ‘l:r'egalfas.'"?

~ oL _ sy

 Los cambios que han ocurrido en las formas de participacién de ..
las Corpéf‘éc;io_neé Tranénaciqpéles ‘_e.h:'el extéribr:ihcll.ijé;;vﬁna;_. “
e - . Ffer;ciencia en los;c_:ém.bidé en mé_teria d'e los tip:)s‘ de _inVeijsiéri
i auriqueé‘tales cambios _océur'rieron mas ‘qué_ todo en el segtér manu

- facturero y al respecto hay bgstahte éioundancia de datos.’

i

17 DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES DIRECTAS DE CAPI
TAL ENTRE PAISES DESARROLLADOS Y PAISES EN VIAS -

" DE DESARROLLO.

¥

La distribucién entre paises desarrollados y palses en via de de ..
sarrollo de las LD, de K. es dificil de estable_cér; especiélmen k R

. “te debido a problémas estadisticos. Sin emE‘argcﬁ un_estimativo
global nos puede dar algunaidea de dichas diferencias.,Tal calcu
lo ( ver Tabla 7 ) indica que la participacién ﬁif_adia o} prol_media';

~del flujo de las inversiones Directas de 'Capitél de las 'Ecbr_.a‘omfa-s. -

24
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g Desarrolladas de Mdo. a los pai.'ses en vias de desarrollo ha suio

»

3/10 partes o 30% entre 1960- 1979, Ha habldo sin embargo fluctua rr-'
' .c10nes de afio- ‘& allo y para ciertos perlodos, como-podemos obser
varlo en el cuadro 2 hubo 1nver51ones aumentadas de Estados Ur11 SU

- dos durante la. ﬁltlma mltad de los afios 70 ,' mlentras que los flu '

_]OS de las 1nversmnes D1rectas a 1os pa1ses en Vi'as de desarrollo -

' qwue se- orlgmaron en EurOpa Occ1dental y Japon ha permanec1do

--estable 0 han decremdo. '

-

’ La propormon para el Japdn fué sin embargo relativamente alta

: 38% para el perfodo 1975 1979 : e‘n' relacriéri'c_on la correspondiente

proporcién de los palses de E’uropa ‘Occidental 31% y también 1a pr:o

porcién para Norteamérica, especialmente Estados Unidos 37%. Es

‘méas. diffeil computar 1z proporéiéh. de los p.a-fses Sub— desarrollados

en el stock o cuantia de 1as Inversmnes Directas de Capltal de 1as

‘ Econorni’as de Mercado Desarrollados mientras aue ‘el flujo de da -

-

, t'os s un poco comparable infernacionalmente, la cuantla de los da.

tos se basan sobre un aspecto Nacional para los palses desdrrolla

dos y son estimados sobre una basge 'internacibnal para los ’paISes
en via de desarrollo { Anexo 1 ') Una marera de manejar este pro .
blema es analizar por paises especificos la dlStl"lbuClol‘l del stock

© cuantia de las Inversiones Directas de Capital 'del pafs de origen

25
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respectivo entre pafses desarrollados y pafses en viag de desai‘fo

| 1llo { ver Tabla 14 ). .
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' .2; INVERSIONES DIRECTAS DE.CAPITAL DESDE-¥ BN PAT "

. SES DESARROLLADOS . | Lo

La distribucién '__i"egib_na:} de los flujos de las Inversiones directas
* <. .. - de Capitéi*de"j_'og,_b‘zi-i'/sés'-des.arrqlﬁladds_han cambiado entre las Glti _

A - mas dos. décadss ( Téb‘la 8 ). Dufaht.e'lc‘:b)'énéb-s Norféém'é'yiég'sig&; :
.- v_;f—icwé -_S_.obfé,,'uné base. promedla r;-\thiiaul;v af 3, E_uropﬁah Qcc{ideﬁ-tal por |
menos ée 1/3, 'ei Jépc’m ;:)or. rriénosmdei 2% de dicim’)'flujo.. Dilrante
los 704 éin emb.a:;*go; las Inver'siones’birecfa.s..d’e Capital'd_e's’d.le'

‘Norteamérica ha décrecido, en cambio en algunos palses de Egrgj- .

- -

El anilisis de este c‘api’tu'lo eg.té"basadé en datos sobre el flujé de:
: la L D_.'_E., excepto para ¢l ahélisis‘de ir‘lv'e‘rfs'iones en varios sec.”

tores que estan basados en gréaficas de stock, por la dificultad ":+
. X a,..-

datos.

Lias regiones y pafses de origen son discutidos en.esta seccidn con -

: consideracidn a el fotal de flujos de I. D, de K. de los paises-de

sarrollados y no ajustado al flujo directo hacfa otros paises desa

‘rrollados.



S . e e e

_ pa'Och_i&erital'se ha -iricre'rln-entadb,' v la del Jépélj_l "aumepf‘t__é,én; un

6%

En ].a expahsic’)n rebiente?de los flujos de 1zis ='Inve"'r's'ic'>héé Direc‘:tas .

de Cap1ta1 entre 1977 19'79 sin embargo la part101pac16n de%N_Q*r #Ar__qm#

e e T ol e =

LR A =

= t%amerlca aurnento durante estos anos,’ mlentr'as que, los fluJOS' o

de Europa Occ1denta1 y hasta c1erto pu.nto del Japor‘n dlsmmuyeron .

N dura-n_te eseé perfodg,

Estados Umdos es el prmc1pa1 pafs de’ orlgem en el mundo de las

-

Y Invers1or1eq Dlrectas de Cap}_tal mgmﬁcando alrededor del 50% de o

1os ﬂujos totales de 1as Inversmnes Dlrectas de 1as economfas de S

E

Mercado Desarrollados A Tabla 8 ) aunque la participacic’m de los
EstadOS Umdos en estos flu;jos ha aumentado entre 1977-.19’79‘par

- ticularmente en el 78 y 79, su participacién ha diéminuid@f entre
las dos Gltimas décadas.' Para Canadi si‘r‘-remb__ar_‘gb,, la proporcién’ i

correspondiente ha aumentado entre los 60g ¥ los 70g v también du: .

~ rante el perfodo reciente de 1978-1979, ha aumentado sgvpé'rti’c_ipél

.o

cidn,

Entre los palses Europeos de Europa ‘Occideﬁi:al,” se ha notado al

28
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Ca

“gunos cambios con.relacidén a sus participaciones respectivas de.

los flujos-de Invérsién Directa de las Economizas de-~Mérpédq_ De‘é_:é

- 60'5 ,y Ios 70S . La part1c1pac16n de Alemama Federal aumento con

mderablemente 3 logro 10%-durante 1a Gltima mltad de los 70%

“- En los aftos '_fnéi“s’ Ffeciéﬁﬁes 1977-1979 é_é.fhosﬁré un céi’rﬁbiq 1mportan

¥

te hacfa-arriba en;l:é' participacién del Reino Unido v una propor

‘E;iéﬁ relativamente est_able.,de la Pepﬁbliica Federal Alemana.'

T SR Durante Ias dos ﬁlt1mas decadas la proporcwn de Polanda tamblen

o aumento hasta cu—:—rto punto alrededor de un 4% fué para la segunda
mitad de la dgcada de los 'TOS:" 'C'om_o en el caso del Reino Unido,'la
.proporciéln de Francia perrﬁane-cié.relativamenfe estaBle durante

los BOS v los 70 un poco més de un 4% vy tamb1en ha SldO relatlva

mente estable durante afios rec1entes con 1a e};cepmon del 78 cuando -?-'.

aumentd alr—ededor de un 6%._

Otros paises Europeos, pr1nc1palmente Be1g1ca Italla v Suec1a a ‘-

cada uno significaron entre 1% y 2% del flujo total de las inversio

29

_ pacién del Reino Unido estavo re-leiﬁvameﬁi;é eétable‘hlé%' ehtf‘,é :los"';:* :

rrolladas durante las dos Gltinias: décadas. Mientras que la palff:i'ci



nes Directas. de Capital de los paises desarrollados ha admen’ta.
do, mientras que lasﬁpropogcionezs .r;elativas- de Italia y\Slﬁe_'.(_:ia; . e

3
£

‘han declinado. e -

P D R

e L.as relaciones entre‘las Inversiones Directas de Capital y las. -

.

. Inversiones. Domésticas; suministrdn un indicador de la impor . .°°
e tancia relativa a través del tiempo de. estos dos tipos de inver L
. ""giones, .
NE -
’ .

_ AU Céino se_[}jgede vef en. la (l Tabla 9 ), esta relacién varfa congide
"f o o L_'r'ablemente'entré.' pafses de o'ri_géq; Es relatix’raniénte alta en el

Reino Unido, Holanda, Estados Unidos y Suecia pero menor en

o - ‘Qtfos'pai's’es incluyendo Bélgica,. Alemania.Federal, Francia, Ca

~ nad4, Japén e Ita}.ia.m‘ . : o B :

Los cuatro (4) paises con'una relacidén relativamente alta de in
version Directa a Inversiones Domésticas, el Reino Unido, Esta

sle

sk . : . . L
N . b

ki

]

Para una discusién del concepto de inversién doméstica y sobre -

o la razén entre LD, E. y la inversién doméstica, ver anexo 1.
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cETL ; L

“ g 5

- -
E

~dos Unidos, Sueciay Holanda, también.asumen posiciones de li
derazgo ‘en una clasificacién de palses de acuerdo-al flujo prome’ .
B P . B . ' = .‘-"—.'%.- ' s -

gt A

Inversmnes Dlrectas de- Capltal percaplta 910 US seguldo por Es-

) tados Umdos 550 US El Remo Unldo 510 US Suec1a 540 US Repﬁ
" bllca Federal Alemana 450 US Belmca 390 US Franc1a 220 US
Canadé 340 US Japon 170 US e Italla 50 US 1os flugos correspon

- dlentes ‘son conmderablemente menores.

T s - cE s
~ o A T

foe 7 fh2 oYz PAISES DE DESTINACION,

L

= e . s . -

_inayor proporcién de lag Inversiones Directas durante las Gliimas

' dos décadas. . - s

- Ver Tabla 1.
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‘,=..did-';anua1,dé'Im}.ersiones de Gapita-l Extraﬁj'eicoi‘.pefg'e'a-pita_;i;"'f,aun'qlié;;
H . ) : - TR e TR e LB

-



- £

La existencia dé una adecuada infraestructura, la movilizacién .
pcj'tehéial ’de los r‘ecufsos para la -inver‘sién el c-recimie'nto. ind'us .

trial y las polltlcas gubernamentales hac1a 1as Inversmnes D1rec P e

T, w s, AN
B .

tas de Capltal mcluyeron una proporcuﬁn muy alta de las InverSIO .

nes Dlrecta-s en 'es_tos pai’ses. El. val'or a 'pr‘-eciQS‘corf‘ient‘es-'d_el."

: f].U.JO total de Inversmnes Dlrectas en p "_ggi_s de ,_s,anrzollado's-,-'---‘ azu-méﬁfr—*_j“%"ff‘*‘ o

- e e i e T . «
:_‘=¥;m ‘_'_):.!-—" N g

T

;fté de 2 ‘2 mlles de mlllones de délares én’ 1960 a 7 5 mlles de ml

llones der dolares en 1970 y a 22 1 m11es de mlllones de dolares -

en 1979 ( ver Tabla 1 Yy cuadro 10 )y esto correspond’e a una ta-sa- B

s de crec:lmlento anual promedla durante los 60 del 11% v del 12%

K

durante_la decada de 1087 TOS.°

- ‘Los détos-_dﬁiﬁséonibl'é_ﬂsms‘ob‘re el stock -c!e- -_Inversiqpes@i“féctés’de_’Ca

-l

pit_éxl.enn las Ecohdmi’a___s’ IDc_é'sa-r‘rbllac‘ia's, iridica que esto élcaﬁzc’)_ a
pr’eéios corrientes'72 'm-iles de mill.ones de dc’)lare‘s" en 1967; 141
mlles de mlllones de délares en 1973 y 244 rnlles de mlllones de

L

délares en 1978 ( ver Tabla 2. )

81 el flu;;o de I D.E. en’ 1979 (22 1 blllones ) es anadldo, 1a f1gura -

total para 1979 vendra a 266 billones,.

‘3'2‘
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e ' El camblo mas notable durante lag dos Gltimas décadas en el flu;]o L

de- las Inversmnes Dlrectas de- Capltal a los pai'ses Desarrollados o

i,

ha su:Io el aumento en la proporcnﬁn de Norteamerlca alrededor de .

., s

1/4 o 25% durante la prlmera mltad a 3/10 partes 30% durante la

33

i segunda mltad de los 70 ( Tabla 13 )

Burante el mismo perfodo Ia proporc:16n de 1os palses de Europa
Occ1dental decrec16 llgeramente aunque permanemé relatwamen .

te alta y c:ontmuo constltuyendo 6/10 partes durante la ﬁltlma par

‘}:, ’ te de los 70

La proporcu&n dellos pai;es Desarrollaaos en el Hel;nléferlo Sur: mas
- B S que_ todo ée refler‘e-a Austr'alla deérécié -con51deraﬁlemente las ﬁi

- timags dos deca-d_as ¥ representaron- el 7. 2% del flujo de 'Inversiones _' |
Dlre;:tas de Capltal d;—s los prai'ses Desarrollados durante la ﬁltlma

P

mltad de los anos 70

Las Inversiones Directas de Capital en el Japén, representaron un ' _

pdéo més del 1% durante las @ltimas dos déCadés‘;‘;‘ o

5] : '~ El incremento a largo plazo d-e_l la proporcién de Noftegmériqa co

.33



mo un recipiente del ﬂujo de Inversién Directa (:fé’fcapitai alos pal

k=l = -

ses desarrollados, es enteramente atribuible a un auimefnto conside ,

~_rable en la proﬁo;c‘iéri’._dfe lc_)=s_ Estados Umdos(ver Tablall) -

e "

Estados Umdos logro més que duphcar su. proporc:mn en los flugggﬁ;ﬁ;a_ _%_A__j;;—.';.:j

e g e & e S
PPV U N .
- e o o o S - U e g
B it

-.J,‘=_;4:=_-==a=*j‘{=v*’*d’ef‘flf_ﬁféif‘s{' ]51_ ecta en Economlas Desarrolladas de Mercado du ‘

rargte la's -,ﬁltimas__ d;s ,dé(’:adas'-,‘ -<é8pecialmentedﬁrante los TOSJ,'J deﬁ
‘-mén-os' de 1./5l“aquede(;10r de 1/3 En 19'79 1as mayo-‘res' in\;érsiories ,
eﬁ USA fueron. de Holanda Inglaterra y Canada sr'.‘eguidds'_ pf)"f Ale
. mal;ua Ocmdentral, N Sulza.., : | o

i'f ’

.La Inversmn Dlrecta del Japon en USA ha aumentado rapldamente en

LA Ios ’70 p'e‘ro se iniciaron 'sob_-_r-e ima base muy peq"ueﬁa.’ Los flujos

de _InverSién Directa en USA de paises eh via de desarrollo -princi

palrnénté' de América La%ina aumentaron rapldamente 1ogrando

una part1c1pac16n porcentual de alrededor 1f10 6 10%

LY

La blﬁopolrcién érec-ieﬁte d;z USA en los flujos de Inv'ef-_sié,n;D—ir_ecta en
las Ebbnomias de Mercado D.es_érrc‘)llad'as,- parecen ;habéjr i‘s"ido a-co‘m_‘l

i péﬁadas hasta cieri;épunto,'por una decl‘inacién.i _éni-la pI:b_porci(’)n del
Reino ﬁnidp,' Aleniania Federal v Canada én* el total de:fll;lj'O.S. de las

&

34.



Inverswnes Dlrectas en 1as Economfas de Mercado Desarro

lladas durante los 70 La pr0por010n de Canada en el flU.JO to

3 e T4

mente un rec1p1ente 1mp0rtante de dlchas 1nver‘51ones pr1r1c1 :

-

o _-___:ﬁ_b__gs_p_éc'ia‘l-mente=-durant—é*—'l*a?d'é‘éaﬁ ’de los 70 ("%é??’abla 11 )

ES

Franma holanda y Belglca son los lecos pai’ses en Europa

- ’ = -4 -

Ocmdental que han rembldo una proporc16n crec:1eni:e de ﬂuJos

,de =Im;rer‘suf)n Direeta»d‘e -Capita‘l 'duran’ta 1‘as_ ﬁ-ltima'sdos déc a-

' das.' Ent;f‘e l,o"is pafses Euro;').,"eos_,-?ltaliay fiof'ahle'rﬁ'ente '.Suecia

muestran uné declmacmn con51derable en 1as proporcmnes en

. N
LIS - u Ll

T _durante los MO T i el R

- o EX - LI oot Tt . "
- . . EE—

- La importan'cia relativa de la =entrada~de Inversién Direc'ta me.

- ,dida‘como rela(:lén de este f].l.lJO con reSpecto a las Inversmnes

. S ‘f;r‘

'Domeésticas fué de_ entre 4% 6% en Bélglca Holanda y Remo

Al
3

"Unido durante 1los 7075. A

-
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tal de Inversmnes Dlrectas de Capltal que ha 51do trad1c1onal

.o " 2

palmente orlgmadas de USA ha decremdo conmderablemente s

£ . - R L e,

rjfv - T tre 1as ﬁltlmas dos decadas v la declmacmn fué bastante obv1a ‘

-Ver anexo 1 para inversiones domésticas. Concepto y Fuentes, -




' Bh.otros pafses dicha ';"égilaéiéfl varia, alrededor 'del”l% a 2%y en al i
'g-unos pafses de destinacién Japbn y Suecia, estivieron por debajoi . i
del 1%, Aunt;ué,é‘_talés xj_el;'adi_oﬁés" parfa_fU_SAjsubi‘groq,_llg_erafhe_nf e '
: nes Dir;eéifas 'en N d‘eilos'p_:;aises d'e_éar'rbll‘adés; muestra’ que.en 165 L
( 705 Japén fue un, exportador neto de tal 1nvers16n segu1do por Sue
: : } L ¢i?,' USA, 'Ingl'atel”.f?!s"' Holg‘:hqg v Alemgnia Occideﬂtal. - o
e Dlirantéf ianmis,rfia.,déééda paises que fueron 1mportadores netos
) R e s, - el . :
. SRR de Inverswnes Dlrectas de Capltal 1ncluyendo a. Austraha Belglca ‘
S  Canada, Italla y‘ Francia. Sola'mente la ReptzbligiawF_ederal Alemana
- P cambib entre los 80y los 70, de ser un importador neto a un'ex..
o portadbr neto de I}‘i{rer'srién'Diré'gta de ..Ca'pitgl.)" ‘ '_’__ R
El cambio de deudores. netos a los p'éfsi-ejs d'e-a:eir_}eéc_iores fietos ocu _'
- rrida-en 1975, I_-Jos.‘ salarios renovados no, soﬁ"*toﬁgdoé erﬂ:re _ljos«

estimados. ; ' S



. El grado al cual los paises especificos fueron e);:porta“d;‘c;r.es _net(jsd-:

-de Inversién Directa, durante las Gltimas dos décadas en ambos

" rcst'su_os'- f'uer.o‘r; né.enoi"es duran;e 1'cr)'s“7'0'sj que dl.‘i\f‘él“_lté los 605 ,L; esto .
i.ndicua un flujo '@és_ Balanceado dé t-'élies'Inver"sioﬁ-eg_ e_té'trerEl'é-oﬁrgdmI_as‘ -
. ‘Des’arroliadals en gene_ra-l‘y erll_t-l;.e .EL}POpa Occ1dentalyUSA en ﬁar T ) |

".. 2.3 DISTRIBUCION POR SECTORES ECONOMICOS,

Para varfas décadas, el.sector extraviado, ( incluyendo mineria \'\,?
. 'y'-petré'leo’.-),f fepreseﬁtaba alrededor de 1/3 del valor estima%as ' e

" de 1‘63 stock total de las -inver:.siones:vdirec=tas=dqcapital para los -

®
3

principales paises-de origen. - E] sector manufactirero represen
taba menos de la mitad y el sector servicio, . ( incluyendo. finanzas,

seguro, turismo, comercio ) el resto.

Los datos sobre el valor estimado de los stock de IDE paré los
principé—iés paises de origen, incluyeﬁéo USA, _R.eing ‘U-ni'_do_,; Ca
.nadé,: Alemania, Japén, Italia y Holan;la,' ‘son. usados ;n esta

~ Seccidén como una indicacién de rnodel; de la distribucic’m sécto‘

rial de algunas inversiones,
_ 37
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2 34 ) mdlca un

decrec1m1ento en la prOporcmn de la 1nversmn dlrecta de sallda

=

para el sector extraViado en el total_del stoc‘k e'n_ael exteriqf dev )

‘l‘as Inversi‘oriés_ Di’rectas duranté losh"?O " mlentras que la propor

“cidn comparable de 1as Inversmnes Dlrectas de Capltal en el sec

K Fedgral Alemana y_ Holanda, inglica-n\que_“_la-_prc')porci’én d.e Inver

s et e R 5,;';_ = e f—_-_;-‘f-, FECERS

"tor Servidiss i)arece haber aumentrédo Datos para 1a Repﬁbhca

v -

L

siones Directas de Capital en el sector: extractivo-que ha sido

tradicionalmente de menor proporcién en sus inversiones.en‘el

" exterior, aumentaron‘hasta cierto punto durante los 70, .

Yooa EY

A unque-hay alg’»unas diferericia-s; los cam'bio_s anteriores también

: “

refleJan en la dlstrlbumén sectorlal 1os camblos en los stock de

entradas de Inversiones ‘D'i‘r'ec_:tas en_Economfas Desar‘r‘ollad‘as es

pec{fmas. En algunos pafses de destmacmn que se muestran en la

( Tabla 15 ), 1a proporcwn de tales In.versiones' en los servicios ‘
aumentd su impo-rtancia durante los .70 mientras que la propor

cidn de Inversmnes ern el sector extractlvo declmé

Mientras que las Inversiones Directas Extranjeras en = sector-ex

tractwo,prmmpalmente estidn en la industria como el petréleo el

cobre y la baux1ta alummlo Las mversmnes en el sector manufac
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turero, cuentan mucho en.relacién con alimentos, industriag qui’ .

mlcas.yade ;ngemerfa ( mcluyen,do maqu-mama") Industrlas tales ‘

como los textiles, allmentos ¥, mmerales no metéhcos pulpa y T

P

productos de papel representaron camblos o proporc:lones meno

+ . '

Sres d_e todas las in\fersion’esdire_&:tas de capital enﬂ_‘éuantrd'ajl__ 'Sé‘c»t—'or.‘

manufactureros Ml e g T TR

e L

‘La disponibilidad de datos’ lifnitada 'sobre la dis tribucién de las In

velfsiones Dir'ectas’ de Capital en el sector se,_r"vicio, ) muestra gue -

) al menos para algunos pafses ‘1la banca y los seguros const1tuyen

sub- sectores ( Tabla 14 v 15 ) El resto de Tas inversiones d1rectas

de capltal en este sector generalmente se refleren ar act1v1dades co

"mo el furi'srnfj, ilaupublic-i'dad,' la distrib,ucién y el mercadéo.

Los camblos observados en la dlStl"lbUC1OI‘1 sectorial partlcularmen

te con respecto al sector servicios, generalmenté'refleja'cambi__éér

te el papel crec1ente del sector serv1c1o, ademas la expansuSn de

las act1v1dades extranjeras de 1as Corporacmnes Transnacmnales

notab’lemente en el sector manufacturero ‘req‘u‘ier_‘en uri nau'-mento en

el soporte de servicios en forma de finanzas, seguro, publicidad,
también en actividades como el mercadeo y la distribucién, X

39 .

en la estructura de act1v1dades econdmicas por pai’ses espec1a1men
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s 3. INVERSIONES DIRECTAS DE CA PITAL EN PAISES EN VLA DE

]

- DESARROLLO

et =,,-_A-w-.in = S i e m T o ot 34 mmen Tt aRInd e e ot o

s - ot wme s

at

. 3 1 FLUJO DE RECURSOS TOTALES Y DESARROLLOS GLOBA

’ - +

LES il

i

El flugo i:otal de mvers:.ones dlr'ectas de capltal a los palses en via.

de desarrollo proveniente de las Economfas Desarrolladas de I\/[er '

"‘cado a precios corrientes pasan de 1.8 mlljes‘d‘e rn‘illones de US $

en 1960 2 3.7 miles de millones de délares en 1970 y representa

ba una taza de crecimiento anual media de 7.4% ( ver carta 1 - cua

“dro'6 ).

El'flujo de datos es usado en este capftulo ﬁara principalmente,-' el
anéhsls de la d1str1buc1on de la inversién dlrecta extran;]era por e

glones y paises de destmo v por sectores econémlcos donde el -

‘stock de datos es usado ( ver anexo 1 ).



' D-ii-;r'a-nte 1os 705 hﬁbo J%lﬁc‘tuécioﬁes consideribles int'ermitenteﬁieﬁ |
) ,te Una declmamén drastlca de tales fluJos a 1 1 mlles de m1110 i -

oL _nes de US$ en 1974 a causa.- de menos 1nver510nes o desmversmnes
- B - “ - - . - - b - g
s .'en ellsector~,petr61eo*en. 1a -virtlid de la ola hacionalizacic’mes én los -

Fe

- paises en via de desarrollo exportadores de petréleo

_ e s R T e R e S
s e it e SN e e

L . . - . .

.En 1975 sin embar'go mvéf-si(')néé Signific-'étivas fﬁerén hechas de -

FeTs - USA én el sector petrdleo en Indone51a Iran y N1ger1a y en otros p .

P

) sectores Bermudas Brasﬂ 5 Mexmo y el flujo neto total de inver

. -, Ly

smnes;,d-lrectas de :capltal a pai’ses en vi’a de desarrollo alca nzé un :

."‘_n1ve1 de US$1O 5 mlles de rnlllones. En 19786 dlcha mfra alcanzo

-7, 8 US$ mlles de mlllones “En 1'os'aﬁc'>s 'subsigui'entes 1977-1979

se ha obsérvado uh. volum’en crecierite dé I. D, de K, en'los paises

_en via de desarrollo, el flujo total en 1979 alcanzé 13.5US$ miles

. dé€ millones:

Los estimativos disponibles del valor:de stock de tas I. D éle K en

los paises en via de desarrollo ‘muestran un cre01m1ento a prec1os S

corrientes de 32. 2US$ miles de m1110nes en 1967 a 88 3 US$ mlles
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h #

Ios palses en v1a de desarr'ollo ha s1gn1f1c:ado camblos con51dera

o

bles durante 1as ﬁltlmas dos decadas. SI 10 vemos des

.. to del flLIJO total de recursos a losr pafses efl v1a de desarrollo quem‘ &
alcanzaron 8. 1US$ m11es de mlllones én 1 979 '_ . Cee

kK

Sy

La’ﬁro‘"’pec;r"c_i‘én del flujo de las I.j.".f])j.. _e'n.--éllfl'ujo—netdde'w'tddo“s‘los'f‘e'é

- cursos fman01eros a todos los palses en via de desarrollo decre

meron de 20, 2% durante los 603 a 18 5% durante los 705 ( ver cua ~- ’

b . - o

dro 1’7 ) Sm embargo la proporcmn de las 1nvers1ones en el flu“ =
]O de recursos f1nanc1eros prwados a los paises en via de desarro L

v

ey - L) . N P . . H - F 5 . .
! ‘o s n " . w L . . . L

Tabla 14 Las flguras excluyen Chlpr'e Glbraltar Grec1a Mqlta

) R

=

Portugal Espana Turqufa v Yugoslawa Incluyendo estos paises ".:’ “

A . SIS _» . k

los estimados de stock de la 1nvers16n dlrecta extrangera de 1a DE _*‘* {

B4

"CD son $ 34,92 blllones en 1967 y $96. & blllones en 1978




las Cﬂtlmas dos decadas de alrededor de 1/2 durante Ios 60 a un z, S
poco menos de 1/3 durante 1os 70 ( ver tabla 17 ) La declmaclén ;_._ S LT
en la propormén de las I D de K ‘en el f1UJO de los recursos 1nan

—r——"

Clel"OS prlvados a los pai’ses en via de desarrollo ha 51d0 acompav

* o '»“'

d 'la banca mternacmnal especmlmente en for

e A e i
S

ma de credltos"‘_‘,:_ n.
moneda europea o Eurodolares. En 19’70 la banca 1nterna<:1ona1 pres

—,c_‘“}"

o a B
I TN "
o

En 1978 la bar}ca» 1nternac:1ona1 presté un tota1 d.e 22 27-m11es de mi |
llones de dolares lowcxt;fa"i'";:-::p:e‘senté el ‘257‘ '7‘7; dél t(;i;al Ziel f1£1;|0 ‘n’e- R
g to -US$ 80 nlulp fr;ﬂlo‘nes, ae 1—os recﬁr;os f1nanc1eroé a.los pafses en
v{a de desarrollo; e - e L SR ;
Durantae-el perli'odd-ilg‘;?()'—rl 975 .&”el flujo de préséémos de.la béné;. .
prlvada a palses en. vIa de des“arrollo esté conc-:;antr;d; é'n po( i

cos pai’ses en Amerlca Latma especlalmente Argentma Bras:.l

i
- oo

22 5.

Chlle y Mexmo Los pafses en via de Desarrollo 1ncl‘uye pafses

clasificados por la DECD pero r_lo pbr las'Nacmnes Unidas como

palses en via de Desariollo
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) unque la propo“r'eijgjn sustan01a1 de los prestamos de 1a Banca Inter

nacional 'f-Lfe para ;aﬁéyar =o-"a-y"udar 4 1a balahza de pagos} .'alg'l,{nc‘:gs I

. -

4

En k1_979 siﬁ_ embargo, los pré‘stamos de 105— bancos internacic;rialés

b * a

dedecrec1eron a16.7 US$ mlles de mlllones y representaron el

"‘r A o
3 R :
g g a

20 6% del ﬂU.JO total neto US$ 81 m1l mlllones de 1os recursosmﬁn‘f R

nancieros a paiéé‘s en ‘via de de’sarrolldes—te afio.” - e
-~:‘.—_‘L~, 2 oy o T ;z...=-% 2 ey T T ER S %#;'--77 i . \*__ - ""*Tﬁ": )

. \h B
- .

préstamos han sido directamente o estén reélaciotiados directamed 7 .

. B - . . -
. . P . .

.té a lasg LD, deK. en los paises en via'de desarrolls en cdanto e

. - - N -

-tag'inversiones’se necesitaron para financiacién de ayuda externa.

También una proporcion considerable de los préstamos de la Ban
ca Internacional se provee a través de bancos Transnacionales, al :

. gurlos de los cuales han establecido sus propias'-én 16'8 palses en

® B Aok e g - R

P . ooy Ty

“via de desarrollo. Por otro lado aunque la proporcién de las ID

de K. ha de‘c'recido y 1‘a propo‘rcién de l"a Banca Internacional en ma

- teria de préstamos ha aumentado en el ﬂugo de recursos a 1os palses

L S - ; - f 5w . N

T ale

.

La baja dur'ante 1979 es atribuible Ejrincipalmenté ah uﬁa_reducciéh

en prestamos por parte de la OPEP, entre tanto 1os préstamos a

pai‘ses en via de desarrollo no productores de petréleo se quedaron

igual a 1978, excepto para al‘gun'os j'rolﬁ-me;qes r‘edtﬁcidos’ para Bra
sil y‘algun()é otros paises.
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en via dé"desai"rollo,';ell stock'dé las I.D. en los paises en via de’

-‘de)sarrolio‘tfs$'110 'mil‘ millones fué tan gfaﬁde 'corna_él st‘o_ck-de ‘
g . Y PR - — - . . ‘ - . T, .. . A;‘k‘ . PR ._,“
dos préstamos de la banca privada 124US$ mil millones para 1979,

.

Fl flujo de las I D del extranjero a los pafses en v{a de desarrollo |

H‘:‘ et bl o mmiee— P 3 S G4 asermo=Ro T EmgEneti PR i "

» e =t ,——F,_-__,_aa_kvzx, e
B e ==t

el L cdemen s 2aste atm o swh o wvone oo

‘ha generado por supuesto una sahda de recursos fmanmeros en 1a ’
D . ) .’forrp‘a cjewn_vg:rs;or_zes; de 'pa’g_oé‘ide mgr:e‘a's“o-s‘ dfé‘mv-grsiones.}j P;a-ré B s
62 pai’s'es en ¥Ia detdésari:'ljllb parl"a IOSV'cu-aleS'tenemos datos’ d-is- o |
: porﬁbiés, en relac16n con flu;oé de I D de K, y p;go de 1ngresoé
.por 1. D los fl‘u;-|os d’emlm;efsmnes ‘de c;apltal a los pafses én via
| de desaf;ollo fl::l;a 1.1 US$ mlles de rrnllones en 1967 Y 6 8 US$ mi
- les de ‘millones en 1978. En los mlsmos afios “sus- pagos de mgresos

e LT - de’ I Df- se estlmaron en US$ 4, 3 miles de mlllones en 1967 y\US$

16.17 miles de m1110nes en..197_8.

Similarmente la entrada o llegaaé' de"tieCnéldgfa y servicios 'i_"elal;v. «
‘ cipﬁadc;s-a 1os,pa-\fsef-s' en vi':;t de desarrdlldr'diériulgér a una ‘sarli'c’i'la \,

de re"cu-rs.os _fin‘a-ncieros en la fo';fma de pagés de regalfé[s..D;_l?idoj

a la limitacibn de-datos no pqdi’a hacer,._una co__-mparaciéln rnuy_‘.e:;ac-.._

té entre 1aé sa-lida_s én la forma de D, de K Vy 1o'rgahfl‘er;ente alos .

pagos por concepto de tecnologié v servicios técﬁicbsporiej.jjLa?’s’,

conﬁpaﬁias afiliadas en los pafses'_en‘ via de desarrollo de ‘U'SA basa :

5
A
K
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das en las Corporaciones Transnacionales pagaron regalias a USA -

que representaion US$ 315 miles de millones en 1967,_-‘ US$ 518, ml -

3.

les de millones en 1970,. US$ 707 miles de millones en 1877 ¥ US$ .

896 miles de millones en 1978.

-~ am . = - P,
e — [ == . == - - == - e P s

Ademé&s las Corporaciones noafiliadas en paises en via de desarro

Ilo pagaron a USA regalias por valor de US$ 5_Oimillones en 1967;

.

US$ 65 millones en 1970; US$130 en 1977 y US$150 millones en

1978%,

L

3.2 PAISES DE ORIGEN,

Durante él periodo 1960-1979 alrededor del 90% del.flujo neto de. I’. D,
de los paises de Economias de Mercado Desarrollado a los palses
en via de desarfﬁllo, ctorlltinﬁan%originanddsé\én el Caﬁﬁdé, ;F'rénci;a,'
Alemania Federal, Ifaiia,' Japbn, Holaﬁda, ElxRémg_UnidQ E:y USA, -

Los pagos de algunas Corporaciones afiliadas ‘en 'pafSes_ en via de ‘
'desarrollo son de 12,7% en 1967, 11.3% en-1970, 14.1% en 1977"
v 14.1% en 1'9'78,- de todos los pagos hechos a USA por Corpora ;

ciones afiliadas en el exterior.
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—...g0,_han mostrado cambios, sustanciales d_,l;;t.ante;t,lég 705.. . La mayor _

parte de la década de-los 70g.

( ver Tabla 197).

IL.as proporciones relativas del ﬂﬁjo neto de I.D. de paises de Eco
nomfa Desarrollada individualmente en los ‘flqjc')s' totales sin embar ~

fuente de 1. D, de K, a los paises en via de desarrollo fué USA que -

representd més de-la'f_mitad:;del total, espécialmente en la Gltima

‘El Reino Unido tuvo el segundo lugar con una posicién relativamen

te estable con més de .un 10‘_70 durante 1asaﬁltimas dos décadés". En
los 70g, Alemania Federal ha sido-casi tan importante como el Rei
no Unido y Japén como fuentes de I.D, de K. en los paises en via

de desarrollo, Francia fué un inversionista importante durante los

" 60g per_orsu participacién parece haber declinado durante los 70g

partic 'ularment'e en la segunda mitad. La proporcién o"participa
cién de Italia, Suizazi Bélgiéa vy Suecia cuentan con elrededor del

Los datos pard Suecia son Gtiles para el flujo d_e_ In_versién Directa -
Extranjera a paises en via de Desarrollo per.o no para el total

del flujo desde estos paises.
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"LEs I, D, "de K, eri los pals€s en via de desarrollo se-han concentra . -

3% durante las dos fltimas décadas.

/

3.3 PAISES DE DESTINO,’ .

do en pocos paises, muchos de log cuales:tienen un relativ‘ament'e :
alto ingr‘-éso per- cépita.) ("Tabla 20 ). En 20 en via de desarrollo

representaron en 1971 2/ 3 del total de las. I, D, de K., esta propor

~ cién aument6 a cerca de 3/ 4 partes en 1978,

Por distribucién entre paises en Via de Desarrollo,'-Latinbaméric'a

“‘HéArecibidfog més'dgila mltaé de losq'sltock-'to'tales qdurante" laé Gltimas

Esta seccién estd basada en datos sobre el stock de Inversién Di

recia Extranjera.. Para un estimativo detallado de algunos datos
compilados, ( ver anexo I, Tabla 21 ).'

* B

-

Inéluyendo Venezuela, Indonesia, Nigeria, Brasil, México, India,
Malasia, Argentina, Pérfi,' Hong Kong, Irén, Bahamas; Barba,
dos, Bermu‘das,: Islas Cayman, Antillas Horlandesas, Panam4,

Singapur, TFilipinas y-Trinidad Tobago.
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dos décadas, mientras que hubo__un aumento pequeﬁo' en el caso de '

Afrlca Consecuentemente con 1a nacn.onallzacmn del petréleo en - -
: varlos paises del medlo Or1ente 1a propormén de las I, D en esta Gl
reglén('se redujo c_:onsiderablemente. Por »otro-;laido*la proporcién' :

de laé I.D." ge elevaron vs-i'gnifi'c‘:étiv'amente en Asia que “r'écibiélmés

s oo A R el e e iRt
ﬁ__,;—,.-.;ﬁw_.‘ﬂ-—kgg;w‘ B R e e ) v‘wtrr - 38 e "

de 1/4 de tales inversmnes en 1a segunda mltad de la decada de 1os

7OS i En cada reglén relatlvamente pocos palses en vIa de Desarro
110 rec1bleron una mayor parte de las I, D v este médulo 0 esa ten

'denc:la_ha- s;r_:'lo egtablg_;para'los 70g : Sl e,

- En Africa los paié;es'pri'héipalmente‘d'e des’_tinécié_n son . Nigeria, Li ..
b1a Costa de Marfll 7a1re Kenia, \,{abérif N Liberia' cfue en el pe ’

r1odo 1975- 1978 r‘epresentaron alrededor' de la mitad del stock en

- esta gran regién. )

.En Latmoamériéa, ‘Méiiico-,‘- Brasil, -Argentin'a; Venezuela y Pert
en ¢onjunto han continuado representando la mitad de las L D, de

toda la regién‘entre 1971-1978,

.

‘En A'sia\Oc_ciAd'enta‘l,'_ Arabia, Saudita, La R.epﬁbli:ca Isl_a‘rriic_:‘a dejl Irén,
. - Kuwait e Israel recibieron cerca de 3/4.parteé de la ID extranjera
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en esta regién,’

En el sur y en Agia Oriental, La Iridia, La Reptblica de Corea, In -’

donesia, Filipinas, Hong Kong, Malasia, Singapur, -"Papua'- de Nue .

va Guinea, representaron 3/4 partes de la I, D, de_K_._' en esta re

LIS T, == s =

- gibén entre 1971-1978.

"

Por grﬁi)os de pai’sés esp‘;e'ci'ficos; la prOporcié.n. de los pafses expor

tadores de petréleo en e-.‘lutotallcie lag I.D. en 1§s palses eﬁ via de
desarrollo, declinaron del 26% en 1971 a 17% en 1978, Los palses
‘*))ﬁ’ - _ - considerados como puertos donde se cobran impuestg;'s =.=, incre -
meﬁtaro}l su pf-)rceé!taje en algi}ﬁas inversiones a 14% del total eﬁ
1-9787deSde 8% en Ié'?l. En cuanto ;. politicas de dichas inversio

nes, tendieron a concentrarse en pafses con un nivel de desarrollo

relativamente gran de con mercados relativamentes amplios,

La I.,D. de K, en pérticular de los paises.en via de desarrollo a ve

Incluyendo Bahamas, Barbado, Bermudas, Islas Cayman, Antillas

Horlandesas y Panamé.
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ces llega'simplemente a tener avances debido a la proximidéd

_geograflca e h1sﬁ:>r1ca por ej. USA cuenta ‘con la prmc1pa1 partl

(=N

cipacién, més de la mltad del total de las I D. de K -en’ varlos

, del hemisfer:.o Occ1dental { 'ver‘Tabla 23 ).. Una 01erta .d'eclina

01611 sin embargo puede notarse durante los 70 en 1a propor‘c16n :

de USA™ en algunos pai’ses 1nc1uyend0 Brasﬂ Ecuador J MéX1 q

co. Al mismo tlempo, la part1<:1pac16n de 1os palses de Europa ‘

Occ1denta1 ha aumentado en la mayoria de los pa{ses del hemis
_ ferio Ocmdental 'especialment-e en Brasil, Ecuador, Colombia

N México.._

’ Alemaﬁii,‘ ‘Suiza y el Reino Unido estén entre los pr'ir;éipales ﬁaf

ses de origen de Buropa Occidental en relacién con las 1. D. de K.

en Brasil,  México y Perfi con la excepcién de Alemania en Pefu.

FEn el Sur y Oriente Asiatico, una caracteristica mas importante-

"es el incremento de la prop'orcién de Jap()n { ver Tabla 24 )

@

e T

La proporcién de las Inversiones Estadounidenses,” es mucho me

nor aunque representan una gran proporcién en el caso de Hong

r

Kong y las Filipinas.
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En otroé-pa‘ises del Sur -Oriente Asigatico‘;_incluyepd“o_ _Indonesiai,:' 1a_
" participacién de USA ha venido déc’_r,"eé-iendo, 1o misjmpllqﬁe' la de

- los pai'sés“de Eﬁropa Oc¢cidental, sobre todo el Reino Unido:*} .

- P

4

En Afrlca ( al menos para los paige_s mcluldos en _la Tabla 29 )

s 777?;,7,.;.\, =

Remo Unldo fué el pr1nc1pa1 pai’s de orlgen mlentras que el papel

¥

de USA fué mem.)S pronunmado que en el hermsferlo Occ:ldental 4

USA representé en 1978 un 10% de las I D de K. en Kema v en-1977
| ~cerca de un 10% en Marruecos y cerca de un 7% en ngerla. En es. '
| -tog afios Inglat.e.rra fue la principal fuente_de_ las 1. D, l‘de K.-.ta.nto_ i

. en Kenia y Nige_ria, con proporciones de alrededor de un 4079.'

| 3.:4 DISTRIBUECION, POR-SECTORES 'ECONOMI?COS.;

Igual qué en los paises desarrollados, también en los paises en via
* de desarrollo ocurrieiﬂ_on‘c_iafnbibs- en la d-i'stribuciéﬁ se'cf;'éri‘al duran

te los 705::"5

Las I.D. de K en los paises en via de desarrollo de 1'as'~1‘*ffc':bhohii'a_s‘

de Mercado Desarrollado se han hecho ‘t'radic'idn‘almenté en el sec
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tor)“e'}gtractixfo.y en rel’a'c"ién" con manufaeturas." Durante 1as ﬁltl ‘

- mas dos décadas. partlc.ularh'@ente durante 1os 704 la propormén o
; ‘dell- stock de L. ‘*D . de K 4 én el hséctbfséfwcm parécen habe;r a.ume:n:

' t;;ics coﬁmderablémé;te Lei-sp'e'ca.‘alme;lte-en el stocie de las I” D de '.
K, de USA y L Remo Umdo. :I--Iu_bo'_ una -tendené'ia simil&iz‘“cbn res

=

- pecto a 1as I de K del Japc’m a.unque las proporcmnes “en | es: -

B

. : ¥

- o #

- te pecto *el sector manufacturﬂro tendlé a aumentar. Tia” ten s

= PR . ,¢

s o : Dt B

denma en este aspecto con respecto a otros pai’ses de Econom{a IR

- ) [P
i \

R

Desar rolladas pueden verse en el’ Cuadro 14 “iLas tenden01as a o

“ “

1as yériaciones,'regioﬁa;e;s en la distri‘b"uc‘:ién .é_éétorial de 'las‘MI. D,

Las I ‘D de K en el secﬁpr manufacturero en 1os paises en vi'a

e IR de desarrollo estén concentradas en las mismasg mdustmas que

s, .- en las économiasdé Mer'cado- ~Desa-rf‘ollada's; produ'ctds' qui’m_icos;'

R . El_-anélisis est@ basado prinq_ibilmente'én? 'da'tt‘)sﬁ‘de],‘isfi‘:'c‘)fc’ﬂg 'de Inver .

- W e = W -t

. 8ién Directa Extranjera para algunos paises de origen, e
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ingenieria =} mdustrla de- productes allmentlclos.

Dentro de tales

E
.

¥
s

sm embargo algunas var1ac1ones en este modulo entre las Corpora

pec1allza(:1_6n notableinente _gerfi 1a‘ Ijh:'o'ducrdlori de allrnentos es méas

of
3

Aunque la dlstrlbuczén 1ndustr1a1 ‘2 la larga exenta es la m1sma

Corporaciones Transnacionales basadas en el Reirio Unido parécen

fle”e entre pai'ses desarrollados y-en via de desarrollo.

c1ones Transnacmnales de 1os dlferentes pafses de orlgen ( ver Ta
bla 27 v 28 ). a

s
. 4
H#;_._._.;ALL._‘

o e

1 L
R i
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mdustmas 1as 1nver51ones concentran en reglones espef‘fflcas. Hay

W

iy

coeE gt
L e R
o

1ocahzadas en. una alta proporc:lén en Latmoamerlca

-
LY

= .

Las I D, de K -del Remo Un1do tamblén han tomado 1ugav- en 1os

mlsmos sectores que en Ios pai'ses en Vi'a de desa“rollo pero su es

pronunciada que las inversidnes provienen de USA..Ademais las

AR

‘-
P
L a
ST
1.

€

entre pafses deqarrollados y en vfa de desarrollo el procenta
je del valor' agregado en la'prqduccién en varlas mdustmas, ai’

S

"

1l
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. Las I D de K. de» USA Se han hecho pr1n01pa1rnente en productos
qu1m1cos

maqumarlas equlpo de transporte y allmentos, y estén



. & , - B # & - | | ‘;2)
R R concentrar sus 1nver51ones en el m1smo grado en Amerlca Latma :
A que en 'e,l, Sur Oriente Asiatiéoﬁ Eh comparacic’m co_n' las Corpora : ‘
RIS mones Transnacmnales de USA Y del Remo Un1do los Taponeses -
- = * ) E ‘ : - ’-h 7= . . 1 .
- parecen haber 1nvert1do en el sec:tor manufacturero en paisés eh’
Ve e via de desarrollo en una alta proporc16n en mdustrlas tales como
-‘.‘.—;;'é%.:‘—# #é:;—w;ﬁ-&“"--‘*—-—c S ‘%— . o ek s EE gt St — e 3’ '-'ﬁ‘s;‘if—"f:—‘ ettt e e =
L los textlles hlerro v acero e mdustrlas de metales no ferrosos
T productos qufmlcos y de mgemer{a. Estas Corporacmnes Transna
‘ c1onales han fhecho con51derab1es 1nver510nes en eoulpo de transpor )
Lo R te y tamblén madera y pulpa ‘de madera en Latlnoamerlca mlentras
‘ que sus 1nvers1ones en, textlles y allmentos se han hecho prmmpal
R B ménte en,fel,s'ur v orfi_ente -_A siatic_o.‘w.; . e o
'1 ’ .‘i’ - '-_.,". AU ;e‘" . 2 ,: ‘ ‘ . “ . Yy l.,. ) B '\ o . ,“' . .‘ € ) - 7 e . .
o 3 5 INVERSIONES DTRECTAS EXTRANJERAS EN PAISES EN VIA -
» DE DESARROLLO
’ Como ‘se noté anterlov'mente, algunos palfses en v{a de Desarr.ollo A

I han emergido sus récurso_s, sus fuentes de I, D Extrangera. . T

4 A "~ Un es‘tirxiatr_ivp bagado sobre ’datqsi'di,si)cirgiblie_s para. 30 pafses' r_nules'
tra que el flujo de las I,D, deé K* extranjero que.se originan en pal
. o ses en via de desarrollo crecieron de US$ 32 millonés en el perfodo
: 55 .
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Los pai’ses en. Vi'a de desarrollo exportadores de petréleo sobre

¢

tcm'[o Kuwalt representaron cerca del 50% del ﬂl.l]O to’ral de 1, D

»

e e que se orlgmaron en 1osﬁpaises -en. vi’a deﬁdeqarrollo durante elw- —

-, R ’

periodo 1976 1978 *Para el mismo periodo 1as 1nver81ones del

‘Bragil COntr-ib_uy!ér:op en un 1[.3 gé-'es"cje' tota_tl ( ve:_‘r:‘jTab_l'a}&S")'.

. e o - | N o .

3,

= . o - ]

Los estimativos no estén diép‘bniblesaen‘“rel‘a_cién"COn lag I.D. de

K. de los palses en via de desarrollo en cuanto a las Corporacio

. " . nes Transnacionales basadas en Economfas de Mercado Desarro "

gt e e ;llgda_s.%:Paf'ses,cron_sidej:'a_do"s; como puertos impositivos como Pana
. - . Sow e - . PR PR L - . v amw " = ) . [ . - . - = : i LA i -
SR . ma, Bermudas, Antillas Nerlandesas'y Bahamas pueden servir.

como paises de origen para las L. D, extranjera por Corporacio

T . nes Transnacionales extranjeras. Sin embargo, algunas empresgas = ..

AT . . . N v i

. . A S B : , A . ‘.F.' L
basadas er p,é.i’ses‘ ‘en vi’a._de_ desarrollo también han s.urgldo co‘mo 7

3 £

mverqmmstas extrameros s1endo los pr1nc1pa1es 11’deres Argentl ST

na, Brasﬂ Hong Kong, Indla La Repﬁbhca de* Corea Memco

L

Lag F111pmas v Smgapur.

o | Fl stock de datos de los palses anfitriones.t'ambién }'..nd_iég que ”'el ’
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Las 1nver51ones d1rec’ras de los paises en vfa de desarrollo como

‘_,., e et . i-',

e SE P E -
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de los 70 JLa -proporcmri aurnento en- Hong Kong, Las Flllpmas

1nver31.611 aumqu‘e rriénos’ d‘el 1% del tc;tal'eri el S‘_l_'f‘ ¥ el Or.iente
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: Las I, D de los paises de: Amérlca Latina representaron alguna

- W » - ! s
) 4 “
s
- o .
N . K

" otros paises en via de desarrolla. Algunos eclr.a;i;gs'.'e{,cf)"n= ttiles, . ;

- ) . o »
) .
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- grupo representan cerca del 15% de las I, D totales en 1os paises

: Asia_t’i‘co. ‘Para 19,’(8 por encima ,c';[él“_"6°/o'_del total de las L. D.'en 8 '

—eth vfa de desarrollo del- Sur y Orlen‘ce As1at1c:o dur'ante la decada |

Los datos en estd 4rea son bosguejos, Solo limitados son Gtiles re'

. ’ ' . ’ - i ) S0 ?.7:“ ' 7;_ Y, _"_l“ B
~lativamente a la inversidén en pafses en via de desarrollo-desde -+ %

e

y Tallandla pero declmo en Malasm e T e :




pafses Latinoaméricanos representaron tales'inversiones para
paises en via de Desarrollo.  La proporcién de tales inversiones

' aumenté en Brasil, Colombia y Ecuador pero decliné en México

y. Pera, .

- C e i b e mm L s = L ime— T B = = #== =

La cifra cgmparable para Amé'ric? _Lair:i_na fué el 6%; el.’porcer.}f:aje'
es ‘cdnéidertablerri‘énte inferior para los paises en desarrollo de A
frica.' Lag inversiones iﬂtrarégionalés repi*esentéi'on uﬁa propdr
~ ¢ién mucho menor 'del total én los pafses Latinoaméricanos, con
ranéo de v‘ériaciéln de 14 a 19% para Colofnbia v Perfi; de 7 a 9%

" para Brasil, Ecuador y Venezuela y 0, 2% para México.'

" El stock intraregional de Inversiones Directas en piises de Amé
rica Latina se ha incrementado en cerca de 0.5 billones (500 mi
llones ) de d6lares en los comienzos de los 70g 2 1.5 billones en

1978,

e
B

Bragil, Chile, Colombia, Ecuador, México, Panams, PerGy Ve .

nezuela,’
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que otros taleé como Hong Kong, La Indla Las F111p1nas y 1a Re

- ='“nes dlrectas de capltal extranjero provenlentes de Smg‘apur tlenen

- Lo - -

Asmtlco el stock de las mverswnes d1rectas 1ntrareg10nales se

., - B . sy o LS S T8

mcrementaron sustanmalmente desde 1% 000 mlllones de US al co

mlenzo de 1a década de 1os. 7OS e 2 OOO m1llones en 1978 g Los pa1 :

i
:E, 2 1= Rl . . - " ;
. vl

= e bt . -x"}

-

pﬁbhca de Corea constltuyen 1a prmmpal fuente de tales 1nver51

3

Las mversmnes dlrectas de la Ind1a representaron cerca del 2/3

del stock de mver516n dlrecta en Srl Lanka en 19’79 Las 1nver31o a

2 . o - -=¢A,1a_-., I -

e = b

.. = » - i

el segundo puesto con relamén a las 1nver's1ones dlrectas en Mala

t W

sia 'y representan 1/5 o) 20% del total Rl

Las mversmnes dlrectas de capltal extran;;ero de Hong Kong en 1978

e

representaron mé.s del 10% del total tanto en Indonesm como en Ma
lasia. - ' R A VI
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ses que son remplentes netos de las 1nvers1ones mtrareglonales 2

oo - : iy e . : St “*“*"3““‘“2;—‘*4?" =
PR | "Eluyenr Indone51a Paklstan Taylandla y Sr1 Lanka mlentras LT e

-Las inversiones directas de los pafses productores “deﬁpethél"eo'*'d‘ei-i- -



Medlo Or1ente como la Repubhca Islamica del Irén Kuwalt Ara -7 0 -
bla Saudlta y los Em1ratos ‘Arabes’ Umdos tambiéﬁfse colodarcm .
2 en puestos muy 1mportantes en 1os pai’ses en via de desarrollo par
t1cu1armente en Paklstanry la Repubhca de Corea. s Te Y
T s TR P
‘ : . ~, et
- F oy L y - g
E N - - ' . )
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4.! CAMBIOS EN LAS CARACTERISTICAS DE LA INVERSION DI

L

.- .RECTA INFERNACIONAL . . _ . . .

Ello fué posible durante la mayor parte del perfodo de la posguerra .
pa:ra' describir ;adecuadamente las pfihcipéles caracteristicas de la

inversibn internacional a través de un justo y simple esquema con

una validéz bastante general. Este ya.no es el caso hoy, ya que la
inversién directa internacional se ha convertido en muchos fendme

nos heterogéneos, El mero hecho real hoy, es que las tendencias

mundiales en la inversién directa internacional,” estdn menos domi

. nadas por las actividades de firmas Ameéricanas, esto quiere de

cir que algunas de las caracteristicas previas d-e la inversidén di

recta internacional qﬁe estabén a_ntes estrechamente relacioﬁadas
con los Estados Unidos, ahéré estan cambiando espegialmeﬁte'en P
fabricacién en los pai’seé de la OECD, Ejemplos de tales caracte
risticas que né estdn necesariamente tomando parte er; inversidn

para firmas basadas en otras areas del mundo, ni para la misma

- extensién, lo que nos viene a la mente son diferentes métodos de

financiacién directa internacional, por pequefias compafifas inver
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- tidoras y unas preferenc1as dadas para c1ertas formas de pene ’

tracuf)n al mercado Tamblén las caracterfatwas de ladnver = .
’»l".,-s16n dlrecta extranjera de los Estados UI'lldOS no ha su:lo estétl‘ '

BERLE

2 ‘ . P -

‘cay niucba,s f_ir‘-mas de est:e'p'é.i's han adoptadé 'nu_evos ‘agercay‘ B

B

. . .
‘»mlentos en. respuestas ‘a clrcunstanc:1as cafnb‘gblaa. De ese mo

o e b - S S LN o i e
do un nﬁmero de nuevas caracteri’stlca nvers16n dlrecta han IR
Rt o e ‘ L T . u.‘;.--;_=' - : g
Esurgldo las cuales mlentras que ellos no pueden camblar ‘radlcal _

st RE TR - ,._" 5 L W B )
mente la 1magen tof:al por el momento pueden ser VIStas como ”'-1_"-"" )

3 e 7

npagas en eI v1eni:o con una: real 1mportanc1a en futuros desarro S

- "E . . M

.

o 1los en la mversmn dlrecta 1nternac1ona1 Esas nuevas tendenc1as

- £ ® s

afectan en partlcular 1nver51ones nuevas " solo 'q.ue va inversio =

2 nistas establéc_ido'_s:"han__{:;eﬁido':que -adapta_rSe a ellos,! Claramen
. e, Ve_mbs.'qde} el tratamients en esta seccidn no puede sér tan™ *.

.. ‘comprensivo como en la seccién previay muchas de las nuevas

¢ . _tendencias.no pueden ser regresadas por firmas estdticas,
N o N ’ ? - "7‘ NP ' ) : _:A v K . T ’ . x o
o . Las principales tendenhcias en la inversién directa pueden ser . -
".-agrupadas bajo 3 encabezamientos como siguen: . . - . .. e
. * Diversificacién de finaneciacién, - - - o . 0 7ot n
: Diversificacién por firmas y por seétores. - . = =~ - i

Divergificacién de las formas de la inversién directa internacio,

':‘:'.»_\Q‘ o _:. naly - " ‘ | - S :_‘ o
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Esto debi’a ser esperado para q_ue Ias f1rmas expandan sus act1v1
T '.”! .‘" ;‘. s . . “-t.‘ o - - % E : !

a

.ser’ fmanmada con fondos de orlgen en su suelo natal “Como ganan

k3 £S
B @ - - . _‘_‘ﬁ‘ . = ' .

o ‘_?_"'éiai_S‘-loc_:_aleé iﬂvér.-tidas y_if;o"ndos;.-d"étérmiriado:s ’par:{ un'”dévalﬁd-‘acu'-* s

P : - !, N e T
. < o s 3 .

: "-‘ - __,J
- -»-;"_ ' - -;. . . b oAt . * ,_-

,' bles dlscrepan(:las entre 1a moneda corrlente contemda en 1ngre

£ m

T

o

568 der generac:.én ( espec1almente 51 ello su"ve a un mercado 10

BT “ ‘_ . . -
- -

cal ) y 1a moneda corrlente contemda en ut111zac10nes de 1ngresos. ’

'_'para 1nver316n exterlor en los Estadoa Umdos donde las prlmeras

E

’ ‘g‘e'stiones_ empézaréﬁ- en los afios sesenta.l' Laas,acc_ion'es__dé ganan

. . B L)
LR - . . . L +

cias fJf'einvejc"cida_s ( comparadas con otras for‘.masdefina_nciacién;

- - - ,

mcluyendo el flujo del” capltal ) por f1rmas en 1os Estados Umdos

ha aumentado en 10s ﬁltlmos afios sesentas y en 1os prlmeros anos
' _de los setenta_con uﬁ"prorr’iedio de 41%i en _1966— 1'971,' para alcan

zar un minimo de 86% en 1974 y perimanecer relativamente es:té-

Tk

- ble, alrededor del 60% desgpués de ege afio,- Las acciones de ganan .
 cias reinvertidas en inversién directa exterior en el Reino Unido

.han permanecido relativamt_ahte estable sobre la-ﬁltimé-década},‘r al

IR ’ 63

' mulado muchas flrmas pueden Valerse de esto y reducu:‘ las pOSl o



" rededor del 60% Las prlmeras gestlones por firmas Europeas y

" terior en los E. Uy ha disminuido en.pocos afios,!

-
5

b

Japonesas en los Estados Umdos puede exphcar el hecho de que

T

S

R

‘

Algunos camf’tii-oé.ta-mb en er bolsas de valores puede expllcar por -

:que égtas flrmas 1ntrodu;|eron fondos ad1c1ona1es. Més general

ment'e ello fue esperado Ya, que la pr1n01pa1 fuente de f1nanc1a01én
[ . .

'de mver516n dlrecta por estable(:ldas empresas extran;eras Contro
1adas como en el caso-de: 1as mayor parte de las empresas que

funcionan;' llamad_c)s flujos interi_or de dinero que corisiste eri ga

S

nancias reinvertidas y-provisiones por devaluaciones,” Hay algu "~ -

‘nos ejemplos de directos inversionistas en’los E. U, que parecen

apoyar esto,

,.a

r

B - . . B - "';i . ‘ o .7- . .- .._ s _7 ]
Lia evidencia con respecto a lag acciones de-adquisiciones extran -

jeras de valores financiadas .porrfondos prestados,j 7(' y,;_.' en paf‘ti

3 . 2 . . R R

'qular,‘ fondos 1ocal_le:s prestados, o fondos prestaaos por el merca

‘do capital internacional,) aln cuando esos fondos localés pueden

representar una principal fuente de financiados valores,” la infor

" macidn en la grafica informa que fondos prestados especial '

2

mente préstamo de la moneda corriente local } representa la se

64

lag acciones defganancias —reinvertidas en la inve:g‘siénfd_irec.ta .-in A



T . . gunﬁa ftientemrié_s importante de 'finér}ciacién,' después de los flujos o

.'int_?er‘nos de dinero paré firmas de los EU, aungue esto parece . )

s 7" fuctuar --mucho mé}s como ﬁn’_r‘_esiduofn{‘car:nbios_'dé -Vailafés.' Ade'
rn"é's, fuéﬂ esperado que €sas expe:r}iencfr_:ts. éon'. el -1"1‘.5‘0 de ‘-f;)ndos"’ldcairh

les pfestaddé seriai mas -diﬁ}efsai‘:qu‘ca para fo_nc:io_s‘__iﬂhtérn'os-,]' depenl
, ;'”di-endo de‘f‘irmal's'éron difer.entes‘abtiéudeé con 'res_.pec:to a su deuda

bajo el cociente del val‘or 1‘i¢1u_i<;'_loo riesgos de cambios y de acuer

.

do con sectores.y paises de operacién u origen,

L

Lo que emerge ( tentatix;ramente_) -de este conciso pu_-h-to de vista es
q; que el ca_'I:.)i.tal derfri_na.n‘za's'"foréneas no es mas que una pfoporc-iénl
il .c'le inversi6n directa internacional, al menos para los més antiguog
K? - S péi’ées de i_nvefsioneé éstablelidas. - Mier}tras gan.a-nci_hsiréinvef‘ti L

daé jﬁegz;tﬁ'un pépel prirlcibai énlia inversion directa de financiacidn
eﬁ pafées ‘clan. via de -desérrollo,' su impértanci'a paé‘ece un poco mas -
Iimitada en muchos paigses ;an ."v{a de desar.:r"ollt‘j,"'c.ilbirllde por otra par: .
te, el traslado dé'eqliibos,' m;quinar-iés,‘ conocimientos, puede cons

tituir una forma signidicante de inversidén directa extranjera:

4,2 DIVERSIFICACION POR FIRMAS Y POR SECTORES,

65
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cientes,

A medidasg que flrmas de muchos palses expanden 4 el extranjero

‘esto fomenta Ia leGI‘SIflCELClOH de 1a total populamzamén de flrmas |

con extran,]eras conexmnes. Aparte de dlferencms de tradlclones :

en 1as 1ndustr1as nac1ona1es v HIE.HEJOS précticos, la d1fus1én de in |,

‘ versmnes- directa nacionaleg cond’ucéﬁ-a péqueﬁa‘s firmas a toma'r

parte en’el proceso.” De nuevo, parece que en ‘algurios paises un

A ;
N K .

“aumento en firinas de alcance medio, o menos aln, firmas de pe

quefio alcance han empezado ha inve_rtira} extranjero en-afios re

Esto puéde ser relacionado a varios factores tales como : el aumen

-to en experiencias alcanzadas por firmasg de exportacidén, a menudo-

*'coh* el eSivafit'lil‘r lﬁibrioisd?deA gobhéfn"a;ﬁie"s loscuale s han diri"g"itflo mu’

chas de ellag para coger e1 préxuno paso en las expan51én de sus
act1v1dades y para 1nvert1r ‘al extran;jel"o c;on el apoyo de sus gobern
naﬁltes. Muchos pai’ses han“aumentado esq_uema de garantia_para in
‘version_es directa exfraﬁjera extériores,' particularmente pof' inver
siones eh paises en via de desarrollo, y han.desarrollado bilaterales
garantfas de inversiones cbﬁ estos paises.' Algﬁnos gpbernarites ta‘rﬁ
bién-intentan fomentar en firmas de pequéﬁos yr me;d.iano alcance pa
ra que se ocupen de inversién directa interngciona_"l',f par_ticularmen‘
te en estos palses que estin en via de desarrollo donde un auménto
en sus funciones es a menudo deseado por los palses anfitriones, *

66
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. P "-;.3.,.(. .'h‘ - ." - N N ) : ) V.‘- .j ;*;
4 © 1+ = por suministrarle el acéeso de financiaciones a bajo costo para sus .
inversiones. El eslabén entre pequefias y.o medianas firmas industria

- les y-"gr‘a'n_des_ fir‘:mas puede tambiép ser un factor para animar éq'ﬁelio’s

de se - .

% T

palses que se ocupén de la inversidn directa internacional a fin
guir los movimientos de sus grandes clientés.

- s

. M . -

-E1 cﬂiesari"rollho v 1:;{_7ir'ite,1j'nal‘izaci_6nbdé 'ﬁirmas se ocqpé"de suministrar

py - - '

actividades de servicio necesaria para la inversién directa ( muchas

£ . -1 - A - . - - - . ~ -
v ' 2

veces relacionadas con la entrada de pequefias firmas dentro el drea -
S de inversidén directa sefialado en el parrafo anterior } tan bueno como

otros servicios, parece tener crecimiento réipido de sde los comienzos

.‘” " de los afios setenta. - . _—

Una indicacién general de esto, puede ser deducido por el hecho que las
acciones de servicio y cambios de actividades en capitales de inversién -

directé extranjera de 1os:princ.ipalles palses invecr"ti"dores‘_han aumenta.

do sustatncialme‘ntc-e gd‘esde los com-i"_en"zos"de' los_ afios se’.c‘en'tai’. LoS_'bancOs‘,t
suministran un ej:emplo i.mp‘r‘es‘ionéni;e del c-i‘éc'imiqnto de 1aw'inversién Y
direcfa en el sector de servicio. Los 50 mé s grandes bancos en el mun
do han aumentado en un 60% el nmero de sus afiliédQS,'pxtranj ero o sub
si'.diarios eritre 1971 y 1976, l.os bancos han ?nvertido 81; extranjero para
continuar con sus clientes indﬁsti‘iales. Elléé han tenido que mové,rse

Za al extranjero también, bajo una restringida competencia, para mantener
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sus acciones del mercado a crédito el cual, “con el creécimiento. de

-los mercados europeos, - ha llegado a ser-mundial, .Los bancos -tam - ... :

€ h . ) A %

. bién-han reforzados sus bases de déposito por autorizaciones alcan-

zadas, en més y.més palses, para atrder dépositos de residentes - - -
“en los pafses anfitriones. En résumen, el érecimiento de la inver

. A . o, . Tl .
sién internacional en un sector:de servicio como’ segurs ha sido’ , &+

~ a4

- muy moderado, e - . ' T

" Mientras principalés conipafifas de degurds se han estado ocupando

en actividades multinacionales, excepto por sectores especificos ta
les como geguro de vida, su expansidén al extranjero es restringida
por muchos obstaculos., - L : ' : L

iz ComEe T L g s e e )

Reingresos internacionales,  sin embargo han aumentado répidamen

. te. Otros sectores que han desarrollado sus’ a-c:_tivida des al extran . .

jero rdpidamente son las propagandas y los anuncios de publicidad ~ °

( donde el 50% o més de los negocios en los B. U, estan derivando -

1

de la parte de los mares ), franquicia, tu-riAs‘mo‘ internaci-_ona-lj ( 11:1

cluyendo aggnci_as de viajes, transportes de aero-_l;’n'eas_ jig:a.de;.qas"' .
de hoteles ), Fifrﬁas especializadas en eontab-ilidad han 1.c_)g.ra_,c_10 és
=f:a]olec‘e:r'los fuera de su tierra na'tal,‘ pero hén continuado su expan

sién en épocas recientes particularmente en los paises en via de de
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-Sarrollo, en parte por la necesidad de continuar con sus c'_:lienf:es._i,

con el fin de beheficiarse de bajas tasaciones ¥ en ausencia‘dé’

o

Muchas :Elrrnas ocupadas en act1v1dades de servicio parecen en

general haber expandldo sus actlwdades rapldamente en los pai’

ses en via.de -deéafrollo q.ue en pafses industrializado en é’poit:as

kN
‘ *

récientes, algunas de sus expansiones dcurridas, sin duda son

- - ) PN r : = . L,

las restringidas reglas en su tierra natal,

:4.'3 DIVERSIFICACION DE LAS FORMAS DE INVERSION DIREC

- TA INTERNACIONAL, -~ - - -

Un camblo de 1nver51én de serv101o local de mercado extranjero

a

para la inversién a un servicio regional y al V'm‘ercado mundial, es

‘pecialmente en Europa en el A‘si’a sureste, fué discernidoya en

- los afios sesenta,' vy ha continuado desde entorice. Automéviles y

'felegtrc’micas son los més claros »ejemplosrde una larga firma.mul

tlnamonal con unidades de produccn.ones en dlferentes palses pro

duciendo semlproductos para ser nuevamente procesados por la
misma compama 0 grupos. de otras localldades en el armazén de
una reglonal O una red mundlal de unidades. de produccmn 1ntegra

das, suministradas posiblemente por una moderna .informacic’m pro

cesada y sistemas de transmisién,
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Estos descubrlmlentos o desarrollos han” 51do muchas veces alenta
: s . . N o l.,_‘ . '{

dos por la. evolucmn del gistema de tarifas en pafises mdustrlahza
dos. ‘Por ejempl-ov cadenas de. produccmnes comprorﬁeten la exporr
tacién de componentes para los paises desarr'ollados o COMECON
paiséé, p'ara ser pro‘ce’sad'os ¥ ensa-mblados allé f= y‘reé.xpotadéis‘
hacia palses 1ndustrlahzados que han s:.do favorec1dos por 1a Aéam
blea Costera ‘de Provisiones ( OAP ) co_nced—lda -por mulché)s paisés o

mdustrlal‘lzados, en tales cz_.rcun-stancias ho pag_an los derechos de .

aduana por'que estos s0n cargados al relmporte de los componen

-tes. Para los E, U por ejemplo manufactura non- OAP 1mporta de

paises desar'rollados y crece a un precio ‘compuésto del 12% anual

i

en el periodo de 1966-1972, ‘mie'ntras OAP importa de pai"ses desa

r‘-i‘é)}l'ac‘io's__q}_lel-rcrécen a2 un 60% anual: para la Reptblica Federal'de

Alemania, las figuras correspondientes son del 11 v el 36% v bar;

los paises bajos son de 2y 29%. También, en zonas de concenira
ciones en canjes extranjeros de exportaciones procesadas, a menu
do por empresas multinacionales, explicada por una elevada accio

nes en el negocio mundial de fabricacién.

Un cambio en unidades de ﬁrécesamiento ai eXtranjero es. también .
perceptible en la minerfa donde 1c;s primérosr dominios de colocé
cién son tan cerradas como. posiblemente 501 menoé evidente hoy.'
Hay muy buenas razones para localizar.ia‘ en los paises cjue produ
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Cen 1a materla pr1ma para empequenecer 1o producc16n el codto !

‘en el transporte v partlcularmente costo en energfa Sin embar{ :

~ ‘ . ‘

-go, - en esta é:f-__ea., la Qst.rugturas de las tarifas de_'protééc@éfi en

P & . . : ) 23 .
o . . . . Bz

Ios paises "industrial\és', ~ﬁomina1 y éfect‘ivo | -todavié t‘iien'den a’ fo

' . i S
completamente reconocido,? ' _ . .

mentar 1a 1mportac1én de materlales p}:‘ocesados.l Contra esto LA'

POLITICA DE LOS PAISES que producen la mater‘la pr1ma a me

K ¥

nudo proporcmnan estlmulos para 1ocallzar unldades de procesa

- . B

m1ento dentro de sus fronteras. ik A B e

- an L

. - e

La preferencia hist6rica dada por firmas para la inversién direc. -

ta internacional en la forma de subsidiarios completamente reco

“esto, 1o cual debfd tene¥ especial hieficién: Coridiciones cambian. -

tes para la competencia,. la poli’tica- de los paises anfitriones vy la

B E -

aumentada percepcién de riesgos por los inversionistas cuando

las p_o"s_esiones_ de una gufa tecnoldgica.sobre competidores es un ..

factor decisivo para la supervivencia de -una compafifa, esxnat‘ufal

que la formas de inversién preferida .debia ser para el subéidiafig

" En la mayorfa de los casos doﬁde una firma diéfrgta dé una gufa

tecnolégica son posiblemente conveniente y menos frecuentes, es’

71
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~nocidos, estd menos en'evidencia hoy.! Hay varias razones para . . o



© mente més importante, estdn nmienos comprometida para la penetra

"afectarfa él cuadro total. - - o

. P ; e . NS

te motivo para prefefir el 100% de subsidiarios reeonoci’dbs dismi

7

‘nuye, dando a'lag f?ir:-mas grandes latitudes para _consi{ie;‘rar"las |

“ventajas posibles de formas -alternativas de control,- Eéto aparece, -

"de los resultados de -.alguno_é-eétudios c'ompara'tivos,-'.de firmas Bu - -

ropeas y. Japonesas,. de quienes las inversiones son:ahora relativa

“
i3

cidén a través de 1a creacibn del 100% subsidiarios reconocidos. Esto

o

La huelga en el crecimierito de las demanda en algunos mercados

y el énfasgis dado a-consideraciones de costo también ayudan a expli

- s

car los cambios alejados de las creaciones de nuevas capacidades

" hacfa la restructiracién o extensidén de las capacidades o-hacia la.

adquisicién de firmas existentes.

establecidas { inversioneg en campo verde ) al-menos en los paises

‘desarrollados.’ Este es el'caso en Bélgica y Suecia por ejemplo,

donde el volumen de inversién directa interior en épocas recientes
se comprometié a tomarlo., Con respecto al establecimientos de
niuevos afiliados extranjeros con base en compafifas en paises desa

rrollados, la radio de inversién directa para la creacidén de empre

72
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‘tentess han disminuido cerca de 3 en 1976.a 0.2 en 1979, siendo los va

lores corréspondientes 7y.1 en lcé_s palses _eri-'x.ria‘de‘ cle'sam;rr"clallz_),"E Por ' =

‘otra parte, inversiones en épocas:recientes incorporadas para el ésta

o

' blecimiento de nuevos éfiliado's‘de'ébmpaﬁiafs éﬁxtraﬁjér‘ras' on los EU

. habido.solamente un 'C"r:eci'm_ientb del 6% de los capfirtal_es'”'e:ici:raﬁj'e‘roé" LT

en inversiones extranjeras diréctas. :
. - o0 e PR o B
- . B g . ) -;‘; ISR . X . o - . . . . .

'BEn pafses en via de desarrollo, asociaciones con socios locales ésa

. i Ao p .

- menudo estrechamente reconocido o favorecido por los paises anfitrio

‘nes y lpuedé ‘a tiempo ser una obligacidn. Evidencias disponibles sobre

‘e_ste.‘punto‘ confirman la dismin'uci_én de las acciones de afiliados ¢com

P N - e v e

pletamente reconocidos en épocas recientes. También una informacién -

con respecto,” lo que es a menudo referido como el desarrollo de "non °

-equity " o nuevas formas de inversién directa extranjera, aunque es

ta Gltima terminologia puede ser engafiosa, indica una diversificacién
de las firmas ocupadas en negocios internacionales por participacién

en entidades de préduc‘cién fuera de su tierra natal con la intencién de

garantizar un cierto control menos del 100%. Este resultado es llevado

a cabo de varias maneras. La tecnologia de provisiones como ( paten

‘tes, licéncias, y franquicias ) y el uso de buenos capitales, encadenan

los buenos capitales de productores en un estilo permanente, permite

tomar parte en un importante papel en el efectivo manejo de entidades

.
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sas nuevas en-inversién directa para la adquisicién dé empresas-exis
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extranjeras. Tomar responsabilidades para el mercadeo de pro

ducciones especialmente al extranjero. El extensivo desarrollo -
i - o ‘. ’ [ ' - - ' ’ ' .

I . - =

de carceleros:y recomprados-arreglos,. especialmente con firmas.

‘en-los paises en via de desarrollo de econornias centrales planea

das, es una indicacién adicional de diversificacién.. Compafifas ocu = °

padas en hegocios internacionales ahora tienden a tener recursos

més_frecuentes_para un lo¢al o internacional subcontrato,’ los cuz
o e LA N . . . . & e “

3 - v

les generalmente conducen algtn control sobre las unidades contra

tadas.” Esto puede sucede¥ en-aiisencia de una igual participacién.

L. I ' e . L

Mé4s,* generalmente, inversién.directa internacional a través de sub

sidiarios completamente reconocidos ya no pueden estar pensando -

—en.los tipicos modos de ocupardé dé losHegotios internacionalesy™ -

- Adémas, las tendencias que van surgiendo parece tener una direc

cién hacta flexibles y pragméticas formas i(_:'ié bropiedad, manejo
y corntrol dentro de un mayor arreglo complejo,'- a menudo comprb‘
metido con varias formas de control, control é¢ruzado o activida

des en compaififa.’ Dos buenas 4lustraciones son el acuerdo reciente *

“entre largas companfas Furopeas en la industria de automéviles

o arreglos trasatlanticos en la industria aéreoespacial, .donde la .
inversién directa ha sido tradicionalmente poco importante, l.as

razones para esta evolucidon incluyen el nuevo énfasis en reduccio
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nes de costo, antes que lag actividades de expansién, un énfasis

S
-

el cual aparta las firmas de la internalizacién y un cierto-nimero

de;‘ac_i:ivid‘ades qué-ell'oé débiarj._'habef"\.r_igilados, hace in'uch!o tigm_p(_j_‘e

"Un ‘re_sultado de esta tendencia es ciué esto puede ilegar g sér_ mas

T

dificil para dibujar una linea precisa y divisoria entre inversién di e

recta v -ti‘.ansacéi;ohes de canj e,’s‘ .extral;je:_r'-os.% Mucﬂés negpéios |-
Arregladt.)s' s'é'ocqﬁbah‘cvie':»tra'sladar_..:propiedafdeé en uh Asolo_' I;'LOdO mar
. .gi.né}“lx,' .i}lclyiy_fando," no Qbstar}t.ej‘-. Iie_la_ci;(;unes perdufablgs N algm;%a'
forr_na u otra de ‘c;)ﬁtrol'. ' | _

H

- La emergencia de nuevos y més flexibles formas de relaciones in

ter-firmas es particularmente notable en pafses en via de desarro

-11'0 que _évst‘étzl ahbra dotado_é con .recﬁr_';sos de su’st_anciaies finaﬁ(':ie-
rosg de su duefio o dé’qﬁien pueda prestar al extranjero con su pro
pio infoi"me.‘- Un pai’s en esta‘ posicién puede permitirse colocar me
nos énfasis en 1lamad_os capitaies extré-njex:o's' ciue 'eAn los l_lamg-dos_
tecnologia extranjeras y capacidades de manejo. Muc‘has fir:mas dé
sean invertir-asiy c_ancontrafse més restringidos en invers_iones

" de igual empefio que en 1.a anterior década.: Pero lés eiperienciag
con estas nuevas formas de ocupacidén en negocios intern"acionales
muchas veces résulta insatisfactorias para las firrAnas,interesadas,
st, por ‘ejemplo,z esta no pueden proporcionar un firm_e-o g6lido ma
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riejo, o-para el-pals interesado,” s las firmas ifiteresadas no parecen -

estar para conducirlas al flujo tecnolégico esperado o transferidas ca

pacidades de manejo. Esta son razones por las cuales la inversidén di.

recta internacional clasica a menudo desecha lag formds preferencia.

=

| les de negocios i‘inte:‘f-n‘aé'_ionales de é‘m'péﬁo.t E1l 'flu'jzj del capital a lakgo

plazo se compromete también para explicar lapreferencia de muchos -- B

paises conrevestidos problemas en la balanza de" pago por inversién. .
directa internacional cldsica, -

4

Es diffcil evaluar 1a“extensién para la ‘cual una percepcién’de riesgos

#

aumentada ha sido un factor de firmas inclinadas para tratar de evitar

Loell 00% de ias‘ propiedades en valor liquido, pero esto indudablemente

= m=

..juéga un papel i@p_o?ﬁgﬂtigin}q hoy, que en el pa'.sado.‘ Los'riesgos son

de varias especies que fluctuan en ihéstabi}:id_ad politica, que nos lle

van a canibioé en 1g'p61iticé héci’a firmas extr:a-njeras,' a través de con
diciopes en rri.(.esgos ecohémico‘sr-lés cuales destruirfan las primeras

Ventajais cgﬁmpetitivé .d-e quéaliiacioné:s Qa_r‘i_:iculares..*Hay mucha"s‘“ maﬁé
ras en que los goberna}ltes de -casa;jr péise_s -anf‘itrioflres_rpueden 0 se es ’ _'
forzan por reducir la ‘percepcvién- de tales riesgos paiﬂa invertiaéres,' v

esto serfa muy importante para un futuro crecimiento de la inversibén

directa, esos esfuerzos deben ser perseguido activamente ‘en los terre

nos nacionales e internacionales. Esto probablemente permanece, sin

embargo, han ocurrido percepciones de riesgos aumentadas a largo
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* gido posible recolectar fechas adecuadas para mostrar la evolu

3 ¥ ’

‘

' plazo, 'especialmeﬁte donde los érén"des proyectos con perf_odtés de -

larga gestacidn estdn interesados. . o .

Evidencias tocante al desarrollo de 'non- equity" ‘forrhas de inver
.si6n directa internacional ests dibujacja"pérb la téb%a presenta -

algunas de las fechas d'isponibl'é-sﬁparia pagos i:_écnolbgicog—.ﬂ‘ No ha

cién de otras nuevas formas de inversién desde los afios sesenta, . -

para fijar sus relativa importancia con respecto a més formas fra

dicionales-de inversién directa ni para congignar las definiciones

.de. los problemas preliminares para la coleccidn de fechas sistemé

ticas en este campo. - A .

El-pre'sénte ir‘1foz;rn'e. _‘subraya:”l'a ‘inltlt'arrqpcién queac;currié (liurl'ante

la ﬁltirﬁa parte.d'e 1;1 d-éc"ada ae lo:s‘sete.nta eI';V las tendencias slobre -
el crecimiento de 1g inver_si.réﬁid,irecta internaci_c-)nal.’ Notab'lgmen :

te,;r el total érecimiento de precio en estag inversiones disnﬁhuyé;
pero, dentro este atra;sado creci;’nien’cé total, a;g‘uhos-pafs'es regi_s

traron grandes acciones en casa o en los pai’sesrénfitrio'ne;s. VAl_

mismo tiémpo,' los métodos de llevar a cabo inversién direéta cam
bid tafbién como tomar a los participént'es. Como uﬁa consecuen. . .

cia," escenas de la inversién difeéta m‘un,dilal es més heterogéneo .
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y.més complejo hoy, que duraﬁté lag prifnér’as dos décadas deséués
de la segunda guerra mundial.’ En parte causas y en pgrtse éonéecﬁen
cias de e—s:ta_ nueva situacidn, han ‘slurgido un cam}oio significante en
lazs'ac'tit'udes hacfa la inversién directa en fnuchos paises, ambos -‘
tanto dentro cornc'; fuera del drea de la OECD, E.;st,e no fué el pro""
posito de eéte estudio intentar evaluar el valor para el futuro de fo
do esos catmbios,: pero alguno de los ﬁltir:;;los,.claraménte' tienen que

ser gufados por una politica“formulada; '

.

Ademés, més y més paises son ahora igualmente patria y palses an
fitriones, .igualmente dentro y fuera del grupo de la OECD, La para

lizaci6n de la inversién directa internacional en ciertos sectores

da una subida a las inquietudes para futuras provisiones de materia

prima y energfa.' Nuevos sectores de actividades, tales como los
servicioé,' han llegado a ser més importante en el desarrollo de al
gunos paises.! Que son llamados " nuevaé formas " .de inversién que
ofrecen promesas para superar algunos obsticulos para Lel creci
miento de inversidn directa, pero su total evidenc.ia no puede ser

juzgada hasta que mucha experiencias hayan sidozcumuladas.”

El cambio de resultados en la polftica que ha emi:;ezado a ocurrir

sin duda, procederia ademés y lo llamarfa por respuestas imagina
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tivas para encontrar soluciones a nuevos problemas.. Miéntras
que el presente informe no se ocupa de un andlisis o discusién
de 1a evolucién en los focos de la politica resefiada por la in
versién directa internecional en los préximos afios, estos propé
sitos téndrian que ser 1ogrados,' si, fuersa solo encontrar Gtiles
cbnocimientos para analizar, y si, los nuevos problemas son co

mo puntas de alfileres pueden ser dirigidos.

79 -



5 FACTORES QUE INCIDEN EN LA TENDENCIA DEL FLUJC DE LA

‘INVERSION DIRECTA EXTRANJERA

5.1 Factores Economicos

5.7.1 Tasas de Cambio
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Tabla 4 Tngresos y Pagos de Regallias y galgrios desde ¥
a firmas afiliadas y no afiliadas de los Bstados Unideos,
1967 y 1975-1978.

(Millomes de dd&lares)

—— - —— T 2 Sa% M TE S GEE TR EMA SN S TER M eTE TN M S T S e A el SES NS e ey e S GEN SEm FW RN QAN WS FE N W Cr vew SN M G me M S SR e e T —

i — v T ey S e T T i iy o b A Ak b e e e WO Al U A AL W im T e e R S P ) M M T e e ek Gy ST S e S e WOE Al SN s AP S

Pirmas Afilisdag:

TREresos 1.123 %257 3.262 3.554 4.364
Pagos : 62 287 293 2473 396

Sazldo 1.061 2.964 2.969 3.311 3,968

Firmas mo Afilia.

Tngresos 3973 757 go2 920 1.065
Pagos ' 104 186 189 191 214
galdo - 289 571 633’ 729 851
Tbﬁai;

Tngresos 1.516 4,008 4.084 4474 5.429
Pagos ' 166 . 473 482 434 610
saldo 1.350  3.535  3.602 4.040  4.819

FEY B e U e WD M e S - TE S MR A SRS MR M M = G AR TEW ETR M A WY A M T VR T P e e A Ak A M U MAL B M S g T e e SoF S TR s wer S

Tuente:Departamento de (Comercio de los Estadeg Umidos.



Tablo 5 Ingresos y Pagos de Regalias ¥ Salarios desde y a n
i Firmas afiliadas y no afiliadas del Reino Unido,1971-1977.

(Millones de ddlares)

T S L e e R S i S e e A ol ey X St s e . e ok e o T 040 ik e T i o L o s e AL A A Akl ot P S S " 1

-————-_.-......-——_————-..-..————-—————-..——..____—-...._..__-—-._-—_-—_—_—....._.4.......-——.-_.—_.———-—...-—.—o.———————-»

Firmas Afiliadas:

Tngresos 94.4  112.0  134.8 164.9 181.8 187.8  207.7
del cual-:

Desde Estados tmid 21.1 271 277 21.2 25,1 bEIN 41.0

Pagos 149,73 184.4 216.3% 266.6 286.7 273%.1 314.8
del cual: ‘

Desde Estados Unid 123.9 154.5 181.0 220.7 240 .4 220.0 .wrsev.

Saldo -54.9 -72.4 -81.5 =101.9 -=104.9 ~85.3 =107.1
del cuzl:

a EStadOS Ul’lidOS —102‘8 -127.4 -15303 _189.5 -205-3 -196.6 LN N A ]

Firmas no Afilis.,

~Ingresos 138.6  172.0  206.6  233.2 246.7 292.4  306.8
del cual:
desde Estados Unid 43.4 511 60.8 65.3 71.6 78.3 85.7%
Pagos 90.9  101.5  110.2  125.1  132.6  142.7 135.5
del cual:

desde Estados Unid 41.8 5% 47 57.4 69.4 66.7 64.7 .

© 5aldo 47.9 70.5 96 .4 108.1 1141 149.7 1714
delstudbs Tmidos
a Estados Unidos 1.6 ~2.0 b -4 | 4.9 13.6 ceses
Total
Ingresos 357.9  415.8  494.1 573.8  609.7 699.0 728.9
Pagos 299.9 344 .7 319.9 465.0 529.5 534.6 572.9
Saldo 58.0 1.1 102.2 108.8 80.2 164 .4 166.0

——— ey At M P i e vy T Sam S = = —— . — e
. S — ———— i ——— — . Bk U o o oy o oy Pt TR S ——— - — -

~*~ Fuente:Departamento de Tndustria v Comercio del reino Unido.




© o+ eleT afial Zug en o

CERLAIS D FTIiTeR wawﬂ:o:d.ﬁﬁ SRSipU = p

2

lngry uw Tednd eiprany savo () L OfPHPERR BP Ban uE

G VG

AJ

piden 33070 BLET- 0LEL wrod
sesind oo 5?;_.‘_% mRlunpe gL BIET -GIGY SOUB o) pan f LS3 UR0 4
1 -

a

1621 $Gill 66v& HE8L vEPOI €211 64y bE2P LOEE 6898 yogE eGe? €oiz 6812 @8vZ G181 BGS I 69F1 6EB 1 908 jojel weig
I 11 8 I I £ ! 2 - - - - - - - - - - - - ppUD|RZ DABNN
gl 89 8 TR - 1 il vol 201 ot S0l £G Sr %2 11 € o L - - - RIS L
. jon2 np 99
T L B-Y) 26 8. 6 ozl S0t bOI 8¢ 901 €% T I b g o0z ] - - - ing oliojsiweH
169 gie 1 &2L pROI £22 02 1081 H0Z 2T 292 iad! [ 99 26 48 (14 iL 89 = ] usdop
90§ 1 EL11 €22t HGE 261 6L 00l 168 g€ IbE  PSE oi2 291 141 eeZ 281 8¢ 88) 098 992 oplun suisy
ol b vl 1tz 92% 802 821 08 £l @9 ' gg er 62 st 1 ot o =17 0% 0S €9 pzing
121 Gt 9zt §21 28 6% £ 2% of re -1 =¥ =¥} g v 34 G! -3 GE 2z Dizeng
491 vb¥ 98¢  GpE 82 zvZ 98 144 [+1-3] €81 991 1] 86" €01 801 08 &t z1 G g2 BpURIOH
144 il ggi £ig oS! 001 92 08Z  FIZ g2l s 2l (=R I X - T+ 14 es 8t 16 €11 a2z 8z ol |4}
818 G20 98 =17} 918 102 lge 109 8c¢ gig  ree 261 691 av| go! 46 is £8 6 €01 DWowesy 8P 1psj oalqndey
189 g1t §92 Grg vl 682 482 1£2 oL sz BeE | 6k% 1.8 BEF  6lE GlE  €0E 11§ pOT &L s DIJUDJ
¥GZ  8E! oL 9£2 69 og 14 85 62 ot oz A 274 09 o] 05 05 Of 0z ae 0310i98
a B e |enz D| eg
o26F 989€ CZPE gGIIE 1892 Li2T €682 6102 2221 1i8) b8Z) 2601 G428  pre G0k 698 - J6L Y] 468  6PO | Ibuep1oog ndoany
° 8864 6199 998¢ 618 1¥ZTL BLIE GE® 9821 9891 ©8BI 252! #2910 0901 vi01 G221 €98 Sl 994 B8 L99 soplun opois3
g4 26w 06 OV Qoe £6) 621 9.l 94 9 e of og |3 B¢ 2e g 8f 91 52 ppoLRD
a jons D] ag
le18 1409 962§ 6vSE  IbSL 6261 0Z0% 2I61 2Bii FEE! B@ZEl 0.9l 0601 AO11 gigl 168 §iL PO ©pE 269 DOLRWY  BfJON
iR FERY ELEL SRR FEBI hERY Ghpt TRET LEBL ORR}Y  BDB Z96t  ESGL 760 Gnt P3R! LoBl 4okt Yanp  ©06%
o

‘SN @p seuojjil ud GLEI-0961 DVQ
- 18P souqwaiw sesiod epsSep gjolinsep @p DA Us

sesipd ep jopdoy sp 03O8 UOIBIGAY 3D ofnly

"1,

i)

8




Tebla ¥ plujo de Tnversidn Directa Extranjera a paises en Via
de Desarrollo como un porcentaje del total del flujo
de la Inversidn Directa EFxtranjera desde mconomfaes de
Mercado Desarrolladas(porcentajes). 1960-1379.
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Ao ngas las re Jorte Europa.
giocnes y paises imérics Qccidental Japon

1960 36 23 71 82
1961 %8 37 50 49
1962 25 271 33 87
19673 26 22 36 63
1964 26 23 52 70
1965 30 .26 39 | 100
1966 25 20 34 91
1967 . 24 22 28 b4
1968 31 50 20 41
1969 25 o1 31 70
1970 20 25 37 14
1971 ' 25 23 29 62
1972 29 24 36 28
1973 21 8 27 68
1974 5 -20 24 35
1975 41 50 33 13
1976 31 29 31 55
1977 36 41 31 44
1978 33 3% 30 56
19%9 30 21 36 24
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o Tobla 15 Stock de.Tnversidn Directa Fxtranjera en Fconomiag de HMer
cado Desarrolladas seleccionadas,por sectores economlcos,
1971 y 1978 (ay. ‘
(Millones de délares y por ciento)
rafs de Destino v Sector 1971 ' 1978
weondmico. Mll?ones de 1% % Millones de US
Estades Unidos

motal Tndustria 13.914 100 40,931
Extractiva (b) 3 139 23 7.885
Manufactursa 722 48 16,289
Servicia 4.053 : 2G , 16 .657

Finanza y Seguro 2.553 18 5.179
Reino {nido

Total Tndustria 13.827 100 22,277
gxtractiva (b) 4.084 29 6.811
Manuvfaciura 8,118 59 - 11,040

e Servicio 1.625 12 4.426
’“ Banca y Seguro s e s e ce eeens .
Canada -

Total Tndustria 27.857 100 42,903
Extractiva (c) 10,601 58 14.564
Manufactura 11.044 40 17.580
Servicio 0.212 22 10.759

Finanza 3,120 11 He4473

Replublica Pederal de plemania

Total Industria 9,155 100 29.172
Bxtractiva (4d) 1.676 18 3.753
Manufactura . 5,782 6% 12,261
Serviicio 1,687 18 8.158

Finanza y Seguro - 506 6 2.648

{Continua en la psigina siguiente)
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Continuacidn pdblaafis . - - T

~pafs de Destine ¥y Sector , 1971 1578

Rcondmico Millones de U8 %  WMillones TS %
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Japomn
Total Tndusiria 851 100 1.920 100
Extractiva : - - - -
Manufacturs 756 89 1.53%9 a0
Servicio 95 11 581 _ 20
Finanza y Seguro - - - -
Ttalia
Total Tndustria 6,155 100 5.764 . 100
Fxtractiva (§) 955 16 708 12
Manufactura ’ 3,557 54 3,315 58
gervicio 1.863 50 1.741 30
Banca Y Seguro 62 1 1.130 19
Holands
. Total Industria - e e = 506 - 100~ 11,884 - 100 ¢ ¢
" EBxtractivd - ' - - - -
Manufaciura 5.488 73 8.3%03 70
Servicio 2.018 27 3.581 20
Banca y Seguro 425 6 773 7

TN T e o S LM G A M M e EAT KR e R e TN TEM MM Gmp M RS AL MR ey e U S MM S e i Sl A e W s A M iy e e ey O v Bk S S At S S iy M ki e iy o bk M v N . Bk e e iy

Notasgﬁgs afios para los Fstados Unidos son 1971 ¥ 1978 ;para el rReino
Luido, 1971 ¥ 1974 ;para (anada 1971 y 1976;3;para la Replblica Fe
deral de plemania 1972 y 1978:para el Jepon 1971 y 1977;para
Italia 1972 y 1976 y para Holanda 1973 y 1676.

(b)sclo petrdleosmineria y agricultura,y algunos son incluidos
deniro de servicios.

(c)solo petrdleo y mineria.

(dYAgricultura y petrdleoymineriz y canteras son clasificados
dentro de manufascturz.

(eYagricultura,minerfa y petrdleo.



Tabla 46 piyujos de Tnversidn Directa Extranjers desde paises
en Via de Desarrollo seleccionados, 1967-1978,
(Millones de Délares)

1967" 1970 1973 1976
1969 1972 1975 1978 1976 1977 1978

Paiseg T0dos 16.5  31.9 150.3 508.4 7T06.1 447.1 372.1

Pais.fxpor.de pPetrdl. 3%.7 Bt 69.2 260.2 444,6 200.6 135,73
Argelia 1.0 1.7 1.7 Zel 3.5 5.8 -
Iran 27 1.0 - - - - -
tabon - - 1.2 20.6 38,1 19.8 5.8
Kuwalt N e v sese 218.2 400.6  122.6 1%1.5
Tibia - 0.7 1.2 0.8 1.2 1.2 =
Antillas Nerlandesas - 0.4 Te2 0.8 1e2 1.2 -

Pai.No Expor.de Petro.12.8 28.8  81.8 248.3 261.5 246.4 2%6.8

Hemisferio OccidentaT.bh 172 75.6 167.5 220.5 165.7 116.4

rrgenting ceves  eees - 8.3 - 1.2 2%.8
Rarbados 0.3 0.5 0.8 0.4 1.2 - -
Brasil 4,0 13, 69.2 151.2 182.4 145.9 125,72
cgolombia 2.7 2.7 4.0 15.8  11.5  21.0° 15.0
Jamaica 12 - 1.6 ceee - - vaeos
Paraguay - - crne 8.5 254 - -
Africa 33 1.4 1.9 3341 21.9 21,0 56.3
Replblica de Afr,
Central ' G.2 0.3 0.4 0.4 0.1 O Te3
Tgipto cees sere  aees 9.0 - 7.0 20,0
Trinyakenya - - 0.4 ases 4.6 2.3 ov e
Maldf - - C.4 8.4 8.1 B.2 8.8
Mauritania - 0.5 - - - - -
e iNigeria 1.2 0.2 202 e cece  veos oo
Senegal 1.4 1.0 Te2 cosw - ress seoa
Mauritus 0.2 1.3 2.0 0.4 - 1.2 -
Togo G.1 0.2 G.5 e e oo .o cee
Tunes 0.3 0.4 Qa4 - - - -

continua en la pdgina siguiente.



?aﬁ fontinuacidn de la tabla #is,
1967 1970 1973 1976
- 1969 1972 1975 1978 1976 1977 1978

Rep.Unida de Qamerum - - 0.8 6.8 8o1 4 a7 7.5
Alto -i}r()ltaa - hias 004- L] »> & a * B D @ a8
Oeste Asidtico 2.0 46% 0.8 4.3 5.8 5.8 1.3
ISI‘ael 2.0 4-03 008 495 5n8 508 153
Sur ¥ Este apsidtico - Te? 4.4 43.4 153 54.0 62.8

Fij‘i o e @ e . e 208 - - - -
Tueva Guinea PapPuUa  oses . soe coo 27 1.8 8.5 1.5
Filipinas 1.7 5«9 0.8 17.8 5.8 175 20.0
Rep. de Corea 1.0 1.4 6.8 18.1 5.8  21.0 ' 27.5
4fm Fuente:Centre de las Naciones tnidas sobre Corporaciones Transhsclona

les,basado en el rFondo Monetario Internscionsl.
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Tobla 15 Flujos de Inversidn Directa Extranjera a paises en
via de Dessrrollo desde paises miembros del Comité de Asistencia
Yy Desarrollo como porcentaje del total del flujo privade de re

cursos financieros a paisgses en Via de Desarrcllo, 1960-1979,

. -,
T S S e s L R i o S o S e s a8 i et M AT e S e ki S AT PN ettty T M i S Mo e o o e e s

N e dBVer.Direc.Extran. = ___ ipvre.Direc.Extran,
AHO Tot.Flujo Neto de Recursos Total ¥lujo neto Privado
1960 21.8 56.1
1961 20 .0 58,9
1962 17.7 61.0
1963 18.7 6247
1964 16.3 42,2
1965 23.9 60.0
1966 21.0 5540
1967 18.4 48.1
1968 23,3 48,8
1969 212 44.7%

1970 2344 52,7
1974 . 18.9 e e 4503 e
1972 21.8 50 8
1973 20,9 50 .0
1974 /5.1 15.73
1975 26,0 46,8
1976 16,8 28.1
1977 18.4 30 .4
1978 1547 25.2
1979 18,2 28.7

lll-._.—uﬂ-———-—l-n-—-—un—m_-__m'--—-———-—-uu-_—-—-———_———n--&n—;*_...-_-—--——.-.—-—--——-—-——-——--_——m-_

Fuente:Revigta Apsistencia y Desarrollo,1971.
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b mmrs e seaws Taamgar s

QPEU 0o cou6u510narLa
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Toteal

19452

::‘.4‘(:} .'691 ’ Y
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T00,0

TR
‘22,20
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Fuente ; Desarrollo y coperacibin, Revista (Paris ,I979 )
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Tabla 21 Distribucidn Regional De Stock de Inversidn Direct%/A'
Extranjera a paises en via de Desarrcllo,i967 y 1971*197i£j¢ﬁﬁ~
Porcentaje por aflo o
Regidn de Destino 1967 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

TP ITE GEG S S A NS NS W SN D G e v M T e AW S Ns G VS SN e M i ey GEn S o SS A3E e TEY W YT Y e Smm e WO ey WS A MR vy P s e S — G-

aAfrica,Norte del

aahara 5.1 4.7 4.9 4.'5‘ 3.7 2.5 2,3.’ 2.2 2.2
Africa,Sur del

sahara 12,2 14.9 14.T7 14.6 1%.8 13.5 11.6 10.9 10.4
América Central 19.5 24,2 21.5 22.3 24.9 ‘25.6 26.7 25.9 26.1.
smérica del Sur 37.9 31.9 32.3 31.2 32.8 28.6 _2?';8 25.8 31,1
Asia Occidental 9.9 7.8 8.2 8.1 5.0 5.9 3,1 4.1 3.9

sur y Este Asiabico 15.4 17.4 18.4_ 19.5 20,4 23.9 28.5 27.1 26.3

Gran Total: C
Porcentaje 100.0 100 100 100 100 100 100 100 100

Millonegs US 32239 4489334801665392836017006849006934007T6 26688260

TR T e n i e Lo e o o Uy XS ek e o i Rk .y o = e T % T e il PRt o o v S Ll o b oy b <oy 7 e e 4 e e A e b e e R 285 v Tt e

Fuente:Cooperacidn y Desarrollo,Varios admeros.

Hota:Para la respectiva definicidn geogrdfica ver table # &
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e ,ow025.st00k de Inversidn Directs Extranjers en peises en via-

de Desarrollo seleccionados,varios afios.
(En mbllones de délares y porcentajes)

—_——-.--—-q..-u—...-..--.——-——.——-—-——u-———u-————--.--.-.—-—_—__———_-————-_-—..._—_—-_—.——-m__———_--—————

Pafsiyapfiobinagtock totel rorcentaje de Distribucidn
de Tnversidn
. - “ . Cd - 3
Directa gmxtr. Agricultura Minerfa Manufactura Servic.0Otros

(Millon ysy

———--—......—._—_—.-.......-.__-_.-o-_.--.-—-_...,_-_.-.—————.———u--.-—_—'_—.-—.m—-—._-—_.—-—....—_—....---—————-....q—-—-n-u__—_—-—‘

América Tatina

Rrasil _

1972 30404 01.7 104 82.3 9!4‘ 593

1978 13 .740 , 0.5 1.8 T 16,6 4.0

Chile ,

1978 2.494 0.2 89.7 70O 2.6 0.5

Colombia | ) s

1972 503 0.9 2e5 69.1 26,7 0.8

1978 843 e 9 26 67.8 27.0 Oa7
o Fcuador

1971 4738 ' Zed 66.4 ‘ 137 1444 Zat

1976 2% 1«5 %5.5 30.4 275 5a1

Mexico ‘

1972 3.174 1e2 4.9 74.9 16.2 2e8

1976 5.050 _ 0.1 4.4 T6.6 18.7 0?2

Panama

1972 207 4.6 - 3365 %1e1 O.7

1977 270 18.83 - 46,0 3.7 0.4

Ternu

1974 851 113 4.7 6.0 15.0 3.0

1978 998 1003 30101 371:8 16.2 5.6

Venezuels

1977 1.479 2.0 0.1 56.8 ZT e 2.8

Asia

Hong Kong .

197% : 13% - - 100.0 - -
s 1978 434 - - 100.0 - -

Continua en la pagina siguiente



Tabla #2§continuacidn.

-"m-—-uﬁ-—_‘—-—_—--——————-———.-u—_———-——o-l—_u—_——_——-—--_————--_—_—.-——_lln---—-_——m"&_———_——

Stock total
de Inversidén =  ------JLEEHLRJEE _0E Disltribucion
%irecta Extr.

(ﬁillones Us)y

b R A LS Vs gy b = AL A — gy

Agricul .Mineria Manufacturs Qervic.Ntrog
L)

India .
1971 2.185 Te5 1.0 57,7 23.2 1041
1974 2.405 5.8 C.9 55.2 29.0 Gal
Indonesia
1972 54225 20.5 25,2 50.3 1.5 4.5
1977 6.555 : 13.7 107 64,1 6.4 541
Malasia
1971 137 - - 106, 0 - -
1977 433 - - 100.0 - -
rilipinas
1972 116 - He7 3G.2 5245 -
1978 976 - 11.2 54.7% 301 -
7~ Reptblicaz de (orea
1873 115 : 1.2 0.1 7€.9 21.8 -
1978 T1.004 , 1.4 0.5 13 .4 24.9 -
gingapur
1972 665 - - 100 .0 - -
1977 177773 - - 100.0 - -
Tailandis
1977 24.4 - - 81.0 - 19,0 -
Africa
HMoroco-1973 20 2.3 - 45.5 42,0 10.2
1977 _ 239 2.1 2.9 38.4 521 6.6
Nigeris
1971 2.010 T2 525 28.6 16.3 1.4
1976 3.700 0.9 39.4 23.6 2.5 3.6

--n-—-—-.—-.-—--——._—_—-.—--———-.—...__———-._—_—-—...-..__.__-.-.-—.-...w-_—__—-.——--—_...--..._—-.-—v-_._.-..__...—_.—_.-—.-..-

Foeqle Lo MEm g goe lo 1abla 23,



T~
Tabla 26 Stock de Tnversidn Directa Extranjera en paises en via
de Desarrollo en ifrica seleccionados,por pais de ori
gen y pais de destino,varios afios.
(Millones de ddflares y porecentales)
_____________ Pais__de_  Destino ___ . _____°
pals de oOrigen Keniz Maroco_ ~nigeria
1978 1373771977 1377 1879
Valor Total de Stock (millones Us) 35 20 239 2.011 3.700
Distribucidn del Stock (porcentaje)
Paises Desarrollados 95,1 80.1 71,0 90 .0 T4.5
Japon 1e7 s oo w “« s 0w PR c‘---
ReiﬂO U‘ﬂido 4’200 7.8 805 K 4‘4‘.8 4—0.4‘
- Estados Tnidos 10.0 5.9 9.2 25.5 16.1
Paises en Via de Desarrollo 4.9 - 12.2 - -
surafrica 4.6 - - - -
Tndia 4,6 - - - -
Asgsia Occidental 0.3 - 12.2 - -
Tsrael 0.3 - - - -
Fuwait - - 5.4 - -
Arabia gauvdita - - 6.8 - -
Mo Especificado - 19.9 29.0 10.0 15.5
Foenle
Puru Menyd', Osaun‘buc“\dn del Comercio erderior del quén/ Pa?el Schee Me,mocjos extraniercs - Lov. exire:m()e—fo\
Aage ‘; quo M orocce anco Maracaine c{e Comercio E.r{e.rljor) A evistan b‘fmensod; Jc, ’ingofmuc\on

Diciembre 197¢ ';- 7 gora N-‘ae‘f-"m'-gdﬂcu Ceatral de M?a@riolﬂev’nsia Ecarmomica Vi financieia,

NN

1



" CONCLUSIONES

El periodo de 1os sesenta representd condiciones econo

micas relativamente estables para la Inversion Directa . ~ =

EXtranjera que resultaron en un flujo continuo de dichas

- inversiones de las economias desarrolladas tanto a pai

ses desarrollados como a paises en via de desarrollo. Asi
tenemos por.ejemplo que en 10 referente a los tipos de cam
bio de monedas extranjeras,su comportamiento a la decada
de los 60s es redativamente estable.en 1os paises desarro
llados, con alguﬂas exepciones caso de Alemania y Belglca

que tuvieron aumento en su tlpo de cambio a partir de 1968

aunque mas acentuado para Belgica.

rara 10s paises subdesarrollados,los tipos de cambdo con
Servan un comportamiento estable,especialmente 10s paises

exPortaddres de petrdleo (ver tabla 27).

| . . - )
LnoSur América,sin enbargo,en paises como Argentina y Brasil

- se presentan varlacgones significativas en su tipo de cam

D10, pero a pesar deiesto siguen atrayendo inversién extran
|

. . L .
Jera.Argentina. presentca una brusca devaluacitn de su mo

R



digito para los paises desarrolladso,lo mismo que para

10s paises de Orieaye Medio Yy Asia.En Centroamerica tambien se

se nota estabilidad de la tasa de inflacién para ese perio
do, '

En America del Sur por el contrario solo Bolivia,Ecuador
v Venezuela mantuvieron: 1nd1ces de inflacién no mayoxr de

un digito (6 1).

En lo referente al precio del petroleo,este no tuvo mua
cha incidencia ¥a que dicho precic no varibd demasiado,os

cilando entre 1.2 y 1.7 US el barril,

1o referente a las economias de mercado desarrolladas,en ”
estas es donde se lleva a cabo el mayor porcentaje de inver
sibn directa extranjera(70%) del totai de las inversiones,
precisamente a las condiciones estables de los factores
RCONOMiCcos a 108 que estamos haciendo referencia en don

la tasa de inflacibn se mantiene dentro de limites normal
les 10% en la decada de los &0s,

Durante la decada di los 705,ciertos factores economicos,

inciuyendo el preci[ del petroleo,altas tasas de infla

cibn y Fluctuaciones en los tipos de ‘cambio,tuvieron e
|
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Feeuos sic wéﬁi_vu¢voé en el patron de los flujos de la In

versiobn Extranjera resultando obviamente variaciones con

siderables en dichos flujos.

Un factor importante en dicha decada es el Precio éel pe
troleo v en espécial a partir de 1973,cuandb la Opep deci
dio llevar a cabo dos aumentos de precio,el primero del
70% vy el segundo del 130% que provocaron una recesidn mun

dial de la cual el mundo aun no se recupera,

Para los paises desarrollados.em . sentido global,el compoxt-

tamiento de 1o0s tipos de cambio se puede considerar como es

¥

table, aunque es de destacar que para paises como Francia,Japon

Suiza, Suecia yAustria,esta presenta llgeras revaluac1ones con

resPecto a la decada antcrlor

bek bloque Latinocamericano,America del Sur presenta bastantes

Fluctuaciones, en cambio Centroamerica conserva el patron
que traia de la decada anterior,lo mismo que parte del

bloque del Sur Y Oriente Asiaticos,

: | o N
L.os Flujos de las inversiones a Paises en via de desarrollo

tuvieron una tendencia hacia arriba a pesar de las fluctua

ciones de la decada de los 70s.La proporcitn de las inver
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hNeda a partir de 7968 de 180 puw.. POr dolar en 1967 a
300 en 1968, mientras que Brasil quien a mediado de los

60s, conservod estable su tipo de cambio, revalua 51gn1f1

cativamente a flnales de los 60s. '

En la decada de los sesenta la Inversidn Directa de Capll

tal se ha concentrado en pocos pa1ses muchos de los cua

les tienen un eiatlvo‘alto PNB per caplta,una relativa
estabilidad en su £ipo dé‘cambio y una tasa de inflaci;dn.
que no supera el 10A.Escos palseg en via de desarrollo
.que s0n cerca de velnte solo Brasil Argentlna y en menor
proporcibn Perd no conservan estabilidad en dichos factores
. f para esa inversiénvpero a pesar de est6 se lleva a cabo
} dﬁo:do a la creciente tecnolog’ia esPec1a1mente de 103 dos

e --~=pr1méfosfbsfos 20 palaes concenLran 2/3 del total de 1a in

=3 = et g = e e aew
R B

versibn directa extrangera que se lleva a cabo en 10s pa;

5es en via de desarrollo,Entre estos paises tenemos:Vene

zuelavIndonesia,Nigeria,Erasil,Mexico,India,Malasia,Argen
tina ,Perﬁ;Hong Kong,lran?BahamaspBarbaﬁos,Bermudas,Is
‘las Caiman, ltlllab Holamdesas,?anamé,singapur,Filipinas,
Trinidad y ‘Tobago, |

!
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ot cuanto a lia tasa;de inflacidn y su comportamiento para

la decada de Log sesentas tomamos la tasa media de infla

C1on, que presenta para este periodo,,cifras no mayor de un
e . ! '



 realmente necesitan..

fafa establecer la diferencia ent%e 1o que se denomina un v %
péis cgesarrollado y un pals subdesarrollado,tenemos que .Sl
recurrir a ciertos indicadores de aceptaci‘on mundial,al
gunos de los cuales son mas representativoes gae otros,
Entre estos indicadores tenemos 10s sigulentes:PNB per
capita,tasa de alfabetizaciln,esperansza de Vida'al na

cer, asistencia medica, consuwno da proteinas y calorias.

3

$i observamos la-tabla #28 enccatrarenos gvue los mas 2ltos

porcentajes en dichos indicadores corresponden a Norteame

=1

rica y los

av)

ailses Luropeos,gue Tiene una esperanza de vi

!

da que sobrepasa los 70 ai

.
ja

G5, PNB par c@plta que sobrepa
sa 10s 2,000 dolares,tasas de alfabetizacitn cercanas

al 100% y alto consumo de calorias gue pasan las que

Por el contrario 1los palses subdesarrollados tiene bas
tante bajo estos indicadores a exepci®on de‘ios raises
que conforman la OPEP que Tienen un alto PHB per capita
muchas veces por encima de los palses desarroilados, pe
ro ese consideramos que. es el indicador menos diciente
sobre el grado de desaffo@lo o subdesarrcllo de un pais
ya que por 10 regular en esos paises la riqueza Se con

centra en poOCas manos,
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siones directas en marufact cura.y serv1c1os tendio a au
mentar mientras que su partzﬁlpac1&n en la industria ax

tractiva dlsmwnuy o,

En terminos de distribucitm de las inversiones dorecitas’

entre 1as regiones o Daas S en mza de deberﬂoh pel mb

dulo Lanbien llevﬁ A Cabo canbiom 1mportamtes en los a
ftag 705, atngue tales inversiones estuvieron concentradas
en relativamente POCOs paises;en Suramerica se concentra

ron en Brasil Argen“”ﬂa Vcnﬁvhpia Pr noelpaimente,

En Cen
troamerica, em Mexi 0, ia“ *JFBPrmuéa apama i dad ¥

Tobage.Bn Asia se concenireron en el Sur Y el Orieante,en

’
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