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INTRODUCCIÓN 
 
 
Es importante para cualquier inversionista en el mercado bursátil, especialmente 
para aquellos que se inician en la estrategia de inversión en acciones que se 
negocian en la Bolsa de Valores de Colombia, conocer que acciones presentan 
entre sí una relación, o tienen comportamientos muy similares, para de  esta forma 
podrá estructurar un portafolio de inversión que permita maximiza su inversión y 
minimizar el riesgo. 
 
 
En la actualidad estos análisis para medir la relación entre acciones, divisas, 
índices, etc., pueden llevarse a cabo a través de la utilización de sofisticados 
programas de análisis bursátiles o estadísticos, algunos de los cuales son muy 
difíciles y costosos de manejar. 
 
 
Sin embargo también es posible deducir a través del mismo procedimiento de 
cálculo, las relaciones existentes entre diferentes acciones, usando la función 
estadística del análisis de correlación de  Microsoft Excel. A pesar de que hacer 
este análisis en el programa de Microsoft  requiere de mucha dedicación y 
secuencias repetitivas para elaborar los cálculos, se compensa con los beneficios 
de que resultados que se obtienen revelan tendencias y patrones de 
comportamiento que se pueden evidenciar en el mercado real y sin recurrir a 
gastos onerosos de implementación, capacitación y compra de algún paquete de 
análisis. 
 
 
Esta monografía, ofrece un análisis actualizado del comportamiento de las 
acciones que sirva de guía a los inversionistas que no conocen el comportamiento 
de las acciones que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia y la forma en 
cómo interactúan entre ellas, para el estudio se han evaluado las cotizaciones 
ponderadas, presentadas por las acciones desde enero, hasta el 4 de noviembre; 
resultados suficientes para establecer un correcto análisis que permita determinar 
relaciones existentes. 
Esperamos que esta guía sea consultada especialmente por inversionistas 
principiantes en el mercado bursátil.  
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1. PLANTEAMIENTO Y FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 
 
 

1.1. DESCRIPCIÓN DEL PROBLEMA 
 
 
Algunos de los fracasos a nivel de inversión en acciones en el mercado de la BVC 
se deben a la ejecución de malas estrategias de  compra o venta de acciones en 
precios en donde no debían comprarse o venderse, sin hacer un análisis técnico 
previo para determinar cuál ha sido  su tendencia y en consecuencia  inferir su  
comportamiento  para tomar una decisión en un ambiente de certidumbre, en 
consecuencia minimizar el riesgo de que se presente las siguientes situaciones: o 
también algunas veces se escogen acciones sobre las cuales no se tiene 
conocimiento sobre cómo se comportan con el resto de las acciones y esto trae 
problemas como los siguientes: 
 

 Al no conocer el comportamiento de las acciones, los inversionistas con 
perfil conservador pueden crear a veces portafolios con un perfil muy 
agresivo, comprando acciones que tienen el mismo comportamiento, así en 
el portafolio o todas bajan de precio, o todas suben, incrementando los 
niveles de ganancias o perdida, pero con un alto riesgo para inversionistas 
conservadores. 
Por el contrario ocurre con aquellos inversionistas que quieren actuar con 
un perfil agresivo, comprando acciones con un comportamiento similar, 
para obtener subidas de precios en  conjunto y por supuesto también 
expuestos a bajadas de precio en conjunto, pero por su perfil, están 
dispuestos a asumir este riesgo; al no conocer el comportamiento de las 
acciones que tranzas en la BVC eligen acciones que no guardan ninguna 
relación entre sí, y finalmente por esta a la decisión, no logran los 
resultados y el comportamiento esperado. 

 

 Los análisis técnicos bursátiles que ofrecen las firmas comisionistas, se 
enfocan más hacia la predicción de la tendencia de la acción, basados en 
los patrones gráficos con velas japonesas, bandas de bollinger o líneas de 
soporte y resistencia. Estos análisis ofrecen  al inversionista información 
muy importante acerca de cómo se comporta la acción y en qué puntos 
comprar o vender; pero no muestran que acciones tienen un 
comportamiento similar a la nuestra o inverso a la nuestra, para que en 
caso de que la acción que poseemos este en momento de venta, venderla y 
comprar una que este en momento de compra. En resumen los análisis se 
interiorizan mucho en el estudio del comportamiento interno de la acción, 
sin estudiar la relación con el resto de los títulos; para comprobar este 
efecto, entre el 2 y 4 de noviembre de 2011, se consultaron páginas de 
diferentes firmas comisionistas como: Valores Bancolombia, Ultra 
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bursátiles, Corredores y Asociados, Serfinco, Interbolsa y Global Securities, 
y los análisis que ofrecen comparan la acción solo con los índices de los 
mercados bursátiles como el IGBC, el Colcap o el Col20, no compraran 
entre si los títulos y publican esta información para los inversionistas, 
algunas de estas firmas inclusive limitan sus análisis solo para el uso de 
sus clientes1. 
 

 En la Bolsa de Valores de Colombia existen a la fecha del 04 de noviembre 
de 2011, 134 acciones inscritas:Ver. Anexo2. 
Pero de estas 134 acciones inscritas solo 40 aproximadamente ejecutan 
operaciones y tranzan frecuentemente. Si un inversionista no conoce cuales 
son las acciones que ejecutan operaciones frecuentemente, puede tomar 
una mala decisión y elegir una acción que luego de comprarla, le sé a muy 
difícil volver a venderla, debido a que no tiene tanta bursatilidad o demanda. 
 

 La Bolsa de Valores de Colombia, tiene acciones que son muy influyentes 
sobe el mercado en general; acciones que representan en las rondas, un 
alto porcentaje del volumen tranzado en el mercado, lo cual hace que si una 
acción de este tipo baja, la mayor parte de las acciones también lo hacen, 
lo cual somete a la baja el índice general de la bolsa de valores IGBC; 
acciones como: Ecopetrol, Ordinaria de Bancolombia, Suramericana de 
Inversiones, Pacific Rubiales, son unos ejemplos de este tipo de acciones; 
para el inversionista es importante conocer de antemano cuales son las 
acciones más influyentes en el mercado bursátil colombiano, la BVC no lo 
expresa directamente en sus publicaciones, ya que esto sería inducir al 
público a la compra de aquellos títulos más representativos  y esto sería 
fomentarla inequidad entre los emisores. 
 

 Los programas que realizan análisis técnico bursátil como el Meta Stock, 
son bastante costosos, en la actualidad Equis, la compañía diseñadora del 
Meta Stock y distribuidora en Colombia, comercializa su producto de 
versión más básica  que es el Meta Stock End of Day (Fin de día), en 525 
Dólares, es decir  $1.006.425el programa con una tasa de cambio de 
$1.917 (11/11/2011). El precio no incluye la licencia de operación de Trader 
Meta Stock, la cual es de $5.000.000 anual3. 

 
 
 

                                            
1
 Paginas consultadas: http://www.valoresbancolombia.com; www.corredores.com; 

www.utltrabursatiles.com ; www.serfinco.com ; www.interbolsa.com ; www.globalcdb.com 
2
 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA. Mercado Accionario. [Artículo en línea]. 

Consultado. 04/11/2011. Disponible en: http://www.superfinanciera.gov.co/ 
3
 METASTOCK COLOMBIA. Productos. [Artículo en línea]. Disponible en: 

http://www.metastock.com.co/productos.php 



 

16 
 

Figura 1. Versiones Meta Stock 

 
Fuente: Meta Stock Colombia 
 
 
Otro programa utilizado en Colombia para análisis bursátil, es el MetaTrader de 
diseño español, este programa comercializado por MetaQuotes, tiene un costo de 
917 EUROS, es decir $ 2.394.974,75a una tasa de cambio de $ $2.611,75 
(11/11/2011). 

 
De esa forma se expresaron una seria de problemas, necesidades y dificultades 
que pueden tener los inversionistas, para poder acceder a análisis que permitan 
determinar y predecir el comportamiento de grupos de acciones, y este esta es la 
intención de esta monografía, crear un documento que aporte valor  a sus 
requerimientos de información y satisfaga estas necesidades. 
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2. OBJETIVOS 
 
 

2.1. OBJETIVO GENERAL 
 

Determinar a partir del análisis de correlación, el comportamiento de las acciones 
con mayor bursatilidad que cotizan en la bolsa de valores teniendo en cuenta 
criterios de afinidad, tomando como base los precios registrados entre el 1 de 
enero y 4 de noviembre de 2011. 
 
 
2.2. OBJETIVOS ESPECÍFICOS 
 
 

- Analizar la relación que existe entre las diferentes acciones de alta 
bursatilidad de la BVC a través del análisis de correlación. 
 

- Determinar qué acciones de la Bolsa de Valores de Colombia, tienen 
comportamiento similar al Índice General de la Bolsa de Valores IGBC. 
 

- Mostrar la tendencia del comportamiento de las acciones de alta 
bursatilidad en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 4 de 
noviembre de 2011. 
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3. JUSTIFICACIÓN 
 
 
Las siguientes son las justificaciones para realizar esta monografía: 
 

 Porque la monografía entrega los resultados, de cuáles son las acciones 
que entre si tienen comportamientos muy similares, y cuales por el 
contrario, tienen comportamientos diferentes, entre el 1 de enero y 4 de 
noviembre de 2011. 

 

 Porque contribuye, se incentiva el uso del mercado bursátil y la compra de 
acciones en el público, ya que con el informe de la monografía, podrán 
decidir con más confianza en que acciones comprar y como repartir el 
dinero. 
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4. MARCO DE REFERENCIA 
 
 

4.1. ANTECEDENTES 
 
 
Otros autores han tratado temas similares, relacionados con la predicción del 
comportamiento de acciones o índices accionarios; una de ellas es:Pronostico Del 
Índice General De La Bolsa De Valores De Colombia Usando Redes Neuronales1, 
proyecto académico de la Universidad de Pereira, en el los autores proponen un 
modelo para pronosticar el índice de la bolsa de valores, utilizando un método de 
calculo conocido como redes neuronales. Otro documento que hace a alusión a la 
predicción del comportamiento de las acciones, es el el presentado por el autor. 
Francisco Andres Ramirez Ramirez, en su trabajo de grado de la Universidad de 
Pereira, Negociación de Acciones en la Bolsa de Valores de Colombia en el Corto 
Plazo Aplicando el Método R2, en él se propone el uso del método R “Relación”, 
para predecir comportamientos en las acciones, con estrategias de inversión a 
corto plazo. 
 
 
4.1.1. Actualidad del mercado bursátil colombiano. En octubre de 2011 el 
monto operado a través de la Bolsa de Valores de Colombia, sumando las 
transacciones de renta fija, registro renta fija y renta variable (acciones), fue de 
COP $120,71 billones, un 38,12% menos frente al mismo mes de 2010, cuando se 
operaron COP $195,06 billones. 
 
Del total transado en el último mes, sin tener en cuenta operaciones de registro, 
COP $43,90 billones corresponden a negocios realizados con títulos de deuda 
pública interna (TES), COP $6,96 billones a transacciones con bonos, y COP 
$5,74 billones a operaciones de contado y repos con títulos de renta variable del 
mercado local y del Mercado Global Colombiano (acciones)3. 
 
 

                                            
1
UNIVERSIDAD DE PEREIRA. CRUZ T. Eduardo Arturo. RESTREPO, Jorge. MEDINA, Pedro. 

Pronostico Del Índice General De La Bolsa De Valores De Colombia Usando Redes 
Neuronales.ISSN. 0122-1701. Año 2009. 
2
 UNIVERSIDAD TECNOLÓGICA DE PEREIRA. Negociación De Acciones En La Bolsa De 

Valores De Colombia En El Corto Plazo Aplicando El Método R. RAMIREZ, Francisco. Año 2007. 
3
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Informe mensual de mercados. Octubre 2011. 

[Documento PDF]. Consultado. 28/11/2011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pages
vc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-
62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1
c33_132040fa022_-
78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-
787e0a0a600b 

http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-3f359cb7_133948ca1a6-62150a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
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Grafico 1.  Volumen mensual operado en la BVC 

 
Fuente. Informe mensual de mercados. BVC, Octubre 2011. 

 
 
El porcentaje de participación de la negociación de TES, frente al total negociado 
en la BVC, representó en octubre el 71,82%, es decir, inferior a la de septiembre 
cuando había sido de 72,72%. 
 
En el periodo doce meses la negociación de TES a través de la plataforma 
transaccional (sin registro) descendió 32,32%. Hace doce meses los operadores 
habían transado COP $64,86 billones en este tipo de títulos y en el último mes 
movilizaron COP $43,90 billones. Frente al mes inmediatamente anterior, el monto 
representa un descenso de 9,03%, pues en septiembre se movilizaron COP 
$48,26 billones. 
 
En cuanto a la negociación de bonos emitidos por entidades públicas y privadas, 
estos fueron la segunda clase de títulos más negociada en octubre de 2011. En 
total se movilizaron COP $6,96 billones, con una participación que llegó al 10,07% 
del total negociado. En septiembre la participación de los bonos había sido de 
11,95%. Comparado con el comportamiento de octubre de 2010, el mercado de 
bonos registró un descenso de 53,04% en el monto transado, dado que hace doce 
meses se movilizaron COP $14,83 billones. Frente septiembre de 2011 hubo un 
descenso de 21,90% en el total transado, pues en ese periodo se hicieron 
operaciones por COP $8,92 billones. 
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Grafico 2. Participación de los títulos en el total del mercado. BVC. Octubre 2011 

 
Fuente. Informe mensual de mercados. BVC, Octubre 2011. 

 
 

4.1.2.1. El mercado accionario colombiano. El volumen negociado en 
acciones durante octubre de 2011 fue de COP $5,74 billones, es decir, 9,97% 
menos frente al monto de octubre de 2010, cuando se negociaron COP $6,38 
billones. 
 
Frente a septiembre de 2011, el monto transado en acciones registró un descenso 
de 3,65%, pues en ese periodo se negociaron COP $5,96 billones (Incluye 
Operaciones de Contado y Repos). La participación de este mercado en el total 
transado a través de la BVC ascendió, pues el porcentaje pasó de 8,98% en 
septiembre a 10,62% en octubre1. 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                            
1
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Informe mensual del mercado accionario. Octubre 2011. 

[Documento PDF]. Consultado. 28/11/2011. Disponible 
en:http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pag
esvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-
6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.p
agesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-
78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-
787e0a0a600b 

http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/informesbursatiles?com.tibco.ps.pagesvc.action=updateRenderState&rp.currentDocumentID=-6e0f1908_1338856534f_61160a0a600b&rp.attachmentPropertyName=Attachment&com.tibco.ps.pagesvc.targetPage=1f9a1c33_132040fa022_-78750a0a600b&com.tibco.ps.pagesvc.mode=resource&rp.redirectPage=1f9a1c33_132040fa022_-787e0a0a600b
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Grafico 3. Evolución del volumen mensual en el mercado accionario. Octubre 2011 

 
Fuente. Informe mensual de mercados. BVC, Octubre 2011. 

 
 

 Acciones más tranzadas y representativas. Octubre de 2011 
El título más transado en octubre de 2011 fue el de Pacific Rubiales (PREC), 
acción de la que se movilizaron COP $1,09 billones (ver Gráfico 4). En septiembre 
de 2011 PREC también había sido la más transada, pues en ese mes movilizó 
COP $1,07 billones. 
 
Otras acciones con alta bursatilidad en octubre fueron: ECOPETROL, con COP 
$611.884 millones; PFBCOLOM, con COP $252.567 millones, ÉXITO, con COP 
$164.719 millones; CEMARGOS, con COP $142.928 millones y ICOLCAP (ETF 
sobre el índice Colcap), con COP $120.328 millones. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

23 
 

Grafico 4. Acciones más tranzadas. Octubre 2011 

 
Fuente. Informe mensual de mercados. BVC, Octubre 2011. 

 
 

Tabla 1. Acciones con mayor función de liquidez. Octubre 2011 

 
Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 
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Grafico 5. Emisores con mayor capitalización bursátil. Octubre 2011 

 
Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 

 
 
 
Grafico 6. Acciones más negociadas entre Enero y Octubre de 2011 

 
Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 
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Grafico 7. Acciones de mayor valorización entre Enero y Octubre de 2011 

 
Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 

 
 
 

 Evolución de los índices del mercado bursatil 
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Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 
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Grafico 8. Evolución histórica de los índices bursátiles 

 
Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 

 
 
 

Tabla 2. Comparación con periodos previos, de los índices bursátiles 

 
Fuente. Informe mensual del mercado accionario. BVC, Octubre 2011. 
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4.2. MARCO CONCEPTUAL 
 
 
4.2.2. Acciones. (STOCK, SHARE) 1. Es un título que le permite a cualquier 
persona (natural o jurídica), ser propietario de una parte de la empresa emisora 
del título, convirtiéndolo en accionista de la misma y dándole participación en las 
utilidades que la compañía genere. Además se obtienen beneficios por la 
valorización del precio de la acción en las Bolsas y le otorga derechos políticos y 
económicos en las asambleas de accionistas. 2. Título de propiedad de carácter 
negociable representativo de una parte proporcional del patrimonio de una 
sociedad o empresa. Otorga a sus titulares derechos que pueden ser ejercidos 
colectivamente y/o individualmente. 3. Cada una de las partes en que está dividido 
el capital suscrito y pagado de una sociedad anónima. 
 
 
4.2.2.1. Acciones ordinarias. (COMMON SHARES, COMMON STOCK) Acción 
que tiene la característica de conceder a su titular ciertos derechos de 
participación en la sociedad emisora, entre los cuales está el de percibir 
dividendos y el derecho a voto en la asamblea. 
 
 
4.2.2.2. Acciones privilegiadas. Esta clase de acciones otorga a su titular, 
además de los derechos consagrados para las acciones ordinarias, los siguientes 
privilegios: a- Un derecho preferencial para su reembolso en caso de liquidación, 
hasta concurrencia de su valor nominal. b- Un derecho a que de las utilidades se 
les destine, en primer término, una cuota determinable o no. La acumulación no 
podrá extenderse a un período superior a 5 años. c- Cualquier otra prerrogativa de 
carácter exclusivamente económico. En ningún caso podrán otorgarse privilegios 
que consistan en voto múltiple, o que priven de sus derechos de modo 
permanente a los propietarios de acciones comunes. 
 
 
4.2.2.3. Acciones preferenciales. Acción que da a su poseedor prioridad en el 
pago de dividendos y/o en caso de disolución de la empresa, el reembolso del 
capital. Tiene prerrogativas de carácter económico que pueden ser acumulativas, 
según los estatutos. No da derecho a voto en las Asambleas de los accionistas, 
excepto cuando se específica este derecho o cuando ocurren eventos especiales 
como la no declaración de dividendos preferenciales1. 
 
 
 

                                            
1
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA BVC. Diccionario de Términos Financieros. [Artículo en 

línea]. Consultado. 25/11/2011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Glosario 
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4.2.3. Análisis Técnico en las acciones. Es la denominación aplicable a un 
conjunto de técnicas que tratan de predecir las cotizaciones bursátiles, teniendo 
en cuenta también el comportamiento de ciertas magnitudes bursátiles como 
volumen de contratación, cotización de las últimas sesiones, evolución de las 
cotizaciones en periodos más largos, capitalización bursátil, etc. El análisis técnico 
se apoya en la construcción de gráficos que indican la evolución histórica de los 
precios de los valores y en técnicas analíticas que pueden predecir las 
oscilaciones bursátiles. Se le denomina también análisis gráfico o chartista, 
aunque el análisis técnico es más amplio porque incorpora modelos matemáticos, 
estadísticos y econométricos1. 
 
 
4.2.3.1. Tendencias. El Análisis Técnico parte de que las cotizaciones se 
mueven por tendencias: 
Las cotizaciones pueden reflejar muchos movimientos de zig-zag, pero en el fondo 
siguen una dirección (tendencia). 
 
 
Figura 2. Tendencia 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
La Teoría Dow (desarrollada por el analista que lanzó el índice Dow-Jones) habla 
de tres tipos de tendencias: 
Tendencia principal: es la tendencia básica, la que marca la evolución del valor a 
largo plazo y cuya duración puede superar el año. Para el Análisis Técnico esta 
tendencia es la que tiene mayor importancia. 
 
 
 
 

                                            
1
 ____________ . ____________ Inversionistas. Conceptos Fundamentales. [Artículo en Línea]. 

Consultado. 26/11/2011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Inversionistas/Conceptos+Fundamentales 
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Figura 3. Tendencia principal 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
La tendencia principal puede ser: 
Alcista (bull market) 
Bajista (bear market) 
 
Lateral u horizontal, en este caso se dice que la cotización se mueve sin una 
tendencia definida. Cuando esto ocurre, el Análisis Técnico aconseja no tomar 
decisiones hasta que no se manifieste nuevamente una tendencia. 
 
 
Figura 4. Tendencia secundaria 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Tendencias menores: son movimientos a corto plazo, con una duración entre un 
día y varias semanas. Para el Análisis Técnico tienen menor importancia ya que 
son más erráticas y difíciles de predecir. 
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Figura 5. Tendencias menores 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Las tendencias se desarrollan unas dentro de otras: 
La cotización sigue una tendencia principal, pero dentro de ella se desarrollan 
tendencias secundarias, y dentro de éstas hay movimientos a corto plazo.  
El Análisis Técnico trata de identificar estas distintas tendencias, de manera que le 
permita estimar la evolución de la acción a largo plazo, así como cuando dicha 
evolución puede cambiar1. 
 
 
4.2.3.2. Soportes y resistencias. Un soporte es un nivel de precios en el que se 
detiene la caída de la cotización y ésta rebota nuevamente al alza 
El mercado, entendido como la voluntad de millones de inversores, considera que 
es un nivel de precios muy bajo, por lo que cuando la cotización alcanza ese valor, 
las compras se disparan. 
 
 
Figura 6. Soporte 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

                                            
1
 AULAFACIL. Curso de Bolsa. Tendencias. [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. Disponible 

en: http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-17-bolsa.htm 
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Una resistencia es un nivel de precios en el que se detiene la subida de la 
cotización y ésta rebota hacia abajo. 
El mercado considera que es un nivel de precios muy alto, por lo que cuando la 
cotización alcanza ese valor, las ventas se disparan. 
 
 
Figura 7. Resistencia 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
¿Quién fija los soportes y las resistencias? 
El propio mercado; no es que los inversores se pongan de acuerdo, simplemente 
que coinciden en la valoración que realizan, al entender que un precio es muy 
elevado (resistencia), o que un precio es muy bajo (soporte) 
Los soportes y las resistencias se detectan al analizar el gráfico de la evolución de 
la cotización, donde se puede ver como hay niveles donde la subida de la 
cotización se detiene y otros en los que se frena la caída.  
Si la tendencia es alcista los soportes y resistencias serán cada vez más altos. 
 
 
Figura 8. Tendencia alcista 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
Mientras que si la tendencia es bajista los soportes y resistencias serán cada vez 
más bajos. 
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Cuando los soportes y las resistencias son atravesados con cierta fuerza suelen 
cambiar de papel: el soporte se convierte en resistencia y viceversa. 
 
 
Figura 9. Ruptura 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Los soportes y las resistencias son más sólidos en la medida que: 
Hayan venido actuando durante más tiempo. 
Sean mayores los volúmenes de contratación que dan origen al rebote de la 
cotización. 
 
¿Qué ocurre cuando se superan estos niveles? 
Cuando se perfora un soporte, a continuación la cotización suele caer con fuerza: 
la acción ha roto una barrera que se ha encontrado en su bajada, y una vez 
superada ésta, cae libremente. 
Cuando se supera una resistencia, la cotización también suele subir con fuerza1. 
 
 
4.2.3.3. Canal. El canal son dos líneas paralelas en las que una actúa como 
soporte y otra como resistencia. 
Los canales pueden ser alcistas y bajistas. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                            
1
 AULAFACIL. Curso de Bolsa. Soportes y Resistencias. [Artículo en línea]. Consultado. 

22/11/2011. Disponible en: http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-18-bolsa.htm 
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Figura 10. Canal alcista y bajista 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Una estrategia que se puede utilizar si el canal es de suficiente amplitud es 
comprar cuando el valor está cerca de la base y vender cuando está cerca del 
techo. 
 
En un canal alcista, cuando la acción no toca su techo puede ser indicio de un 
futuro cambio de tendencia. 
 
Lo mismo ocurre en un canal bajista, cuando la cotización no llega a tocar la base. 
 
 
Figura 11. Signos de cambio de tendencia en los canales 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Un principio que se cumple a menudo es que cuando una cotización sale de un 
canal por cualquiera de sus límites, dicha cotización avanza en la dirección de la 
ruptura en una cuantía igual a la anchura del canal que acaba de perforar1. 
 

                                            
1
AULAFACIL. Curso de Bolsa. Canal. [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. Disponible en: 

http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-20-bolsa.htm 
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Figura 12. Amplitud de subida y caída, luego de la ruptura de un canal 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
4.2.3.4. Doble pico y doble valle. Las figuras de Doble pico o Doble valle son 
dos de las figuras más típicas de cambio de tendencia: 
 
Doble pico: se produce cuando hay una tendencia alcista. En este caso los 
máximos son cada vez más altos, pero si en un momento dado un máximo no 
supera el máximo anterior, esto es señal de que se puede producir un cambio de 
tendencia. 
 
Esta figura se confirma cuando la cotización cae por debajo del último mínimo, es 
decir, de aquel que se formó entre los dos máximos anteriores. 
 
 
 
Figura 13. Doble pico y doble valle 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Doble valle: se produce cuando hay una tendencia bajista. Los mínimos son cada 
vez menores, pero si en un momento dado un mínimo no supera el mínimo 
anterior, esto es señal de que se puede producir un cambio de tendencia. 
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Esta figura se confirma cuando la cotización supera el último máximo, es decir, 
aquel que se formó entre los dos mínimos anteriores1. 
 
 
4.2.3.5. Cuñas.  Es una figura de continuación de tendencia. En la cuña las dos 
líneas que van delimitando esta figura tienen la misma dirección (alcista o bajista) 
aunque con distinta pendiente. 
 
La cuña se forma en dirección contraria a la tendencia: 
 
Si la tendencia es alcista, la cuña que se forme tendrá una pendiente bajista, pero  
una vez que se rompa la figura, la tendencia seguirá siendo alcista. 
 
 
Figura 14. Cuña en fase alcista y bajista 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
Si la tendencia es bajista, la cuña tendrá una pendiente alcista, pero cuando se 
rompa esta figura, la tendencia seguirá siendo bajista. 
 
Mientras se forma la cuña suele ir disminuyendo el volumen de contratación, que 
volverá a incrementarse en el momento en que se rompa la figura.  
 
El tiempo de formación de la cuña suele oscilar entre 3 semanas y un mes2. 
 
 
4.2.3.6. Medias móviles. Las medias móviles son gráficas formadas por los 
valores medios de una cotización durante un periodo determinado. 

                                            
1
AULAFACIL. Curso de Bolsa. Doble pico y doble valle [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. 

Disponible en: http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-21-bolsa.htm 
2
AULAFACIL. Curso de Bolsa. Cuñas [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. Disponible en: 

http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-26-bolsa.htm 
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Las medias móviles ayudan a determinar la tendencia de un valor, eliminando la 
dificultad que plantea la erraticidad diaria de la cotización. 
Las medias móviles avisan de cambios de tendencia, que pueden interpretarse 
como señales de compra o de venta: 
 
Cuando la cotización corta una media móvil es un aviso de cambio de tendencia: 
 
Si la cotización va por encima de la media y la corta hacia abajo es indicio del 
inicio de una tendencia bajista (señal de venta). 
Si la de corto plazo cruza hacia arriba a la de mayor plazo, es indicio del inicio de 
una tendencia alcista (señal de compra)1. 
 
 
Figura 15. Señales de cambio de tendencia con medias moviles 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
4.2.3.7. OsciladorRelative Strenght Index RSI. Los osciladores son unos ratios 
que se calculan a partir de la evolución de las cotizaciones y que nos indican si la 
acción está sobrevalorada (y habría que pensar en vender) o infravalorada (y sería 
el momento de comprar). 
 
Uno de los osciladores más utilizados es el RSI (Relative Strenght Index). 
En su cálculo se suelen utilizan datos de 15 sesiones, aunque se podrían utilizar 
datos de más sesiones. 
 
 
 
 
 
 

                                            
1
AULAFACIL. Curso de Bolsa. Medias móviles. [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. 

Disponible en: http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-27-bolsa.htm 
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Este oscilador se calcula de la siguiente manera: 
 
 
 

 
Dónde: 
 
AU: Incremento medio de aquellas sesiones en los que la acción ha cerrado con 
subida. 
AD: Descenso medio de aquellas sesiones en los que la acción ha cerrado con 
pérdidas. 
El oscilador RSI puede tomar valores entre 0 y 100. 
Si el valor de RSI supera 70 la acción está sobrevalorada (señal de venta). 
Si su valor es inferior a 30 la acción está infravalorada (señal de venta). 
Ejemplo: Supongamos que en las últimas 15 sesiones una acción ha tenido el 
siguiente comportamiento: 
 
 
Tabla 3. Datos para el cálculo del oscilador RSI 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
Ha habido 8 días en los que la acción ha cerrado con ganancias, siendo la subida 
media del 0,95%, y 7 días en los que ha cerrado con pérdidas, siendo la caída 
media del -0,89% 
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Aplicamos la fórmula: 
 

 
Por lo tanto el valor del RSI se encontraría en una posición media, lejos de la zona 
de sobrevaloración y de infravaloración1. 
 
 
4.2.3.8. Oscilador de Williams. El oscilador de Williams también permite 
detectar si una acción está sobrevalorada o infravalorada. 
 
Este oscilador se suele aplicar tomando periodos de 15 sesiones, aunque también 
cabría tomar periodos más cortos o más largos. 
 
Su fórmula es la siguiente: 
 

 
Dónde: 
 
A: La cotización más elevada del periodo considerado. 
C: la cotización de cierre. 
B: La cotización más baja del periodo. 
 
El oscilador de Williams puede tomar valores entre 0 y 100. 
Si el valor de RW supera 80 la acción está sobrevalorada (señal de venta). 
 
Si el valor de RW es inferior a 20 la acción está infravalorada (señal de compra). 
Ejemplo: Supongamos que en las últimas 15 sesiones una acción ha tenido el 
siguiente comportamiento: 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                            
1
AULAFACIL. Curso de Bolsa. Oscilador RSI. [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. 

Disponible en: http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-28-bolsa.htm 
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Tabla 4. Datos para el cálculo del oscilador de Williams 

 
Fuente. Aula fácil. Curso de Bolsa 

 
 
La cotización máxima ha sido 445, la cotización mínima 410 y la cotización de 
cierre 425. Con estos datos aplicamos la fórmula: 
 

 
Por lo tanto el valor del RW se encuentra cerca de la media y, por tanto, alejado 
tanto de la zona de sobrevaloración como de infravaloración1. 
 
 
4.2.3.9. Bandas de Bollinger. Este indicador fue diseñado por John Bollinger 
con el objetivo de que fuese un indicador que permitiese fijar objetivos de compra 
y de venta en cualquier valor y en cualquier momento, independientemente de la 
tendencia en la que se encuentre el valor (ya sea alcista o bajista)2. 
 
Las bandas de bollinger se utilizan con el fin de medir la volatilidad del mercado. 
Básicamente, esta pequeña herramienta  nos dice  si el mercado esta calmado o 
muy movido.  Cuando el mercado está con poco movimiento las bandas se 
contraen, cuando el mercado está muy poco estable, las bandas se expanden.  
 

                                            
1
AULAFACIL. Curso de Bolsa. Oscilador de Williams. [Artículo en línea]. Consultado. 22/11/2011. 

Disponible en: http://www.aulafacil.com/Bolsa2/Lecc-29-bolsa.htm 
2
 GACETA FINANCIERA. Bandas de Bollinger. Consultado. 22/11/2011. Disponible en: 

www.gacetafinanciera.com/BOLLINGER%20BANDS.doc 
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Nótese como en el siguiente gráfico que cuando el precio se mantuvo quieto, las 
bandas estaban más cerca unas de otras,  mientras que cuando el precio subió, 
las bandas se separaron. 
 
 
Figura 16. Bandas de Bollinger 

 
Fuente. Mundoforex.com 

 
 
En  la  
 
Figura 16, es un rebote clásico de las bandas de bollinger.  La razón por la cual el 
precio se devuelve es porque las bandas actúan como mini niveles de soportes y 
resistencias1. 
 
 
Figura 17. Rebotes en las bandas de Bollinger 

 
                                            
1
 MUNDO FOREX. Bandas de Bollinger. Consultado. 22/11/2011. Disponible en: 

http://www.mundo-forex.com/bandas-de-bollinger.php 
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Fuente. Mundoforex.com 
 

4.3. BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA 
 
 
La Bolsa de Valores de Colombia S.A., BVC, con oficinas en Bogotá, Medellín y 
Cali, es una institución privada que impulsa el desarrollo y crecimiento del 
mercado de activos financieros en el país.  
 
Desde su nacimiento, el 3 de julio de 2001, ha venido contribuyendo al crecimiento 
y desarrollo de la economía colombiana, facilitando el financiamiento de empresas 
industriales, comerciales y de servicios, que demandan de manera continua, 
recursos económicos para adelantar su tarea productiva1. 
 

                                            
1
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA BVC. Conozcanos. Consultado. 22/11/2011. Disponible 

en: http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/AcercaBVC/conozcanos?action=dummy 
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4.3.2. Estructura de la Bolsa de Valores de Colombia 
 
Figura 18. Estructura de la Bolsa de Valores de Colombia 

 
Fuente. Bolsa de Valores de Colombia 
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4.3.3. Mercados de la Bolsa de Valores de Colombia. La Bolsa de Valores de 
Colombia, presenta cuatro alternativas de mercados de inversión y financiación, 
en los cuales se puede participar, ellos son: 
 
Mercado de renta variable, mercado de renta fija, mercado de derivados 
estandarizados y mercado de divisas. 
 
4.3.3.1. Mercado de renta variable. La Bolsa de Valores de Colombia administra 
el sistema transaccional para la negociación de Acciones, soportada en la 
plataforma de negociación X-Stream, de Nasdaq-OMX. 
 
En cuanto a la intermediación de este tipo de productos, las únicas compañías 
autorizadas en Colombia para la negociación de títulos de Renta Variable son las 
Sociedades Comisionistas de Bolsa. 
 
A su vez, todas las compañías inscritas en este mercado están obligadas a 
proporcionar información periódica y relevante, para que a su vez el público 
inversionista cuente con datos suficientes y oportunos para la toma de 
decisiones1. 
 
 
Tabla 5. Productos y subproductos de renta variable 

 
Fuente. Bolsa de Valores de Colombia 

 
 
 

                                            
1
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Mercado de renta variable. [Artículo en línea]. Consultado. 

28/112011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/descripciongeneral/acciones?action=du
mmy 
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4.3.3.2. Mercado de renta fija. Los instrumentos de inversión de renta fija son 
emisiones de deuda que realiza el estado y las empresas, dirigidas a los 
participantes del mercado de capitales. 
 
Las inversiones en renta fija pueden adquirirse en el instante en que por primera 
vez se ofrecen al público ó en el momento de la emisión, denominado "mercado 
primario", o comprarse a otros inversionistas en lo que se conoce como "mercado 
secundario". 
 

 MEC Plus 
Los títulos de Renta fija se negocian en el mercado primario y/o secundario a 
través del Mercado Electrónico de Colombia, MEC Plus, que comprende el 
sistema centralizado de operaciones de negociación y registro.  
 

 Participantes 
Pueden vender y comprar títulos valores directamente en el sistema las entidades 
que tengan calidad de afiliados entre los cuales se contemplan, los 
establecimientos de crédito, las sociedades fiduciarias, Las sociedades 
comisionistas de bolsa, las sociedades comisionistas independientes de valores, 
las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantías, las 
compañías de seguros, las sociedades de capitalización, la Dirección General de 
Crédito Público y Tesorería Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, 
el Instituto de Seguros Sociales - ISS, el Fondo de Garantías de Instituciones 
Financieras - FOGAFIN, el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario 
- FINAGRO, el Banco de la República, las demás entidades de naturaleza pública 
que de conformidad con lo previsto en el Decreto 1525 de 2008 y demás normas 
que lo modifiquen o sustituyan, puedan acceder directamente al Sistema y todas 
las demás entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia 
que de acuerdo con su régimen legal, estén autorizadas u obligadas para realizar 
operaciones a través de sistemas de negociación y registro de valores. 
 
Los inversionistas, personas naturales y jurídicas pueden participar a través de las 
sociedades comisionistas de bolsa bajo el contrato de comisión1. 
 
4.3.3.3. Mercado de derivados. La Bolsa de Valores de Colombia administra la 
negociación del Mercado de Derivados estandarizados, a través de la plataforma 
tecnológica X-Stream, creada por la firma tecnológica internacional, Nasdaq OMX. 
 
Los participantes de este mercado se denominan Miembros Liquidadores, los 
cuales pueden ser Directos o Indirectos de acuerdo con su capacidad de 

                                            
1
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Mercado de renta fija. [Artículo en línea]. Consultado. 

28/112011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/descripciongeneral/rentafija?action=du
mmy 
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operación financiera (Bancos o Sociedades Comisionistas de Bolsa). Todo 
contrato de Derivados en Colombia se liquida y compensa frente a la Cámara de 
Riesgo Central de Contraparte (CRCC). 
 
Los productos derivados estandarizados que se negocian en Colombia están 
atados a una amplia gama de activos subyacentes, los que gozan de una alta 
liquidez en el mercado secundario. 
 
 
Tabla 6. Productos y subproductos de mercado de derivados 

 
Fuente. Bolsa de Valores de Colombia 

 
 

 Derivados 
Los productos derivados son activos financieros contingentes cuyo precio 
depende, o se deriva, del comportamiento de otro activo o variable subyacente. En 
términos generales, un derivado es un acuerdo de compra o venta de un activo 
determinado, en una fecha futura específica y a un precio definido. Los activos 
subyacentes, sobre los que se crea el derivado, pueden ser acciones, títulos de 
renta fija, divisas, tasas de interés, índices bursátiles y materias primas, entre 
otros. 
 
El mundo de los derivados se clasifica en dos categorías, según el tipo de 
mercado en que se negocien los instrumentos: derivados no estandarizados o 
transados en el mercado mostrador (OTC, por su sigla en inglés que significa 
"Over the Counter") y derivados estandarizados. 
 

o Futuros 
Son contratos a plazo estandarizados negociados en un mercado organizado 
en donde las partes se obligan a comprar o vender un activo en una fecha 
futura. 
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o Opciones 
Un contrato de opciones confiere el derecho, mas no la obligación, de comprar 
(call) o vender (put) un activo a un precio especifico hasta o en una fecha 
futura. Por este derecho se paga una prima. 
 
o Forward 
Son contratos no estandarizados de compra venta en los cuales las partes se 
comprometen a comprar o vender cierta cantidad de determinado bien en una 
fecha futura al precio pactado. Su diferencia con los futuros es que los forwards 
no son estandarizados y no tienen garantías que si ofrecen los contratos 
futuros1. 

 
 
Tabla 7. Diferencias entre futuros, opciones y forward 

 
Fuente. Bolsa de Valores de Colombia 

 
 
4.3.3.4. Mercado de divisas. El Sistema Electrónico de Transacciones e 
Información del mercado de divisas SET-FX, administrado por Integrados FX S.A., 
es un mecanismo electrónico a través del cual las entidades afiliadas pueden 

                                            
1
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Mercado de derivados. [Artículo en línea]. Consultado. 

28/112011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/descripciongeneral/derivados?action=d
ummy 



 

48 
 

mediante estaciones de trabajo conectadas a una red computacional, en sesiones 
de negociación, ingresar ofertas y demandas, cotizar y/o celebrar entre ellas las 
operaciones, contratos y transacciones propias a su régimen legal en el mercado 
cambiario. Adicionalmente a lo anterior las entidades afiliadas podrán registrar las 
operaciones celebradas entre ellas y consultar información, siendo SET FX la 
principal referencia en tiempo real para conocer el comportamiento del dólar frente 
al peso colombiano. 
 
Los siguientes son los mercados administrados por SET-FX: 

 Dólar Spot 
Las transacciones de compra y venta de dólares se hacen en la modalidad de 
contado, es decir, el mismo día en el que se hace la operación se hace el 
cumplimiento. Si un operador compra hoy dólares a través de SET FX, los recibe y 
paga pesos en el mismo día. 
 
El mercado Spot es el más representativo de SET FX toda vez que registra los 
volúmenes más altos de negociación y el precio promedio observado en el 
mercado al cierre de la negociación es estadísticamente cercano a la Tasa 
Representativa del Mercado 013 TRM (indicador del precio del dólar en Colombia) 
dado que gran porcentaje de la base de cálculo de este indicador corresponde a 
operaciones transadas y registradas en el sistema SET-FX. 
 
Este mercado opera los días hábiles entre 8:00 a.m. y 1:00 p.m. 
 

 Next Day a 1 y 2 días 
Las transacciones se hacen con plazo de cumplimiento a uno o dos días. Es decir, 
si un operador hace en el sistema una operación hoy para comprar dólares, estos 
los recibirá mañana o pasado mañana dependiendo de las características de la 
negociación. 
 
El mercado Next Day opera los días hábiles entre 8:00 a.m. y 4:30 p.m. 

 Mercado Forward 
Las transacciones con dólares se hacen con a plazo mayor a tres días. 
Habitualmente los plazos más negociados son los de 30, 60, 90, 180 y 360 días. 
En este mercado los operadores cambiarios pactan una operación a futuro que se 
hará efectiva la fecha establecida de mutuo acuerdo. Es un contrato en el que 
además de la fecha se determina el precio y el monto de la operación, así como el 
tipo de entrega (física o por compensación). 
 
La importancia de este mercado radica en que inversionistas como importadores, 
exportadores o empresas de sector real pueden asegurar la compra o venta de 
dólares en una fecha futura a una tasa de cambio fija y preestablecida. 
Generalmente, con estas operaciones las empresas se cubren del riesgo que 
implica fluctuaciones fuertes en el precio del dólar. 
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Así mismo, este mercado es una importante referencia para conocer las 
expectativas de los operadores sobre la tendencia futura del dólar. 
 
El mercado Forward opera todos los días hábiles entre 8:00 a.m. y 4:30 p.m. 
Actualmente, en SET-FX participan más de 60 entidades Intermediarias del 
Mercado Cambiario. En estas entidades se tienen instaladas más de 200 pantallas 
para la transacción y el registro y una red de más de 800 pantallas para la 
consulta de operaciones peso/dólar y para la administración del sistema de cupos. 
 
En SET FX realizan transacciones: 
Bancos 
Corporaciones Financieras 
Compañías de Financiamiento Comercial 
Sociedades Comisionistas de Bolsa 
Casas de Cambio 
Sector Público (Banco de la República y Ministerio de Hacienda)1. 

 

                                            
1
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Mercado de divisas. [Artículo en línea]. Consultado. 

22/11/2011. Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Mercados/descripciongeneral/divisas?action=dum
my 
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4.4. MARCO LEGAL 
 
 

4.4.1. Reguladores del mercado de valores 
 

4.4.4.1. Bolsa de Valores de Colombia BVC. La Bolsa de valores es una 
institución independiente del sector público, es el principal agente de regulación y 
supervisión del mercado bursátil Colombiano. En sus funciones de supervisión, 
administra los sistemas transaccionales en el mercado de acciones, divisas, renta 
fija y derivados. También supervisa la actividad de las firmas comisionistas de 
bolsa y agentes de mercado, tiene facultades de imponer sanciones y auto 
determinar las reglas y normas para participar en el mercado1. 
 
 
4.4.4.2. Arquitectos del mercado de valores AMV. El 12 de junio de 2006 
se constituyó la Corporación Autorregulador del Mercado de Valores con el objeto 
de adelantar todos los trámites y gestiones tendientes a obtener autorización por 
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia para actuar como organismo 
de autorregulación del mercado de valores en Colombia. La naturaleza jurídica 
adoptada para la entidad fue el de una corporación de carácter privado sin ánimo 
de lucro, de carácter nacional, que se rige por la Constitución, las normas civiles, 
la ley 964 de 2005 y las normas que la desarrollan, por sus estatutos y 
reglamentos y por los principios que se aplican a los organismos de 
autorregulación.  
 
La Superintendencia Financiera autorizó a AMV para funcionar como 
autorregulador del mercado de valores, mediante la expedición de la Resolución 
número 1171 del 7 de julio de 20062. 
 
 
4.4.4.3. Superintendencia Financiera de Colombia. La Superintendencia 
Financiera de Colombia surgió de la fusión de la Superintendencia Bancaria de 
Colombia en la Superintendencia de Valores, según lo establecido en el artículo 1 
del Decreto 4327 de 2005. La entidad es un organismo técnico adscrito al 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público, con personería jurídica, autonomía 
administrativa y financiera y patrimonio propio.   
 
Su misión es: Preservar la confianza pública y la estabilidad del sistema financiero; 
mantener la integridad, la eficiencia y la transparencia del mercado de valores y 

                                            
1
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Regulación. [Artículo en línea]. Consultado. 28/11/2011. 

Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Regulacion/Mercado_de_Valores/Resumen_Mens
ual_Normas?action=dummy 
2
 ARQUITECTOS DEL MERCADO DE VALORES AMV. [Articulo en línea]. Consultado. 

28/11/2011. Disponible en: http://www.amvcolombia.org.co/index.php?pag=home&id=1|0|0 
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demás activos financieros; y velar por el respeto a los derechos de los 
consumidores financieros y la debida prestación del servicio.  
La Superintendencia Financiera de Colombia ejercerá las funciones establecidas 
en el decreto 2739 de 1991 y demás normas que la modifiquen o adicionen, el 
Decreto 663 de 1993 y demás normas que lo modifiquen o adicionen, la Ley 964 
de 2005 y demás normas que la modifiquen o adicionen, las demás que señalen 
las normas vigentes y las que le delegue el Presidente de la República1. 
 
 
4.4.2. Principales normas que regulan el mercado de valores2 

 
4.4.2.1. Leyes 
 
Ley 1266 de 2008 
Por medio de la cual se dictan disposiciones generales del Habeas Data y se 
regula el manejo de la información contenida en bases de datos personales, en 
especial la Financiera, Crediticia, Comercial, de Servicios y la proveniente de 
Terceros Países y se dictan otras disposiciones. 
 
Ley 964 de 2005 
Por la cual se dictan normas generales y se señalan en ellas los objetivos y 
criterios a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las 
actividades de manejo, aprovechamiento e inversión de recursos captados del 
público que se efectúen mediante valores y se dictan otras disposiciones. 
 
Ley 35 de 1993 
Por la cual se dictan normas generales y se señalan en ellas los objetivos y 
criterios a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las 
actividades financiera, bursátil y aseguradora y cualquier otra relacionada con el 
manejo, aprovechamiento e inversión de recursos captados del público y se dictan 
otras disposiciones en materia financiera y aseguradora. 
 
Ley 45 de 1990 
Por la cual se expiden normas en materia de intermediación financiera, se regula 
la actividad aseguradora, se conceden unas facultades y se dictan otras 
disposiciones. 
 
 
 

                                            
1
 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA. Nuestra entidad. [Artículo en línea]. 

Consultado. 28/11/2011.  Disponible en: http://www.superfinanciera.gov.co/ 
2
 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. Regulación. [Artículo en línea]. Consultado. 28/11/2011. 

Disponible en: 
http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Regulacion/Mercado_de_Valores/Leyes?action=d
ummy 
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Ley 226 de 1995 
Por la cual se desarrolla el artículo 60 de la Constitución Política en cuanto a la 
enajenación de la propiedad accionaria estatal, se toman medidas para su 
democratización y se dictan otras disposiciones. 
 
Ley 795 de 2003 
Por la cual se ajustan algunas normas del Estatuto Orgánico del Sistema 
Financiero y se dictan otras disposiciones. 
 
Ley 546 de 1999 
Por la cual se dictan normas en materia de vivienda, se señalan los objetivos y 
criterios generales a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular 
un sistema especializado para su financiación, se crean instrumentos de ahorro 
destinado a dicha financiación, se dictan medidas relacionadas con los impuestos 
y otros costos vinculados a la construcción y negociación de vivienda y se expiden 
otras disposiciones. 
 
Ley 27 de 1990 
Por la cual se dictan normas en relación con las bolsas de valores, el mercado 
público de valores, los depósitos centralizados de valores y las acciones con 
dividendo preferencial y sin derecho de voto. 
 
Ley 1328 de 2009 
Por la cual se dictan normas en materia financiera, de seguros, del mercado de 
valores y otras disposiciones (Reforma Financiera).  
 
Ley 1314 de 2009 
Por la cual se regulan los principios y normas de contabilidad e información 
financiera y de aseguramiento de información aceptados en Colombia, se señalan 
las autoridades competentes, el procedimiento para su expedición y se determinan 
las entidades responsables de vigilar su cumplimiento 
 
4.4.2.2. Decretos 
Decreto 1514 de 1998 
Por el cual se reglamenta parcialmente el Estatuto Tributario y se dictan otras 
disposiciones. (Factura - Comprobante de liquidación) 
 
Decreto 1281 de 2008 
Por el cual se reglamentan parcialmente los artículos 23-1 y 36-1 del Estatuto 
Tributario. (Tratamiento tributario carteras colectivas – ETFs)  
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Decreto 1797 de 2008  
Por el cual se regula, para efectos tributarios, el régimen de las Cámaras de 
Riesgo Central de Contraparte y de algunas operaciones sobre derivados. 
 
Decreto 2805 de 2009 
El Decreto No. 2805 de 2009 que modifica el artículo 49 del Decreto 1525 de 2008 
que fue adicionado mediante el Decreto 4471 de 2008. Se debe tener en cuenta 
que el Decreto 1525 de 2008 contiene las normas relacionadas con la inversión de 
los recursos de las entidades estatales del orden nacional y territorial. 
 
Decreto 3327 de 2009 
Decreto reglamentario Ley 1231 de 2008 (Por la cual se unifica la factura como 
título valor como mecanismo de financiación para el micro, pequeño y mediano 
empresario). 
 
Decreto 2555 de 2010 
Se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador y 
del mercado de valores y se dictan otras disposiciones. 
 
Decreto 3923 de 2006 
Por el cual se regula la elección de los miembros independientes de las juntas 
directivas de los emisores de valores. 
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5. DISEÑO METODOLÓGICO 
 
 
5.4. TIPOS DE INVESTIGACIÓN 
La monografía que se desarrolla, corresponde a un estudio descriptivo, según se 
puede mostrar en los tipos de estudios vistos en clase. 
 
 
Figura 19, Tipos de estudio 

 
Fuente. Diapositivas. Metodología de la Investigación. Finanzas. Universidad de Cartagena 

 
 
El estudio es de carácter descriptivo, ya que se va adescubrir a demostrar, la 
forma en cómo se relacionan y comportan las acciones de la BVC, 
específicamente 30 de ellas.También se revelara el comportamiento que 
presentan en relación con el índice general de la bolsa de valores de Colombia. 
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5.5. MUESTRA 
Este estudio se desarrolla con una muestra de 30 acciones de la Bolsa de Valores de Colombia. 
 
 
Tabla 8 Acciones analizadas 

 
Fuente. Equipo de investigación 

LISTADO DE ACCIONES A ANALIZAR

No. NEMOTECNICO NOMBRE INSCRITO EN SUPERFINANCIERA EMISOR TIPO

1 PFAVTA    ADP AVIANCATACA HOLDING S,A, AVIANCA TACA HOLDING S.A. AERONÁUTICA

2 NUTRESA   AO GRUPO NUTRESA S,A, ANTES(CIA, NACIONAL DE CHOCO LATES GRUPO NUTRESA SA ALIMENTOS

3 EXITO     AO ALMACENES EXITO S,A, ALMACENES ÉXITO SA COMERCIAL

4 ISA       AO INTERCONEXION ELECTRICA S,A, E,S,P, INTERCONEXION ELECTRICA S.A. E.S.P. ELÉCTRICO

5 ISAGEN    AO ISAGEN S,A, E,S,P, ISAGEN SA SAP ELÉCTRICO

6 PFBCOLOM  ADP BANCOLOMBIA S,A, BANCOLOMBIA SA FINANCIERO

7 BCOLOMBIA AO BANCOLOMBIA BANCOLOMBIA SA FINANCIERO

8 GRUPOSURA AO GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S,A, GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. ANTES SURAMINVFINANCIERO

9 PFDAVVNDA ADP SIN DERECHO A VOTO BANCO DAVIVIEDNA BANCO DAVIVIENDA SA FINANCIERO

10 CORFICOLCF AO CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (ANTES CORFIVALLE) CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA SA FINANCIERO

11 BOGOTA    AO BANCO DE BOGOTA BANCO DE BOGOTA SA FINANCIERO

12 PFAVAL    ADP GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. FINANCIERO

13 GRUPOAVAL AO GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S,A, GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. FINANCIERO

14 PFHELMBANK ADP BANCO DE CREDITO DE COLOMBIA S,A, HELM FINANCIAL HELM BANK S.A. FINANCIERO

15 INTERBOLSA AO INTERBOLSA S,A, INTERBOLSA SA FINANCIERO

16 BVC       AO BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S,A, BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA SA FINANCIERO

17 COLINVERS AO COMPAÑIA COLOMBIANA DE INVERSIONES S,A, COMPANIA COLOMBIANA DE INVERSIONES S.A. E.S.P FINANCIERO

18 TABLEMAC  AO TABLEROS Y MADERAS CALDAS S,A, TABLEMAC SA MADERAS

19 CEMARGOS  AO CEMENTOS ARGOS S,A - (ANTES CEMENTOS DEL CARIBE CEMENTOS ARGOS S.A. MINERALES

20 CONCONCRET AO CONCONCRETO S,A, CONSTRUCTORA CONCONCRETO S.A. MINERALES

21 MINEROS AO MINEROS S,A, MINEROS SA MINERALES

22 PETROMINERALES AO PETROMINERALES LTDA PETROMINERALES LTDA PETRÓLEO

23 PREC      AO PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP PETRÓLEO

24 ECOPETROL AO ECOPETROL S,A, ECOPETROL SA PETRÓLEO

25 CNEC      AO CANACOL ENERGY LTD CANACOL ENERGY LTDA PETRÓLEO

26 BIOMAX    AO BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S,A, BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S.A. PETRÓLEO

27 ETB       AO EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S,A, ES EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S.A. E.S.P. TELEFONÍA

28 FABRICATO AO TEXTILES FABRICATO TEJICONDOR S,A, FABRICATO SA TEXTIL

29 COLTEJER  AO CIA, COLOMBIANA DE TEJIDOS S,A, COMPANIA COLOMBIANA DE TEJIDOS S.A. TEXTIL

30 ENKA      AO ENKA DE COLOMBIA S,A, ENKA DE COLOMBIA SA TEXTIL
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Se eligieron acciones muy diversificadas; de diferentes de diferentes sectores de 
la economía nacional y que normalmente presentan operaciones y marcan precio 
en las rondas bursátiles. 
 
Según la clasificación por sectores, se tiene lo siguiente: 
Se estudian 12 acciones de empresas afines con el sector financiero, banca de 
inversión y mercados bursátiles. 
 
 
Tabla 9. Acciones del sector financiero 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
Del sector de la industria petrolera, se estudian 5 acciones. 
 
 
Tabla 10. Acciones del sector petrolero 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
Del sector textil se estudian 3 acciones. 
 
 
Tabla 11. Acciones del sector textil 

 
Fuente. Equipo de investigación 
 
 
Del sector de explotación de minerales, se estudiante 3 acciones. 
 

PFBCOLOM  ADP BANCOLOMBIA S,A, 

BCOLOMBIA AO BANCOLOMBIA 

GRUPOSURA AO GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S,A, 

PFDAVVNDA ADP SIN DERECHO A VOTO BANCO DAVIVIEDNA 

CORFICOLCF AO CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (ANTES CORFIVALLE)

BOGOTA    AO BANCO DE BOGOTA

PFAVAL    ADP GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES 

GRUPOAVAL AO GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S,A, 

PFHELMBANK ADP BANCO DE CREDITO DE COLOMBIA S,A, HELM FINANCIAL

INTERBOLSA AO INTERBOLSA S,A, 

BVC       AO BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S,A, 

COLINVERS AO COMPAÑIA COLOMBIANA DE INVERSIONES S,A, 

PETROMINERALES AO PETROMINERALES LTDA

PREC      AO PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP

ECOPETROL AO ECOPETROL S,A, 

CNEC      AO CANACOL ENERGY LTD 

BIOMAX    AO BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S,A, 

FABRICATO AO TEXTILES FABRICATO TEJICONDOR S,A, 

COLTEJER  AO CIA, COLOMBIANA DE TEJIDOS S,A,

ENKA      AO ENKA DE COLOMBIA S,A,
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Tabla 12. Acciones del sector de explotación mineral 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
Del sector eléctrico, se analizan 2 acciones. 
 
 
Tabla 13. Acciones del sector eléctrico 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
Existen también otros sectores, que tienen acciones muy importantes tranzando 
en la Bolsa de Valores de Colombia, por lo cual se estudian también estas 
acciones de otros sectores de la economía, como el sector de transporte aéreo, 
alimentos y bebidas, comercial, maderero y telefonía. 
 
 
Tabla 14. Acciones de otros sectores 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
En total la sumatoria de todas las acciones de los sectores, es de 30. 
 
 
5.6. INSTRUMENTOS DE RECOLECCIÓN DE INFORMACIÓN 
 
5.6.4. Fuente de consulta y origen de información. Los datos de los precios de 
las acciones, serán tomados de la página web de la Superintendencia Financiera 
de Colombia. 
www.superfinanciera.gov.co 
 
De esta página se descargaron el listado de precios de cada una de las 30 
acciones analizadas; se descargaron en formato Excel, dicha información que se 
obtuvo es pública. 
 
5.6.5. Instrumentos de recolección de la información. Para obtener la 
información, se utilizara la aplicación de Microsoft Excel 2010, se requirió 

CEMARGOS  AO CEMENTOS ARGOS S,A - (ANTES CEMENTOS DEL CARIBE 

CONCONCRET AO CONCONCRETO S,A, 

MINEROS AO MINEROS S,A, 

ISA       AO INTERCONEXION ELECTRICA S,A, E,S,P, 

ISAGEN    AO ISAGEN S,A, E,S,P, 

PFAVTA    ADP AVIANCATACA HOLDING S,A, 

NUTRESA   AO GRUPO NUTRESA S,A, ANTES(CIA, NACIONAL DE CHOCO LATES

EXITO     AO ALMACENES EXITO S,A, 

TABLEMAC  AO TABLEROS Y MADERAS CALDAS S,A, 

ETB       AO EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S,A, ES
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descargar los datos de la página para desarrollar los cálculos en un archivo 
independiente. 
 
 
5.7. VARIABLES 
Los datos que se analizaran en  este estudio y que son variables, son los precios 
promedio ponderado de las acciones de la BVC, publicados por la 
Superintendencia Financiera de Colombia. Precios del 1 de Enero al 4 de 
Noviembre de 2011.  Los precios promedio ponderado, son más adecuados para 
este tipo de análisis, ya que indican realmente hacia donde se inclina el precio de 
la acción; ejemplo. 
 
Puede que el precio de cierre de una acción al finalizar la ronda sea de: $5.000, 
pero es debido a que ese fue el utilizo precio al que tranzó (se hizo una compra o 
una venta), pero el precio promedio ponderado, se inclina hacia los precios que 
más operaciones registraron en esa acción, dando como resultado por ejemplo: 
$4.900, y en realidad los precios de la acción en la ronda, se inclinan más por este 
último precio. 
 
 
5.8. TÉCNICA DE PROCESAMIENTO DE LOS DATOS Y CÁLCULOS 
Para llegar a los datos obtenidos, cada una de las 30 acciones, tuvo que ser 
sometida a los siguientes procedimientos de cálculo. 
 
 
5.8.4. Preparación de los datos para analizarlos. Luego de descargar los datos 
de la página web de la Superintendencia Financiera de Colombia, los precios de 
cada una de las acciones, son pasados a Excel y ordenados en una columna para 
cada acción, paralelamente coincidiendo con las fechas de transacción. Los datos 
se ordenan desde la fecha más antigua, hasta la más reciente, tal como aparece 
en la Tabla 15. 
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Tabla 15. Datos ordenados para el análisis 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
5.8.5. Calculo de las variaciones diaria, en los precios de las acciones. Como 
lo que se desea establecer es el comportamiento de cada una de las acciones con 
respecto a las otras y el IGBC; en una hoja independiente, se calculan las 
variaciones de los precios de diarios de la acciones, utilizando la formula 
comúnmente conocida para el cálculo de las rentabilidades:  
 
Rentabilidad = [(Valor final / Valor inicial)-1]*100 
Se obtienen las variaciones ordenadas en columnas independientes para cada 
acción,  resultados como los siguientes. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRECIOS PROMEDIO PONDERADO DE LAS ACCIONES DE LA BVC

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

1 2 3 4 5 6

FECHA FINANCIEROFINANCIEROFINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

03/01/2011 29.135 56.350 29.379 36.843 22.440 34.292

04/01/2011 29.123 56.029 29.076 37.633 22.303 34.596

05/01/2011 28.981 55.009 29.058 37.403 22.245 34.808

06/01/2011 28.784 54.366 28.663 36.967 22.115 34.814

07/01/2011 28.464 54.026 28.188 37.236 22.249 34.781

11/01/2011 27.147 54.928 27.144 36.676 22.269 34.800

12/01/2011 27.744 54.951 27.851 36.928 22.300 34.847

13/01/2011 27.998 55.028 28.022 37.341 22.386 35.074

14/01/2011 27.981 55.559 27.917 37.074 22.501 35.319

17/01/2011 28.052 55.515 28.048 37.004 22.480 35.394

18/01/2011 27.748 55.676 27.718 37.238 22.377 35.508

19/01/2011 26.561 55.454 26.708 36.811 22.197 35.188

20/01/2011 26.302 55.105 26.276 35.657 21.652 35.370
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Tabla 16. Cálculos de las variaciones diarias de las acciones 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
Los resultados obtenidos hasta este punto, muestran los incrementos y 
decrecimientos en los precios de las acciones, ordenados en forma de tabla. 
 
 
5.8.6. Calculo del coeficiente de correlación. Para cada acción, se abre una 
hoja independiente en donde se comparan las variaciones del precio de ella, con 
las del resto de las acciones, esto se realiza utilizando la formula estadística de 
Excel, Coeficiente de Correlación. Ver Figura 20. 
 
A la ventana de cálculo, se ingresan las variaciones de la acción principal como 
matriz 1, y las de la acción con que se va a comparar como matriz 2; esto arroja 
como resultado el coeficiente de correlación. Esto se hace con cada una de las 
acciones. Los resultados del coeficiente se interpretan de la siguiente manera: 
 
El coeficiente de correlación, muestra la relación existente entre las acciones, 
entre más cercano este a 1, mayor relación habrá entre los títulos; si es menor que 
0, existirá una relación inversa y comportamientos diferentes. 
 
Resultados: Menores que 0, indican que la relación es inversa. 
Resultados. Mayores a 0.8 indican que la relación es alta. 
Resultados. Igual o mayores que 0 y menores que 0,2 indican una relación baja 
(cercanos a 0). 
 
 
 

VARIACIONES DE LAS ACCIONES DE LA BVC

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

1 2 3 4 5 6

FECHA FINANCIEROFINANCIEROFINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

03/01/2011

04/01/2011 -0,04% -0,57% -1,03% 2,14% -0,61% 0,89%

05/01/2011 -0,49% -1,82% -0,06% -0,61% -0,26% 0,61%

06/01/2011 -0,68% -1,17% -1,36% -1,17% -0,58% 0,02%

07/01/2011 -1,11% -0,63% -1,66% 0,73% 0,60% -0,10%

11/01/2011 -4,63% 1,67% -3,70% -1,50% 0,09% 0,05%

12/01/2011 2,20% 0,04% 2,60% 0,69% 0,14% 0,13%

13/01/2011 0,92% 0,14% 0,61% 1,12% 0,38% 0,65%

14/01/2011 -0,06% 0,96% -0,37% -0,72% 0,51% 0,70%

17/01/2011 0,26% -0,08% 0,47% -0,19% -0,09% 0,21%

18/01/2011 -1,09% 0,29% -1,18% 0,63% -0,46% 0,32%

19/01/2011 -4,28% -0,40% -3,64% -1,15% -0,80% -0,90%

20/01/2011 -0,98% -0,63% -1,62% -3,13% -2,46% 0,52%
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Figura 20. Ventana de Excel, Función coeficiente de correlación 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
Se le asigna formato condicional a las celdas, para que si el resultado de la 
relación es alto, se muestre en fondo azul; si es bajo, se muestre en fondo rosado; 
y si es inverso, se muestre en fondo rojo. 
 
5.8.7. Calculo del coeficiente de determinación. Para el cálculo del coeficiente 
de determinación, se eleva al cuadrado el resultado obtenido en el coeficiente de 
correlación.  
 
Básicamente ambos determinan la relación existente entre las variaciones de los 
precios en las acciones, pero el coeficiente de determinación no toma valores 
negativos. 
La interpretación del coeficiente de determinación, indica que entre más cercano a 
1 este el resultado más fuerte será la relación, y entre más cerca este a 0 el 
resultado, menor será la relación. Se hace el cálculo de este coeficiente, ya que 
algunas personas se les dificultad el tratamiento de resultados negativos. 
 
5.8.8. Calculo del coeficiente del error típico. Utilizando la fórmula de Excel, 
Error Típico XY, se calcula el error típico que puede presentar un pronóstico de 
regresión, basado en los resultados del análisis de correlación. 
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Figura 21. Ventana de Excel, Función error típico XY 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
En el campo “Conocido X”, se ingresan los números de secuencia que están al 
lado de la fecha en el archivo de Excel, (1, 2, 3, 4 … hasta 212); y se comparan 
con los precios de las acciones, los cuales se ingresan en el campo “Conocido Y”. 
En este momento se le está indicando a la formula, que indique cual sería el error 
probable de confiar en el pronóstico de una regresión, es decir que aunque por 
ejemplo el coeficiente de correlación sea alto, si el error típico es de por ejemplo 
1.29% como el de la  
 
 

 
 
 
 
 
Figura 21 el precio de la acción puede subir o bajar 1,29% que es el error típico 
presentado por la muestra. Entre menor sea el error típico, mucho más confiable 
es la relación y la posibilidad de acertar al hacer pronósticos de regresión. 
 
 
5.8.9. Ordenamiento y arrastre de los resultados en forma de matriz. Para 
cada acción se realizan los procedimientos de cálculo del coeficiente de 
correlación, coeficiente de determinación y error típico. Se obtienen resultados 
como los que aparecen en la Tabla 17, donde se observan los resultados de la 
acción ordinaria de Bancolombia, con otras acciones como Banco de Bogotá, 
preferencial e Bancolombia,  Grupo Sura, Davivienda y Corficolombiana. 
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Se realizan los cálculos 30 veces, para cada una de las acciones, se agiliza el 
procedimiento con el uso del arrastre de fórmulas de Excel. 
 
 
 
 
 
 
Tabla 17. Matriz de resultados calculados 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
5.8.10. Ordenamiento para pasar los datos a Microsoft Word. Los 
resultados de matriz en Excel son muy amplios y detallados, ya que contienen las 
variaciones de los 212 precios,  y no caben en una hoja de Word, por su tamaño, 
por lo cual se ordenan en una tabla que pueda ingresar en una hoja de Word. Ver 
ejemplo en: Tabla 18, se puede observar la tabla de resumen para la acción 
Orinaría de Bancolombia. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ACCIÓN AO BANCOLOMBIA (ACCIÓN ORDINARIA DE BANCOLOMBIA)

NEMOTÉCNICO BCOLOMB

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

RELACIÓN 1,00 0,34 0,86 0,48 0,34 0,43
DETERMINACIÓN 1,00 0,12 0,74 0,23 0,11 0,18

ERROR TÍPICO 1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

1 03/01/2011 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

2 04/01/2011 -0,04% -0,04% -0,57% -1,03% 2,14% -0,61% 0,89%

3 05/01/2011 -0,49% -0,49% -1,82% -0,06% -0,61% -0,26% 0,61%

4 06/01/2011 -0,68% -0,68% -1,17% -1,36% -1,17% -0,58% 0,02%

5 07/01/2011 -1,11% -1,11% -0,63% -1,66% 0,73% 0,60% -0,10%

6 11/01/2011 -4,63% -4,63% 1,67% -3,70% -1,50% 0,09% 0,05%

7 12/01/2011 2,20% 2,20% 0,04% 2,60% 0,69% 0,14% 0,13%

8 13/01/2011 0,92% 0,92% 0,14% 0,61% 1,12% 0,38% 0,65%

9 14/01/2011 -0,06% -0,06% 0,96% -0,37% -0,72% 0,51% 0,70%

10 17/01/2011 0,26% 0,26% -0,08% 0,47% -0,19% -0,09% 0,21%

11 18/01/2011 -1,09% -1,09% 0,29% -1,18% 0,63% -0,46% 0,32%

12 19/01/2011 -4,28% -4,28% -0,40% -3,64% -1,15% -0,80% -0,90%

13 20/01/2011 -0,98% -0,98% -0,63% -1,62% -3,13% -2,46% 0,52%
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Tabla 18. Datos ordenados en Word 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
Los resultados de Excel se copian y se pasan al archivo de Word, que contiene los 
resultados obtenidos en el estudio; posteriormente se brinda una interpretación de 
los resultados de cada una de las acciones. 

AO BANCOLOMBIA (ACCIÓN ORDINARIA DE BANCOLOMBIA)

NEMOTECNICO BCOLOMB

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

1,00 0,34 0,86 0,48 0,34 0,43
1,00 0,12 0,74 0,23 0,11 0,18

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,08 0,38 0,21 -0,01 0,35 0,29
0,01 0,14 0,05 0,00 0,12 0,08

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,46 0,53 0,41 0,23 -0,05 0,47
0,21 0,28 0,17 0,06 0,00 0,22

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%
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6. PRESUPUESTO 
 
 

El desarrollo de la monografía requirió algunas inversiones que se detallan a 
continuación. 
 
Tabla 19. Egresos incurridos en el desarrollo de la monografía 

 
Fuente. Equipo de investigación 
 

 
Grafico 9. Egresos de la monografía 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 

EGRESOS UNIDAD CANT VR. UNITARIO TOTAL

CONSULTAS EN INTERNET HORAS 40 1.800 72.000

LLAMADAS TELEFÓNICAS MINUTOS 180 200 36.000

PAPELERÍA UNIDAD 1 20.000 20.000

VIÁTICOS UNIDAD 1 120.000 120.000

TOTALES 248.000
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Tabla 20. Participación en los egresos de la monografía 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
Grafico 10. Participación en los egresos de la monografía 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 

PARTICIPACIÓN EN LOS EGRESOS VALOR %

ALEXANDER CASANOVA PARDO 144.000 58%

DEIDEL VELAIDES MORELO 104.000 42%

TOTALES 248.000 100%
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7. CRONOGRAMA 
Tabla 21. Cronograma 

 



 

68 
 

8. RESULTADOS DE LA MONOGRAFÍA 
 
 

8.1. FORMA DE INTERPRETAR LOS RESULTADOS 
Para cada acción se publica una tabla como la siguiente:La tabla es un ejemplo, 
no resultados reales, de la acción de Ecopetrol. 
 
Tabla 22. Ejemplo para interpretar los resultados. Muestra 1. 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
 
 

AO ECOPETROL S,A, 

NEMOTECNICO ECOPETROL

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,83 0,34 0,57 0,81 0,38 0,36
0,69 0,12 0,32 0,66 0,14 0,13

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,01 0,34 0,23 0,03 0,31 0,26
0,00 0,11 0,05 0,00 0,10 0,07

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,48 1,00 0,47 0,16 -0,04 0,47
0,23 1,00 0,22 0,03 0,00 0,22

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,30 0,05 0,56 0,55 0,13 -0,05
0,09 0,00 0,31 0,30 0,02 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,13 0,30 0,39 0,00 0,16 0,43
0,02 0,09 0,15 0,00 0,02 0,18

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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De acuerdo a los resultados presentados en la Tabla 22, se puede deducir lo 
siguiente: 
 

 Coeficiente de Correlación: La acción de Ecopetrol tiene relación y 
comportamiento similar con la acción de Grupo Sura. Si una sube de precio, la 
otra es probable que también lo haga. ya que es mayor a 0,8 y está en color azul. 

 Coeficiente de Correlación: La acción de Ecopetrol tiene relación normal, con 
la acción del grupo Nutresa. Ni alta ni baja, aparece en fondo de color blanco. 

 Coeficiente de Correlación: La acción de Ecopetrol tiene relación inversa, con 
la acción de Coltejer. Si una sube de precio, la otra baja, aparece en negativo y 
fondo de color rojo. 

 En general la acción de Ecopetrol, presenta una afinidad muy alta con las 
acciones de: Grupo Sura y Bcolomb. 

 Nótese como el coeficiente de relación para Ecopetrol, siempre será igual a 1, 
debido a que se están comparando los mismos datos de Ecopetrol con Ecopetrol. 

 Error típico XY: Si entre Ecopetrol y Grupo Sura, se pronostica por el método 
de regresión lineal, un incremento de por ejemplo 3%; existe un margen de error 
del 1,38% por encima y por debajo. (Solo aplica si se hacen pronósticos). 

 Coeficiente de determinación: Interpretación similar a la del coeficiente de 
correlación, es el mismo pero elevado al cuadrado; en este caso con Grupo Sura, 
existe una relación alta, determinación de: 0,66 y correlación de: 0,81. 

 Ecopetrol, tiene una relación baja con Enka, es cercana a cero y aparece en 
fondo de color rosado 
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8.2. RESULTADOS DEL ESTUDIO 
 
8.2.1. Resultados. Bancolombia (acción ordinaria) 
 
Tabla 23. Resultados. Bancolombia (acción ordinaria) 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de BCOLOMB, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con: PFBCOLOMB, GRUPOSURA, ECOPETROL, CEMARGOS, 
PRECRUBIALES, CORFICOLCF, ISA, ISAGEN. 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
PETROMINERALES. ENKA, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, PFAVTA, ETB 

AO BANCOLOMBIA (ACCIÓN ORDINARIA DE BANCOLOMBIA)

NEMOTECNICO BCOLOMB

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

1,00 0,34 0,86 0,48 0,34 0,43
1,00 0,12 0,74 0,23 0,11 0,18

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,08 0,38 0,21 -0,01 0,35 0,29
0,01 0,14 0,05 0,00 0,12 0,08

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,46 0,53 0,41 0,23 -0,05 0,47
0,21 0,28 0,17 0,06 0,00 0,22

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,30 0,13 0,50 0,48 0,13 0,00
0,09 0,02 0,25 0,24 0,02 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,18 0,25 0,38 0,08 0,15 0,36
0,03 0,06 0,14 0,01 0,02 0,13

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%



 

71 
 

8.2.2. Resultados. Banco de Bogota 
 
Tabla 24. Resultados. Banco de Bogota 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de BOGOTA, No presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, GRUPOSURA, 
PFHELMBANK, INTERBOLSA, COLIMVERS, BIOMAX, PETROMINERALES, 
CONCONTRETO, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, NUTRESA, PFVVTA, 
ETB 
 

AO BANCO DE BOGOTA

NEMOTECNICO BOGOTA

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,34 1,00 0,39 0,18 0,25 0,22
0,12 1,00 0,15 0,03 0,06 0,05

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,05 0,22 0,20 0,10 0,19 0,20
0,00 0,05 0,04 0,01 0,04 0,04

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,33 0,34 0,35 0,12 0,00 0,21
0,11 0,12 0,12 0,01 0,00 0,04

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,02 0,04 0,29 0,31 0,07 0,14
0,00 0,00 0,09 0,10 0,00 0,02

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,23 0,24 0,20 0,10 0,15 0,25
0,05 0,06 0,04 0,01 0,02 0,06

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.3. Resultados. Bancolombia (acción preferencial) 
Tabla 25. Resultados. Bancolombia (acción preferencial) 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de PFBCOLOM, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:BOCOLOMB, GRUPOSURA, COLINVERS, PRECRUBILAES, 
ECOPETROL, CNECANACOL, CEMARGOS, ISA, ISAGEN, ISA, TABLEMAC, 
PFDAVVNDA 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, PFVTA 
 
 

PF BANCOLOMBIA (ACCIÓN PREFERENCIAL DE BANCOLOMBIA)

NEMOTECNICO PFBCOLOM  

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,86 0,39 1,00 0,54 0,40 0,38
0,74 0,15 1,00 0,29 0,16 0,15

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,02 0,31 0,25 0,01 0,41 0,33
0,00 0,10 0,06 0,00 0,17 0,11

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,55 0,57 0,43 0,27 -0,05 0,47
0,30 0,32 0,19 0,07 0,00 0,22

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,30 0,09 0,47 0,54 0,18 0,02
0,09 0,01 0,22 0,29 0,03 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,24 0,31 0,39 0,01 0,20 0,40
0,06 0,10 0,15 0,00 0,04 0,16

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.4. Resultados. GRUPOSURA 
 
Tabla 26. Resultados. GRUPOSURA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de GRUPOSURA, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:PFCOLOMB, PFBCOLOM, PFDAVVNDA, PRECRUBILAES, 
ECOPETROL, CEMARGOS, ISA, ISAGEN, TABLEMAC 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, PFAVAL, 
GRUPOAVAL, INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, MINEROS, 
FABRICATO, COLTEJER, ENKA, PFAVTA, ETB 
 
 

AO GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S,A, 

NEMOTECNICO GRUPOSURA 

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,48 0,18 0,54 1,00 0,48 0,26
0,23 0,03 0,29 1,00 0,23 0,07

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,05 0,19 0,20 0,05 0,37 0,32
0,00 0,04 0,04 0,00 0,14 0,10

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,49 0,49 0,34 0,19 -0,06 0,50
0,24 0,24 0,11 0,03 0,00 0,25

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,27 0,10 0,50 0,52 0,14 -0,17
0,08 0,01 0,25 0,27 0,02 0,03

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,15 0,40 0,34 0,06 0,15 0,44
0,02 0,16 0,12 0,00 0,02 0,19

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.5. Resultados. PFDAVVNDA (acción preferencial de Davivienda) 
 
Tabla 27. Resultados. PFDAVVNDA (acción preferencial de Davivienda) 

 
Fuente. Equipo de investigación 
 
 
La acción de PFDAVVNDA, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:GRUPOSURA, PRECRUBILAES, CEMARGOS 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: CORFICOLCF, PFAVAL, 
GRUPOAVAL, INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, MINEROS, 
FABRICATO, COLTEJER, PFAVTA, ETB. 
 
 
 

ADP SIN DERECHO A VOTO BANCO DAVIVIEDNA 

NEMOTECNICO PFDAVVNDA 

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,34 0,25 0,40 0,48 1,00 0,13
0,11 0,06 0,16 0,23 1,00 0,02

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,08 0,11 0,26 0,08 0,28 0,32
0,01 0,01 0,07 0,01 0,08 0,10

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,46 0,38 0,28 0,19 -0,01 0,44
0,21 0,14 0,08 0,04 0,00 0,19

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,24 0,12 0,35 0,38 0,09 -0,04
0,06 0,02 0,12 0,14 0,01 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,23 0,33 0,34 0,00 0,11 0,24
0,05 0,11 0,11 0,00 0,01 0,06

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.6. Resultados. CORFICOLCF (Corporación Financiera Colombiana) 
 
Tabla 28. Resultados. CORFICOLCF (Corporación Financiera Colombiana) 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de CORFICOLCF, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:BCOLOMB, ISA 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFDAVVNDA, PFAVAL, 
PFHELMBANK, INTERBOLSA, BIOMAX, PEROMINERALES, CONCONCRET, 
MINEROS, FABRICATO, COLJETER, ENKA, ÉXITO, PFAVTA, ETB. 
 
 
 

AO CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (ANTES CORFIVALLE)

NEMOTECNICO CORFICOLCF

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,43 0,22 0,38 0,26 0,13 1,00
0,18 0,05 0,15 0,07 0,02 1,00

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,06 0,32 0,08 -0,03 0,39 0,23
0,00 0,10 0,01 0,00 0,15 0,05

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,27 0,36 0,35 0,15 -0,01 0,33
0,07 0,13 0,12 0,02 0,00 0,11

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,19 0,07 0,42 0,34 0,15 0,00
0,04 0,01 0,18 0,12 0,02 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,18 0,17 0,26 -0,06 0,16 0,34
0,03 0,03 0,07 0,00 0,03 0,11

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.7. Resultados. PFAVAL. Grupo Aval (acción preferencial) 
 
Tabla 29. Resultados. Grupo Aval) acción preferencial) 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de PFAVAL, No presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Tiene comportamiento bajo inverso, con todas las acciones analizadas. 
Comportamiento, menor a 0,2 
 
 
 

ADP GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES 

NEMOTECNICO PFAVAL    

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,08 -0,05 0,02 0,05 0,08 0,06
0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

1,00 -0,16 0,03 0,04 0,04 0,01
1,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,02 0,01 0,02 0,08 0,00 0,06
0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,00 -0,03 0,01 0,00 0,09 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,07 -0,02 0,04 0,00 0,00 -0,01
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.8. Resultados. GRUPOAVAL. Grupo Aval (acción ordinaria) 
 
Tabla 30. Resultados. Grupo Aval (acción ordinaria) 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de GRUPOAVAL, no presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: GRUPOSURA, PFDAVVNDA, 
PFAVAL, PFHELMBANK, INTERBOLSA, BVC, CNECANACOL, BIOMAX, 
PERTOMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, ÉXITO, 
PFAVTA, ETB 
 

AO GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S,A, 

NEMOTECNICO GRUPOAVAL 

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,38 0,22 0,31 0,19 0,11 0,32
0,14 0,05 0,10 0,04 0,01 0,10

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,16 1,00 0,13 -0,02 0,21 0,18
0,03 1,00 0,02 0,00 0,04 0,03

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,27 0,34 0,12 0,13 -0,02 0,26
0,07 0,11 0,01 0,02 0,00 0,07

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,28 0,06 0,32 0,30 -0,06 0,11
0,08 0,00 0,10 0,09 0,00 0,01

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,13 0,10 0,27 0,00 0,02 0,21
0,02 0,01 0,07 0,00 0,00 0,04

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.9. Resultados. PFHELMBANK. Helm Bank Finalcial 
 
Tabla 31. Resultados. PFHELMBANK. Helm Bank Finalcial 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de PFHELMBANK, no presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, CORFINCOLCF, 
PFAVAL, GRUPOAVAL, INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, 
CONCONCRET, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, ÉXITO, 
NUTRESA, PFAVTA. 
 

ADP BANCO DE CREDITO DE COLOMBIA S,A, HELM FINANCIAL

NEMOTECNICO PFHELMBANK

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,21 0,20 0,25 0,20 0,26 0,08
0,05 0,04 0,06 0,04 0,07 0,01

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,03 0,13 1,00 0,10 0,21 0,20
0,00 0,02 1,00 0,01 0,05 0,04

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,26 0,23 0,26 0,13 0,12 0,27
0,07 0,05 0,07 0,02 0,02 0,07

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,15 0,09 0,25 0,26 0,00 0,04
0,02 0,01 0,06 0,07 0,00 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,18 0,15 0,20 -0,13 0,25 0,25
0,03 0,02 0,04 0,02 0,06 0,06

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.10. Resultados. INTERBOLSA (Comisionista de Bolsa) 
 
Tabla 32. Resultados. Interbolsa (Comisionista de Bolsa) 

 
Fuente. Equipo de investigación 
 
 
La acción de INTERBOLSA, no presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Tiene comportamiento bajo inverso, con todas las acciones analizadas. 
Comportamiento, menor a 0,2 
 
 
 

AO INTERBOLSA S,A, 

NEMOTECNICO INTERBOLSA

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,01 0,10 0,01 0,05 0,08 -0,03
0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,04 -0,02 0,10 1,00 0,00 -0,01
0,00 0,00 0,01 1,00 0,00 0,00

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,02 0,03 0,04 0,11 -0,05 0,03
0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,09 0,02 0,05 0,00 -0,10 -0,05
0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

-0,03 0,03 0,08 -0,04 0,02 0,05
0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.11. Resultados. COLINVERS. Compañía Colombiana de Inversiones 
 
Tabla 33. Resultados. Colinvers. Compañía Colombiana de Inversiones 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de COLINVERS, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con: PFCOLOMB, CEMARGOS, ISA, ISAGEN 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, PFAVAL, 
INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, 
COLTEJER, ENKA, PFAVTA, ETB 
 
 

AO COMPAÑIA COLOMBIANA DE INVERSIONES S,A, 

NEMOTECNICO COLINVERS

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,35 0,19 0,41 0,37 0,28 0,39
0,12 0,04 0,17 0,14 0,08 0,15

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,04 0,21 0,21 0,00 1,00 0,40
0,00 0,04 0,05 0,00 1,00 0,16

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,39 0,31 0,25 0,17 0,04 0,42
0,16 0,10 0,06 0,03 0,00 0,17

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,28 0,15 0,50 0,48 0,14 -0,06
0,08 0,02 0,25 0,23 0,02 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,12 0,31 0,35 0,02 0,18 0,35
0,01 0,09 0,12 0,00 0,03 0,12

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%



 

81 
 

8.2.12. Resultados. BVC. Bolsa de Valores de Colombia 
 
Tabla 34. Resultados. BVC. Bolsa de Valores de Colombia 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de BVC, presenta comportamiento similar o cercanamente similar con: 
COLINVERS, PRECRUBIALES, TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, PFAVAL, 
GRUPOAVAL, INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, MINEROS, 
FABRICATO, COLTEJER, PVAVTA 
 
 

AO BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S,A, 

NEMOTECNICO BVC       

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,29 0,20 0,33 0,32 0,32 0,23
0,08 0,04 0,11 0,10 0,10 0,05

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,01 0,18 0,20 -0,01 0,40 1,00
0,00 0,03 0,04 0,00 0,16 1,00

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,42 0,26 0,35 0,11 0,04 0,37
0,18 0,07 0,12 0,01 0,00 0,13

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,29 0,07 0,38 0,39 0,14 -0,07
0,09 0,00 0,14 0,16 0,02 0,01

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,23 0,25 0,29 0,05 0,21 0,43
0,05 0,06 0,09 0,00 0,04 0,18

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.13. Resultados. PRECRUBIALES. Pacific Rubiales Energy Corp 
 
Tabla 35. Resultados. PRECRUBIALES. Pacific Rubiales Energy Corp 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de PRECRUBIALES, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con: BCOLOMB, PFBCOLOM, GRUPOSURA, PFDAVVNDA, BVC, 
ECOPETROL, CNECANACOL, CEMARGOS, ISA, ISAGEN, ENKA, NUTRESA, 
TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, PFAVTA, ETB 
 

AO PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP

NEMOTECNICO PRECRUBIALES 

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,46 0,33 0,55 0,49 0,46 0,27
0,21 0,11 0,30 0,24 0,21 0,07

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,02 0,27 0,26 0,02 0,39 0,42
0,00 0,07 0,07 0,00 0,16 0,18

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

1,00 0,48 0,54 0,26 -0,08 0,44
1,00 0,23 0,29 0,07 0,01 0,20

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,37 0,18 0,45 0,50 0,17 0,03
0,14 0,03 0,20 0,25 0,03 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,40 0,35 0,41 0,02 0,20 0,51
0,16 0,13 0,17 0,00 0,04 0,26

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.14. Resultados. ECOPETROL 
 
Tabla 36. Resultados. ECOPETROL 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de ECOPETROL, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:BCOLOMB, PFCOLOMB, GRUPOSURA, PRECRUBIALES, 
CNECANACOL, CEMARGOS, ISA, ISAGEN, TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
BIOMAX, PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, 
PFAVTA, ETB 
 

AO ECOPETROL S,A, 

NEMOTECNICO ECOPETROL

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,53 0,34 0,57 0,49 0,38 0,36
0,28 0,12 0,32 0,24 0,14 0,13

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,01 0,34 0,23 0,03 0,31 0,26
0,00 0,11 0,05 0,00 0,10 0,07

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,48 1,00 0,47 0,16 -0,04 0,47
0,23 1,00 0,22 0,03 0,00 0,22

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,30 0,05 0,56 0,55 0,13 -0,05
0,09 0,00 0,31 0,30 0,02 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,13 0,30 0,39 0,00 0,16 0,43
0,02 0,09 0,15 0,00 0,02 0,18

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.15. Resultados. CNECANACOL. Canacol Energy Ltda 
 
Tabla 37. Resultados. CNECANACOL. Canacol Energy Ltda 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de ECOPETROL, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:BCOLOMB, PFBCOLOMB, PRECRUBIALES, ECOPETROL, ISA, 
TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, GRUPOAVAL, 
INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, 
COLTEJER, PFAVTA 
 

AO CANACOL ENERGY LTD 

NEMOTECNICO CNECANACOL

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,41 0,35 0,43 0,34 0,28 0,35
0,17 0,12 0,19 0,11 0,08 0,12

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,02 0,12 0,26 0,04 0,25 0,35
0,00 0,01 0,07 0,00 0,06 0,12

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,54 0,47 1,00 0,17 -0,04 0,31
0,29 0,22 1,00 0,03 0,00 0,10

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,23 0,05 0,46 0,38 0,11 0,08
0,05 0,00 0,21 0,14 0,01 0,01

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,22 0,22 0,30 -0,05 0,27 0,44
0,05 0,05 0,09 0,00 0,08 0,19

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.16. Resultados. BIOMAX, Biocombustibles SA 
 
Tabla 38. Resultados. BIOMAX. Biocombustibles SA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de BIOMAX, no presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, GRUPOSURA, 
PFDAVVNDA, CORFICOLCF, PFAVAL, GRUPOAVAL, PFHELMBANK, 
NTERBOLSA, COLINVERS, BVC, ECOPETROL, CNECANACOL, 
PETROMINERALES, CONCONCRET, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, 
ENKA, PFAVTA, ETB 

AO BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S,A, 

NEMOTECNICO BIOMAX    

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,23 0,12 0,27 0,19 0,19 0,15
0,06 0,01 0,07 0,03 0,04 0,02

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,08 0,13 0,13 0,11 0,17 0,11
0,01 0,02 0,02 0,01 0,03 0,01

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,26 0,16 0,17 1,00 -0,20 0,30
0,07 0,03 0,03 1,00 0,04 0,09

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,06 0,04 0,26 0,31 0,08 0,03
0,00 0,00 0,07 0,10 0,01 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,13 0,21 0,25 -0,07 0,16 0,20
0,02 0,05 0,06 0,00 0,03 0,04

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.17. Resultados. PETROMINERALES 
 
Tabla 39. Resultados. PETROMINERALES 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de PETROMINERALES, presenta comportamiento similar o 
cercanamente similar con:PFBCOLOMB, BOGOTA, PFBCOLOM, GRUPOSURA, 
CORFICOLCF, COLINVERS, PRECRUBIALES, ECOPETROL, CNECANACOL, 
BIOMAX, CEMARGOS, ISA, ISAGEN, NUTRESA, ETB, TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: GRUPOAVAL, INTERBOLSA, 
MINEROS, COLTEJER, EXITO 
 

AO PETROMINERALES LTDA

NEMOTECNICO PETROMINERALES

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,55 0,41 0,68 0,47 0,36 0,51
0,31 0,17 0,46 0,22 0,13 0,26

1,55% 1,03% 1,63% 1,43% 0,88% 0,86%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,32 0,17 0,37 -0,01 0,53 0,35
0,10 0,03 0,14 0,00 0,28 0,12

1,48% 1,73% 1,59% 1,21% 1,40% 1,73%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,72 0,61 0,66 0,44 1,00 0,49
0,52 0,37 0,43 0,20 1,00 0,24

2,79% 1,37% 4,10% 0,90% 4,05% 1,23%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,32 -0,10 0,50 0,62 0,31 -0,02
0,10 0,01 0,25 0,39 0,10 0,00

1,67% 1,11% 1,02% 1,03% 1,53% 1,60%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,33 0,16 0,51 0,38 0,50 0,53
0,11 0,03 0,26 0,15 0,25 0,28

2,68% 1,35% 0,93% 1,69% 1,81% 1,76%
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8.2.18. Resultados. CEMARGOS. Cementos Argos 
 
Tabla 40. Resultados. CEMARGOS. Cementos Argos 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de CEMARGOS, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:BCOLOMB, PFCOLOM, GRUPOSURA, PFDAVVNDA, COLINVERS, 
PRECRUBIALES, ECOPETROL, ISA, ISAGEN, TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
PETROMINERALES, MINEROS, COLTEJER, ENKA, PFAVTA 
 
 

AO CEMENTOS ARGOS S,A - (ANTES CEMENTOS DEL CARIBE 

NEMOTECNICO CEMARGOS  

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,47 0,21 0,47 0,50 0,44 0,33
0,22 0,04 0,22 0,25 0,19 0,11

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,06 0,26 0,27 0,03 0,42 0,37
0,00 0,07 0,07 0,00 0,17 0,13

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,44 0,47 0,31 0,30 -0,06 1,00
0,20 0,22 0,10 0,09 0,00 1,00

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,36 0,18 0,55 0,54 0,24 -0,01
0,13 0,03 0,30 0,29 0,06 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,19 0,34 0,37 -0,03 0,22 0,41
0,04 0,11 0,14 0,00 0,05 0,17

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.19. Resultados. CONCONCRET. Cementos Argos 
 
Tabla 41. Resultados. CONCONCRET. 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de CONCONCRET, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con: NUTRESA 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, CORFICOLCF, 
PFAVAL, PFHELMBANCK, INTERBOLSA, BIOMAX, PETROMINERALES, 
MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, ÉXITO, PFAVTA, ETB 
 
 

AO CONCONCRETO S,A, 

NEMOTECNICO CONCONCRET

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,30 0,02 0,30 0,27 0,24 0,19
0,09 0,00 0,09 0,08 0,06 0,04

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,00 0,28 0,15 0,09 0,28 0,29
0,00 0,08 0,02 0,01 0,08 0,09

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,37 0,30 0,23 0,06 -0,18 0,36
0,14 0,09 0,05 0,00 0,03 0,13

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

1,00 0,14 0,37 0,35 0,02 -0,03
1,00 0,02 0,13 0,12 0,00 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,12 0,15 0,40 -0,01 0,19 0,35
0,01 0,02 0,16 0,00 0,04 0,12

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.20. Resultados. MINEROS 
 
Tabla 42. Resultados. MINEROS 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de MINEROS,No presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
Tiene comportamiento bajo inverso, con todas las acciones analizadas. 
Comportamiento, menor a 0,2 
 
 
 
 

AO MINEROS S,A, 

NEMOTECNICO MINEROS

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,13 0,04 0,09 0,10 0,12 0,07
0,02 0,00 0,01 0,01 0,02 0,01

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,03 0,06 0,09 0,02 0,15 0,07
0,00 0,00 0,01 0,00 0,02 0,00

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,18 0,05 0,05 0,04 -0,08 0,18
0,03 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,14 1,00 0,09 0,12 0,04 -0,03
0,02 1,00 0,01 0,02 0,00 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,06 0,08 0,16 0,16 0,01 0,06
0,00 0,01 0,03 0,03 0,00 0,00

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.21. Resultados. ISA 
 
Tabla 43. Resultados. ISA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de ISA, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con:BCOLOMB, PFBCOLOM, GRUPOSURA, CORFICOLCF, COLINVERS, 
PRECRUBIALES, ECOPETROL, CNECANACOL, CEMARGOS, ISAGEN, 
TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL. INTERBOLSA, 
PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, PFAVTA 
 

AO INTERCONEXION ELECTRICA S,A, E,S,P, 

NEMOTECNICO ISA       

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,50 0,29 0,47 0,50 0,35 0,42
0,25 0,09 0,22 0,25 0,12 0,18

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,01 0,32 0,25 0,05 0,50 0,38
0,00 0,10 0,06 0,00 0,25 0,14

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,45 0,56 0,46 0,26 -0,05 0,55
0,20 0,31 0,21 0,07 0,00 0,30

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,37 0,09 1,00 0,61 0,11 -0,02
0,13 0,01 1,00 0,37 0,01 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,14 0,33 0,39 0,01 0,24 0,47
0,02 0,11 0,16 0,00 0,06 0,22

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.22. Resultados. ISAGEN 
 
Tabla 44. Resultados. ISAGEN 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de ISAGEN, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con:BCOLOMB, PFCOLOM, GRUPOSURA, COLINVERS, PRECRUBIALES, 
ECOPETROL, CEMARGOS, ISA, ÉXITO, NUTRESA, TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, PFAVTA 
 
 

AO ISAGEN S,A, E,S,P, 

NEMOTECNICO ISAGEN    

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,48 0,31 0,54 0,52 0,38 0,34
0,24 0,10 0,29 0,27 0,14 0,12

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,00 0,30 0,26 0,00 0,48 0,39
0,00 0,09 0,07 0,00 0,23 0,16

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,50 0,55 0,38 0,31 -0,10 0,54
0,25 0,30 0,14 0,10 0,01 0,29

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,35 0,12 0,61 1,00 0,18 0,03
0,12 0,02 0,37 1,00 0,03 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,19 0,40 0,47 0,05 0,29 0,47
0,04 0,16 0,22 0,00 0,08 0,22

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.23. Resultados. FABRICATO 
 
Tabla 45. Resultados. FABRICATO 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de FABRICATO,No presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Con excepción de CEMARGOS, tiene comportamiento bajo inverso, con el resto 
de las acciones analizadas. Comportamiento, menor a 0,2 
 
 
 

AO TEXTILES FABRICATO TEJICONDOR S,A, 

NEMOTECNICO FABRICATO 

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,13 0,07 0,18 0,14 0,09 0,15
0,02 0,00 0,03 0,02 0,01 0,02

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,09 -0,06 0,00 -0,10 0,14 0,14
0,01 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,17 0,13 0,11 0,08 -0,04 0,24
0,03 0,02 0,01 0,01 0,00 0,06

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,02 0,04 0,11 0,18 1,00 0,15
0,00 0,00 0,01 0,03 1,00 0,02

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,19 0,10 0,16 0,07 0,19 0,17
0,03 0,01 0,03 0,01 0,04 0,03

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.24. Resultados. COLTEJER 
 
Tabla 46. Resultados. COLTEJER 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de COLTEJER,No presenta un comportamiento similar a alguna otra 
acción. Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Tiene comportamiento bajo inverso, con todas las acciones analizadas. 
Comportamiento, menor a 0,2 
 
 
 

AO CIA, COLOMBIANA DE TEJIDOS S,A,

NEMOTECNICO COLTEJER  

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,00 0,14 0,02 -0,17 -0,04 0,00
0,00 0,02 0,00 0,03 0,00 0,00

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,00 0,11 0,04 -0,05 -0,06 -0,07
0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,03 -0,05 0,08 0,03 0,00 -0,01
0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

-0,03 -0,03 -0,02 0,03 0,15 1,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 1,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,12 0,05 -0,01 0,00 0,18 0,01
0,02 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.25. Resultados. ENKA 
 
Tabla 47. Resultados. ENKA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de ENKA, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con:PRECRUBIALES. 
 
Con excepción de BOGOTA, PFBCOLOM, PFDVVDA, BVC, y CNECANACOL, 
Tiene comportamiento bajo inverso, con el resto de  las acciones analizadas. 
Comportamiento, menor a 0,2 
 
 

AO ENKA DE COLOMBIA S,A,

NEMOTECNICO ENKA      

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,18 0,23 0,24 0,15 0,23 0,18
0,03 0,05 0,06 0,02 0,05 0,03

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,07 0,13 0,18 -0,03 0,12 0,23
0,00 0,02 0,03 0,00 0,01 0,05

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,40 0,13 0,22 0,13 -0,02 0,19
0,16 0,02 0,05 0,02 0,00 0,04

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,12 0,06 0,14 0,19 0,19 0,12
0,01 0,00 0,02 0,04 0,03 0,02

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

1,00 0,17 0,19 0,02 0,18 0,20
1,00 0,03 0,04 0,00 0,03 0,04

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.26. Resultados. ÉXITO 
 
Tabla 48. Resultados. EXITO 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de EXITO, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con:GRUPOSURA, ISAGEN, TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: CORFINCOLCF, PFAVAL, 
GRUPOAVAL, PFHELMBANK, INTERBOLSA, PETROMINERALES, 
CONCONCRET, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, PFAVTA 
 
 

AO ALMACENES EXITO S,A, 

NEMOTECNICO EXITO     

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,25 0,24 0,31 0,40 0,33 0,17
0,06 0,06 0,10 0,16 0,11 0,03

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,02 0,10 0,15 0,03 0,31 0,25
0,00 0,01 0,02 0,00 0,09 0,06

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,35 0,30 0,22 0,21 -0,02 0,34
0,13 0,09 0,05 0,05 0,00 0,11

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,15 0,08 0,33 0,40 0,10 0,05
0,02 0,01 0,11 0,16 0,01 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,17 1,00 0,28 0,05 0,21 0,40
0,03 1,00 0,08 0,00 0,04 0,16

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.27. Resultados. NUTRESA 
 
Tabla 49. Resultados. NUTRESA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de NUTRESA, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con:PRECRUBIALES, CONCONCRET,  ISAGEN 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BOGOTA, PFAVAL, 
PFHELMBANK, INTERBOLSA, PETROMINERALES,  MINEROS, FABRICATO, 
COLTEJER, ENKA, PFAVTA 
 
 

AO GRUPO NUTRESA S,A, ANTES(CIA, NACIONAL DE CHOCO LATES

NEMOTECNICO NUTRESA

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,38 0,20 0,39 0,34 0,34 0,26
0,14 0,04 0,15 0,12 0,11 0,07

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,04 0,27 0,20 0,08 0,35 0,29
0,00 0,07 0,04 0,01 0,12 0,09

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,41 0,39 0,30 0,25 -0,08 0,37
0,17 0,15 0,09 0,06 0,01 0,14

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,40 0,16 0,39 0,47 0,16 -0,01
0,16 0,03 0,16 0,22 0,03 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,19 0,28 1,00 0,06 0,23 0,35
0,04 0,08 1,00 0,00 0,05 0,12

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.28. Resultados. PFAVTA. Avianca TACA Holding SA 
 
Tabla 50. Resultados. PFAVTA. Avianca TACA Holding SA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de PFAVTA, presenta comportamiento similar o cercanamente similar 
con: BCOLOMB, GRUPOAVAL, ECOPETROL, CEMARGOS, ISAGEN, 
TABLEMAC 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, PFHELMBANK, 
INTERBOLSA, COLINVERS, BVC, BIOMAX, PETROMINERALES, FABRICATO, 
COLTEJER, ENKA, ÉXITO, ETB 
 

ADP AVIANCATACA HOLDING S,A, 

NEMOTECNICO PFAVTA    

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,55 0,32 0,39 0,30 0,33 0,39
0,30 0,10 0,16 0,09 0,11 0,15

1,25% 0,94% 1,31% 1,47% 0,88% 0,78%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,33 0,49 0,15 -0,03 0,17 0,19
0,11 0,24 0,02 0,00 0,03 0,04

11679,86% 1,40% 1,56% 2,34% 1,34% 1,47%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,39 0,42 0,36 0,16 -0,12 0,43
0,16 0,18 0,13 0,02 0,01 0,18

2,40% 1,18% 3,24% 0,97% 493824,22% 1,11%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,30 0,27 0,39 0,45 0,04 0,01
0,09 0,07 0,15 0,21 0,00 0,00

1,65% 1,08% 0,90% 0,92% 1,97% 2,45%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,10 0,13 0,39 1,00 0,10 0,46
0,01 0,02 0,16 1,00 0,01 0,21

2,32% 1,36% 1,31% 1,45% 2,05% 1,67%
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8.2.29. Resultados. ETB 
 
Tabla 51. Resultados. ETB 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
ETB, no presenta un comportamiento similar a alguna otra acción. 
Comportamiento mayor a 0.4. 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: BCOLOMB, BOGOTA, 
GRUPOSURA, PFDAVVNDA, CORFINCOLCF, PFAVAL, GRUPOAVAL, 
INTERBOLSA, COLINVERS, PRECRUBIALES, ECOPETROL, BIOMAX, 
PETROMINERALES, CONCONCRET, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, 
ENKA, PFAVTA 

AO EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S,A, ES

NEMOTECNICO ETB       

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,15 0,15 0,20 0,15 0,11 0,16
0,02 0,02 0,04 0,02 0,01 0,03

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,00 0,02 0,25 0,02 0,18 0,21
0,00 0,00 0,06 0,00 0,03 0,04

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,20 0,16 0,27 0,16 -0,09 0,22
0,04 0,02 0,08 0,03 0,01 0,05

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,19 0,01 0,24 0,29 0,19 0,18
0,04 0,00 0,06 0,08 0,04 0,03

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,18 0,21 0,23 -0,07 1,00 0,24
0,03 0,04 0,05 0,01 1,00 0,06

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.30. Resultados. TABLEMAC. Tableros y Maderas de Caldas SA 
 
Tabla 52. Resultados. TABLEMAC. Tableros y Maderas de Caldas SA 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
La acción de TABLEMAC, presenta comportamiento similar o cercanamente 
similar con:PFBCOLOM, GRUPOSURA, BVC, PRECRUBIALES, ECOPETROL, 
CNECANACOL,  CEMARGOS, ISA, ISAGEN, ÉXITO 
 
Presenta un comportamiento bajo o inverso con: PFAVAL, INTERBOLSA, 
PETROMINERALES, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, PFAVTA 
 
 

AO TABLEROS Y MADERAS CALDAS S,A, 

NEMOTECNICO TABLEMAC  

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,36 0,25 0,40 0,44 0,24 0,34
0,13 0,06 0,16 0,19 0,06 0,11

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

-0,01 0,21 0,25 0,05 0,35 0,43
0,00 0,04 0,06 0,00 0,12 0,18

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,51 0,43 0,44 0,20 0,01 0,41
0,26 0,18 0,19 0,04 0,00 0,17

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,35 0,06 0,47 0,47 0,17 0,01
0,12 0,00 0,22 0,22 0,03 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,20 0,40 0,35 0,01 0,24 1,00
0,04 0,16 0,12 0,00 0,06 1,00

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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8.2.31. Resultados. Comparación con el Índice General de la Bolsa de 
Valores de Colombia BVC 
 
Tabla 53. Resultados IGBC 

 
Fuente. Equipo de investigación 

 
 
El estudio muestra que las acciones que tienen mayor afinidad con el IGBC son: 
BCOLOMB, PFBCOLOM, GRUPOSURA, PRECRUBIALES, ECOPETROL, 
CEMARGOS, ISA, ISAGEN. Las acciones que tienen menos afinidad con el 
comportamiento del IGBC son: PETROMINERALES, COLTEJER, MINEROS, 
INTERBOLSA, PFAVAL y PFAVTA. 

INDICE GENERAL DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

NEMOTECNICO IGBC

BCOLOMB BOGOTA PFBCOLOM  GRUPOSURA PFDAVVNDA CORFICOLCF

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,64 0,32 0,67 0,55 0,44 0,45
0,41 0,10 0,44 0,30 0,19 0,20

1,29% 0,91% 1,34% 1,38% 0,85% 0,71%

PFAVAL    GRUPOAVAL PFHELMBANK INTERBOLSA COLINVERS BVC       

FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO FINANCIERO

0,04 0,36 0,30 0,04 0,48 0,43
0,00 0,13 0,09 0,00 0,23 0,18

8953,13% 1,35% 1,58% 1,95% 1,51% 1,41%

PRECRUBIALES ECOPETROL CNECANACOL BIOMAX    PETROMINERALES CEMARGOS  

PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO PETRÓLEO MINERALES

0,69 0,59 0,49 0,27 -0,03 0,60
0,47 0,35 0,24 0,08 0,00 0,36

2,32% 1,18% 2,99% 1,21% 373587,22% 1,21%

CONCONCRET MINEROS ISA       ISAGEN    FABRICATO COLTEJER  

MINERALES MINERALES ELÉCTRICO ELÉCTRICO TEXTIL TEXTIL

0,40 0,20 0,63 0,62 0,21 -0,01
0,16 0,04 0,39 0,39 0,05 0,00

1,49% 1,16% 0,93% 0,96% 2,13% 2,07%

ENKA      EXITO     NUTRESA PFAVTA    ETB       TABLEMAC  

TEXTIL COMERCIAL ALIMENTOS AÉREO TELEFONÍA MADERAS

0,35 0,44 0,51 0,02 0,22 0,55
0,12 0,19 0,26 0,00 0,05 0,30

2,12% 1,28% 1,18% 38603,52% 2,03% 1,68%
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9. CONCLUSIONES 
 
 

Los resultados del estudio mostraron que existen acciones que entre si guardan 
una estrecha relación, realizan movimientos muy similares en su cotización, 
acciones como: BCOLOMB, PFBCOLOM, GRUPOSURA, ISA, ECOPETROL, 
PRECRUBIALES, ISAGEN y CEMARGOS por su alto coeficiente de correlación 
se puede prever que suben en grupo, así se puede evidenciar analizando los 
precios de las acciones en cada fecha; igualmente estas mismas acciones son las 
que tienen una mayor relación con el Índice General de la Bolsa de Valores de 
Colombia IGBC, entre estas acciones existen títulos muy influyentes en el IGBC 
como los son la acción de PRECRUBIALES, ECOPETROL, GRUPOSURA o ISA. 
Estas acciones también tienen una característica muy importante y es que las 
empresas que emiten estos títulos, algunas de ellas hacen parte del Grupo 
Suramericana de Inversiones como lo son; Bancolombia, Cementos Argos y 
Suramericana, por eso entre los títulos de estas tres empresas existe también 
mucha afinidad. 
 
 
El estudio también pudo revelar que existen grupos de acciones que presentan 
comportamientos muy diferentes a las anteriormente mencionadas, acciones 
como: INTERBOLSA, MINEROS, FABRICATO, COLTEJER, ENKA, ETB, 
PFAVTA, y PFAVAL son acciones que realizan movimientos inversos a los que 
presentan las acciones: BCOLOMB, PFBCOLOM, GRUPOSURA, ISA, 
ECOPETROL, PRECRUBIALES, ISAGEN y CEMARGOS. Estas acciones 
(Interbolsa, Mineros, etc) también tienen un bajo nivel de afinidad con el IGBC, son 
las que menor coeficiente de correlación presentan con el índice. 
 
 
En general lo importante de conocer este comportamiento, es saber que acciones 
se van a escoger al momento de invertir; si se trata de un inversionista agresivo, 
puede optar por conformar un portafolio con acciones que tengan el mismo 
comportamiento, por ejemplo: PFBCOLOM, GRUPOSURA, ECOPETROL, y 
PRECRUBIALES; de esa forma ganara con todas en grupo, aunque también corre 
el riesgo de perder ya que todas bajaran en grupo.  Por el contrario, si se trata de 
un inversionista conservador que le gusta mitigar los riesgos, lo recomendable es 
escoger un portafolio mas diversificado, donde cuando algunas acciones bajen de 
precio, las otra suban; por ejemplo un portafolio como el siguiente: GRUPOSURA, 
ISA, ECOPETROL, INTERBOLSA y MINEROS, si en caso de presentarse caídas 
en las acciones de GRUPOSURA, ISA y ECOPETROL, estas serán amortiguadas 
por las subidas de las acciones INTERBOLSA y MINEROS. 
 
Esperamos que este estudio le permita a los inversionistas conocer el 
comportamiento de las acciones en la BVC, especialmente a aquellos que se 
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inician en la inversión en acciones, títulos que presentan un alto riesgo, pero que 
puede manejarse si se escogen adecuadamente los títulos. 
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Anexo 1. Listado total de acciones inscritas en la BVC al 04 de noviembre de 2011 
 
ACCIÓN ORDINARIA SIN DIVIDENDO CORPORACIÓN FINANCIERA 
COLOMBIANA. 
ACCIÓN PREFERENCIAL SIN DIVIDENDO CORPORACIÓN FINANCIERA 
COLOMBI. 
ACCIÓN SIN DIVIDENDO SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. 
SURAMERICA. 
ACCIONES ORDINARIAS SIN DIVIDENDO BANCO AV VILLAS. 
ACCIONES SIN DIVIDENDO COMPAÑÍA COLOMBIANA DE INVERSIONES S.A.. 
ACCIONES SIN DIVIDENDO EN VIRTUD DE LA FUSIÓN ALMACENES ÉXITO. 
ACCIONES SIN DIVIDENDO INTERBOLSA S.A. COMISIONISTA DE BOLSA. 
ACCIONES SIN DIVIDENDO SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A.. 
ADP AVIANCATACA HOLDING S.A.. 
ADP BANCO AV VILLAS. 
ADP BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. BBVA 
COLOMBIA. 
ADP BANCO DAVIVIENDA S.A. ( ANTES BANSUPERIOR). 
ADP BANCO DAVIVIENDA S.A.(ANTES BANSUPERIOR EMISION 1994). 
ADP BANCO DE CRÉDITO DE COLOMBIA S.A. HELM FINANCIAL SERVICES. 
ADP BANCOLOMBIA S.A.. 
ADP CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (ANTES CORFIVALLE). 
ADP FDO GANADERO DEL TOLIMA S.A.. 
ADP GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES. 
ADP SIN DERECHO A VOTO BANCO DAVIVIEDNA . 
AO ACEITES COMESTIBLES DEL SINU S.A.. 
AO ACERÍAS PAZ DEL RIO S.A. -EN REESTRUCTURACIÓN. 
AO ADM.DE FDOS.DE PENS.Y CES PROTECCIÓN S.A.. 
AO AGROGUACHAL S.A.. 
AO ALIMENTOS DERIVADOS DE LA CAÑA (ANTES DESARROLLOS EMP. 
CAUCA). 
AO ALMACENES ÉXITO S.A. . 
AO AZUL & BLANCO S.A.. 
AO BANCO AV VILLAS. 
AO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. BBVA 
COLOMBIA. 
AO BANCO DAVIVIENDA S.A.. 
AO BANCO DE BOGOTA . 
AO BANCO DE OCCIDENTE S.A.. 
AO BANCO POPULAR. 
AO BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A.. 
AO BANCOLOMBIA. 
AO BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S.A.. 
AO BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.. 
AO BOLSA NACIONAL AGROPECUARIA S.A.. 



 

 
 

AO BRIO DE COLOMBIA S.A.. 
AO CANACOL ENERGY LTD. 
AO CARACOL TELEVISIÓN S.A.. 
AO CARTÓN DE COLOMBIA S.A.. 
AO CEMENTOS ARGOS S.A - (ANTES CEMENTOS DEL CARIBE) . 
AO CENTRAL DE ABASTOS DE B/MANGA. 
AO CIA DE EMPAQUES S.A. . 
AO CIA. AGRÍCOLA SAN FELIPE S.A.. 
AO CIA. COLOMBIANA DE TEJIDOS S.A.. 
AO CIA. DE ELECTRICIDAD TULUÁ S.A.. 
AO CLÍNICA DE MARLY S.A.. 
AO COLOMBINA S.A. . 
AO COMPAÑÍA COLOMBIANA DE INVERSIONES S.A.. 
AO COMPAÑÍA ENERGÉTICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P.. 
AO COMPUTEC S.A.. 
AO CONCONCRETO S.A. . 
AO CONFINANCIERA S.A. COMPAÑÍA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL. 
AO CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.. 
AO COOMEVA ENTIDAD PROMOTORA DE SALUD S.A.. 
AO CORP. FERIAS Y EXPOSICIONES S.A.. 
AO CORPORACIÓN FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (ANTES CORFIVALLE). 
AO ECOPETROL S.A.. 
AO EDATEL S.A. E.S.P.. 
AO EMPRESA DE ENERGÍA DE BOGOTA S.A. E.S.P.. 
AO EMPRESA DE ENERGÍA DE BOYACÁ S.A. E.S.P.. 
AO EMPRESA DE ENERGÍA DEL PACIFICO S.A. E.S.P.. 
AO EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S.A. ESP. 
AO ENER S.A.. 
AO ENKA DE COLOMBIA S.A.. 
AO ETERNIT COLOMBIANA S.A.. 
AO FDO GANADERO DE BOYACÁ S.A. 
AO FDO GANADERO DE SANTANDER S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL ATLÁNTICO S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL CAUCA S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL CESAR S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL HUILA S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL MAGDALENA S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL META S.A.. 
AO FDO GANADERO DEL TOLIMA S.A.. 
AO FDO GANADERO DE CORDOBA S.A.. 
AO FIDUCIARIA FES S.A. -FIDUFES. 
AO FOGANSA S.A.. 
AO FONDO BUFALERO DEL CENTRO S.A.. 
AO GAS NATURAL DEL ORIENTE S.A. E.S.P.. 
AO GAS NATURAL E.S.P.. 



 

 
 

AO GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.. 
AO GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.. 
AO GRUPO NUTRESA S.A. ANTES(CIA. NACIONAL DE CHOCOLATES S.A.). 
AO INDUSTRIAS ESTRA S.A.. 
AO INGENIO CENTRAL CASTILLA S.A.. 
AO INGENIO LA CABAÑA S.A.. 
AO INGENIO RISARALDA. 
AO INTERBOLSA S.A. . 
AO INTERCONEXIÓNELÉCTRICA S.A. E.S.P.. ( Hasta el 31/12/2002 Acción 
privilegiada. ).  
AO INVERSIONES ARGOS S.A - (ANTES CIA DE CEMENTOS ARGOS S.A.). 
AO INVERSIONES CONCONCRETO S.A. (ANTES INVERSIONES CC S.A.). 
AO INVERSIONES EQUIPOS Y SERVICIOS S.A.. 
AO INVERSIONES MUNDIAL S.A. . 
AO INVERSIONES VENECIA S.A. . 
AO ISAGEN S.A. E.S.P.. 
AO MANUFACTURAS DE CEMENTO S.A.. 
AO MAYAGUEZ S.A.. 
AO MINEROS S.A. . 
AO ODIN GRUPO DE ENERGÍA S.A.. 
AO ORGANIZACIÓN DE INGENIERÍA INTERNACIONAL S.A.. 
AO PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP. 
AO PETROMINERALES LTD.. 
AO PRODUCTOS FAMILIA S.A. . 
AO PROENERGIA INTERNACIONALS.A.. 
AO PROMIGAS S.A. E.S.P.. 
AO PROMOTORA DE CAFÉ COLOMBIA S.A.. 
AO PROMOTORA MEDICA LAS AMÉRICAS S.A.. 
AO RCN TELEVISIÓN S.A. . 
AO RIOPAILA AGRÍCOLA S.A.. 
AO RIOPAILA CASTILLA S.A.. 
AO SERVICIOS MÉDICOS ESPECIALIZADOS EL LAGUITO S.A.. 
AO SETAS COLOMBIANAS S.A. . 
AO SIN DERECHO A DIVIDENDO BANCO DE BOGOTA. 
AO SIN DIVIDENDO CIA. DE ELECTRICIDAD TULUÁ S.A. E.S.P. . 
AO SIN DIVIDENDO EMPRESA DE ENERGÍA DEL PACIFICO S.A. E.S.P.. 
AO SIN DIVIDENDO ORGANIZACIÓN DE INGENIERÍA INTERNACIONAL S.. 
AO SOC. DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO Y ASEO DE B/QUILLA. 
AO SOCIEDAD DE INVERSIONES EN ENERGÍA S.A.. 
AO SOCIEDADES BOLÍVAR S.A.. 
AO TABLEROS Y MADERAS CALDAS S.A.. 
AO TELEFÓNICAMÓVILES COLOMBIA S.A.. 
AO TEXTILES ESPINAL S.A.. 
AO TEXTILES FABRICATO TEJICONDOR S.A.. 
AO TRANSPORTADORA DE GAS DEL INTERIOR S.A. E.S.P.. 



 

 
 

AO TRANSPORTES RÁPIDO PENSILVANIA S.A.. 
AO VALOREM S.A. (ANTES VALORES BAVARIA S.A.). 
AO VALORES CINECO S.A.. 
AO VALORES INDUSTRIALES S.A. . 
AO VALORES SIMESA S.A.. 
AP EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE BOGOTA S.A. ESP. 
AP INGENIO LA CABAÑA S.A.. 
AP ISAGEN S.A. E.S.P.. 
AP PROMOTORA MÉDICA DE LAS AMÉRICAS. 
 
 
 


